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GRUPCO BNS DECOSTA RICA 5.4 Y SUESIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
Al 3 de Marzo 2009 y 2008
{En colones sin céntimos)

MNOTA 2009

ACTIVOS -

Dizpopibilitades

2008

176, 562920172
T74.524.730.07%

101.721 041,653
11.220.128.822

Efectivo (111}
Bmc:ﬁtml[li2) O1.605.245.154 TZHB1.511.193
Entidades financieras del pals (113) 421576928 411 356.755
Entidades financieras ded exterior (1 14) 4.22% 338338 6,141.516.317
Otras disponibilidades (115 + 116) 5712034773 10,966 528 566
Productos por cobrar (118) - -
Inversiones en instrumentos fnancieros S0.581.112.022 96 108 462 614
16,240,206 917 20011590 8M

Mantenidas para negociar (121 + 124.01 M.02 + 124.02.M.02 + 125.01)
Disponibles pars la venta (122 + 124,01 M.03 + 124.02.04.03 + 125.02 + 125.04 +

125,192 12533
Mantenidas al vencimisnto (123 + 124,01 M.04 + 124 02.M.04 + 125.03)

Instromentes financieros detivados (126)
Productos por cobrar (125)
(Estimacién por deterioro) (128)

Curters de Créditos

38.823.413.723

517 458 382

B64.362.365.670
TES 319728 478

T44TLI26.643

525,535,170
TED 203,427,003
T05.135. 478787

Crédites vigentes (131,00 + 134,01}
Créditos vencidos {132.00 + 134.02) 77.864,665.270 58.77%,163.181
Créditos en Cobro Judicial (133 + 134.03) - 8577162384 5.515.143,288

4293 685.040 4.365.471.207

Productos por cobrar (138)
(Estimacisn por deterioro) {135)

(11,692 876.511)

(11.595.829.370)

Cuentas ¥ comiziones por cobrar 10.337.519.825 6.531.009 148
Comisicnes por eobrar (142) 181,382 404 293,043,363
Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles (144) 441 704855 80.337.177
Cuentas por cobrar por operaciones con pates relacionadas (145) 197.262.676 213.520.892
[mpueste aobre la renta difendo ¢ impucsto sobre la renta por cobrar {1463 488.131.393 211105655

O GRER 471 322 G.050.035 518

Otras cuentas por cobrar (147)

Productoz por eobrar (148) .
{Estimacién por déterioro) {149} (959.383.025) (326.924_490)
Bienes realizables 1654 222 162 2135167 640
Bienes y valores adquirides en recuperacidn de créditos (151) 1666857343 3986303511
5.707.137 471078218

Crros bienes realizables (150 - 151 - |59

{Estimacion por deterioro v por disposicion egal) (1539}
Participaciones en el capital de otras empresas (neto) (1600
Inmuebles, mobiliaric ¥ equipe (neto} {1700
Inversienes en progredades (100)

(978.335.311)
L.603,115.136
. 12.819.136.766

L0013, 580,451

{2.322.214.089)
1 687620328
13.221.496.385

13,459 502.822

Orirne activas
Cargoe diferidos (182) 153330993 244,405,582
Actives Intanpgibles (186) 4.484 B0 185 5.0H5.584 300
5375389293 8.209.511.940

Oiros activos (180 -186 - 182}

TOTAL DE ACTIVOS

1.137.063.995.211

907 067,736 681

LS

Maursen Richardson

Kryshan Poras ZAmoems
Audfilos Inferno

Cantador

& Tubros estin asociades & los ¢ddigos de grupe, cusnta ¥ subsuents que lo conforman segiin el “Plan de Cuentas para Entidades, Graposy
Conglomerados Fnancisros™ y no ez necesarnio indicartos pars sfecto de publicacidn.

Yéuse notas & los estados Mnencieres

(Continua)



GRUPQ BNS DE COSTA RICA §.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOQLIBADC
Al 31 de Marzo 2009 y 2008
(En colones sin céntimos)

PASTVOS ¥V PATRIMNMONIO
PASTVOS NOTA 2008 2008
Oibhgaciones con el phblioo [ 655 481 B59.078 G17.155.288.338
A la wista (211 4+ 212} 1l-m 229612849293 2B G55 708 433
A Plawe (213 + Z18) . 11 419150002 106 I79.506.657.503
Oitraz obligaciones con el pliblice (214 + 2135) 3.081.715. 465 3481645052
Carges financieros por pagar (2193 3537285214 3215272910
Obligaciones con o Banco Contral ds Costa Rica - -
A e wista (2210 - - -
A plazo (222) - -
Cargos financieros por pagar (228} - -
ObHgaciones con entidades 12 348.036.604.284 257614592 824
A la wista (231) $556.572.214 13216585
A plazo {232) 344.365.267.451 252271524916
Otras oblipacione: con entidades (233 = 234) 1.576.541.373 1.486.250.463
Cargos financieros por pagar (2383 1.138.223.246 3.143 200 250
Cuentas por pagar y provisiones 14 15,767 607726 14 547 133 4972
Cuentas por pagar por servicios buredtiles (244) 753,934,708 1.034 885 530
Impresto sobre la renta diferido (246) 13 4. TS 14T 427 2.075.851.933
Proswnsones (243) . 1.235.847.509 l..052_094.829
Oras Cuentas por pagar diversas {241 + 242 -+ 245) 8971.719.232 10.501.287.029
Cargos financieros por pagar (248) 15.258.850 18,014,162
(Mros pasivos 6082080963 5.002.844.145
Ingresos difendos (251) L.284.T772.454 1485716462
Estimacién por daterdioro de eréditos contingentes (252) 187.721.372 136806286
CHros pasivos {253 + 254) A 605 517097 3. 380.321.357
TOTAL DE PASIVOS & 1.025 368 . 152.051 BO4 423 858,790
PATRIMONIO
Capital social (310.00) [ 69477602250 B 4TT 250
Capital pagado (311) 15-a 659.477.602.250 68,477 .602.250
Capital donado (312) - -
Aportes patrimoniales no capitalizados (3207 3031 7R1.350 3030781350
Ajustes al patrimonio . 3504817695 4.052.274.305
Superavit por revaluacidn inmuebles, mobiliate ¥ equipe (331,003 15-2 3.957.896.746 3541 622,682
Ajuste por valuacion de Inversionss disponibles pam la venia (331.02) (362,202 200) I71.074.423
Ajustes per conversidn de estados financieros (333) 90173 453 (1604728100
Reservas patrimoniales  (340) B.611.133.060 T ESBT.02T.51%
Resnltados genmulados de ejercicios anferiores  (350% 25.509.015.635 16, T38.079.601
Resultado del periode (3607 ) 16 1.561.492. 852 L.¥57.112.857
TOTAL DEL FATREIMONIO # 111.625 843,160 102 643 87T B2
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO & 1137063 895211 297 06T 716,681
CUENTAS CONTONGENTES DEUDORAS (61 0.004630.00) LT N 137 246463265 122 504 822.024
18 1410253200120 1179684, 777 669

ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOE (710000

PASTVOS DE LOS FIDEICOMISOS {720.00) 4 218.773.442
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS (730004
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (B00.00)

136,806 546,678
T.OE5.217.042.54%

Curenta de orden por cusnta propiz dewdoras (210} - 19-2 6.305 889199676
Cuenta de orden por cuenta terceros dendoras (300 19-h 258.768.239.707
Cuents de orden por ceenta propia por sctividad de custodia (8507 18- 15220583 458

15-d 434.330.010,708

Cnentas de orden por cuenta de tercercs por actividad custodia (B70)

3.044. 403 681
114920 575,990

B O50.80). 103,353
TAZ5BLT.OGB.T31
2F5 553 4350324
11L.185.921.131
43R 243 617547

< !

Krystjah PorrasZamora

Zontador Auditer intemmo

Mauresn Richardson

Los mibros estin asocizdoe & los cédiges de grupo, enenta v subenenta que lo conforman segfin el “*Plan de Cuentas para Entidades, Orupes ¥

Conglomerados Financieros™ v no es necesarno indicarlos para cfecte ds publicasidn

Viéase notas a los estados financleros |



GRIUPO BNS DE COSTA RICA S A Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
FPor el Pericde Terminado el 31 de Marze 2008 y 2008
{En colomes sin cénfimos)

MOTA 2008 2007
Ingresos Finaneieros @ (310.00)
Por disponibatidades {(511) # 1.891.921 45.349.205
Por inversiones en mstrumentos feancisros (512) BOG24Z 048 LIMLEBTI.697
Por carters de oréditos (515 + 514+513 - ¢(513.07+514.07H 23 LEDE3 543087 16,336 140577
Por arrendamientos financierce (513.07 + 514.07) 283,954,754 S26.047 994
Por ganancia por diferencias de cambios y UD (518) 24 19.290.442.975 T1ERS. 704 461
Por gansneis instrumentos financieros disponibles pars la venta (519,11 + 519.13) 56.T16.933 156.942.417
Paor ganandia en mstrumentos decdvados (517 + 519.14) 39098 546 ]
Por otres ingresos financiercs (319,01 a 518,03+51920 + 51521 + 51922 + 468376671 250.113.082
51594
Tated de ingresos Anancderos 38790266 013 S0.001.261 433
Jastos Bnenciercs: (450,000
Por Obligacienes con el Publes (411} 5 6805 T8 732 £058.457.457
Por Olbligaciones con Entidades Financieras (413) 26 3 949 941 196 2.840.339.385
For otres cuentas por pagar diversas {414} - 244 685
Por pérdidas por diferencias de cambio y UL (418} 7 18.620.252.910 T1.634.023 428
28 700930 13-4.15]0_63:_5

Por perdidas por instmmentos financieros disponibles para la ventz (41201 +

FIERES)
Por pérchida en instrumentos dedvados (417 + 4159.14) . 53,043,422 15.B5T 832

For olros gastos financieros (41901 a 419.03 + 419208 41923 + 415.595) 4354679017 Z3B. 446304
Total de gastos financieros 25.893.416.207 B0.921 979704
Por estimacitn de deteriore de actives (420) I RSP 418136623
Por recuperacitén de activor y disminueidn de estimasionss ¥ provisiones (5200 10,181,404 66858204
RESULTADO FINANCIERO BRITTO B.a69 559 405 BR2ZR.003 308
Ortros ingresos de operacidn

Por cornisiones por ssrvicios (531) 28 2.586.349 457 TO3RIZEIIZ

Por bienes realizables {332) . T9.037 277 16452870

Por ganancia por parficipacioncs cn of capital de otras srmpresas (5330 112914938 4.125. 426

Por cambio y arbitraje de divisas (534) - 1. 160,276 364 GO0 419,616

Por otros ingrescs con partes relacionsdas (S38) i 2.341.508

Por olras ingresos operativos (3358 1528176520 1.259 490 349
Total de Ingresos de operacidn 5467 574,455 4 BZT.052 082
Otros gastos des operacidn

Por comisiones por servicios (431) 345,607,263 613,143,883

FPor bienes realizables {432) _ 111,503 941 346.306.744

Por pérdida por partisipaciones de capital en otras empresas (433} 79,102,634 128 883 008

Por biensa diversos (434} 28389187 8951330

Por provisiones {435) . 345 187 890 57 426250

Por cambic ¥ arbitraje de divisas (437) 358615 2.537.251

Por otros gastes con partes relacionadas (438) o o

Par otros gastos operativos (429) P.341 287 838 SOR 290 805
Total otros gastos de operacidn 2.255.537 368 1.755.550.090
Resultado Overacional Bruto 11 881.575.502 11899 506 10
Gastos administrativos

Por gasios de personeal (441) 9 5.221 855,796 5713380553

Par olros gastos de Administracion {440-441) 30 4. 3590, 491576 & 064 400 2T
Total gastos admmistrativos S.612.347.372 QFTT 761175
RESULTADD CPERACIOMNAL METO ANTES DE EMPUESTOS Y 2.360.229,130 2.121. 744 525
PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD
Lmpuesto sobre la renta (451.00) 13 E39.244 702 316.782.225
Participacionea sobre la Utilidad (452.00) GE 491 566 47919 843,00
RESULTADD DEL PERICDOD 1.561.491 842 1.757.112.857
Resultado del Periodo - # 1.551.492 852 1.737.112.857

e ehardason

Anditor Interme

Los mabros estén ssociados & los oddigos de grupo, onenta v subcuenta que Jo conforman segin el “Plan de Cuentas pars Entidades, Gruposy
Conglerneredos Finansierss™ ¥ no es necssario indiearlos para efecto de publicacidn.

Wiaze notas o log estados financieros



CQERITH MO TR ONSTL BICA €4 YV ATIRITNIANTAS
ESTADO DE FLILJOS DE EFECTIVO
Por el Periode Terminade el 31 de Marzo 2009 y 2008

{En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operaciin
Resultados del periodo

Nota

Ajustes para conciliar los resultades del periodo v las utilidades de speracidn:

Genancias o pérdidas por diferencias de cambio, netas

Pérdidas por estimacién para créditos incobrables
Pérdidas por incobrabilidad de cuentas por cobrar

Pérdidas por otras estimaciones
(Gastos por provision para prestaciones sociales, neto de pagos
Depreciaciones y amortizaciones

Disminuciones en las participaciones en el capital de ofras empresas por las pérdidas netas de

las subsidiarias

Ajuste por coversion de estados financieros
Ingreso por intereses

Grasto por. intereses

Impuesto sobre la renta

Variacidn en los activos (aumento), o disminucidn
Walores MNegociables

Créditos y avances de efectivo

Bienes realizables

Ofras cuentas 2 cobrar

Oros activos

Variacidn neta en los pasivos aumento, o [disminocion)
Ohbligaciones a la vista v a plazo

Otras cuentas por pagar y provisiones

Oftros pasivos

Intereses recibidos

Impuesto pagados

Intereses pagados

Fiujos netos de efective de actividades de operacidn:

Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversidn
Compra de Comersializadora de Scguros

Aupmento en depdsitos ¢ inversionss (excepto valorss negociables)
Disminucidn en depdsitos e inversiones {excepto valores negociables)
Adquisicidn de propiedades mobiliario v equipo

Venta de propiedades mobiliario y equipo

Onras actividades de inversion

Dividendos recibidos

Flujos netos de efectivo nzados en las actividades de inversidn
Flujos netes de efectivo usados en actividades de financiamiento
Oitras obligaciones financieras nnevas
Pago de obligaciones
Flajos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento
Aumento neto efectivo ¥ equivalentes

Ffectivo v equivalentes al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes al final del ano

@

mesas da su vensimiento originai®

Vérse notas a los estados financieros

Krystian Portas Zamora

Contador

2008 2007
1.561.452 882 1.757. 112,857
G2 440,800 (76.383.412)
f1.228.650.687 406.749 501
(75.000.000} 255.222.549
223,752,680 238.301.253
| 78.554,380 250,747,413

(37.854.472)

833,939
(1.732.484.006)
10.755.739.028
§39.244,702

25.734.797367
35386574913
(307.838.479)
(2,975, 787.315)
(715.281.531)

92.015.710.342
(3.421.048.430)
(84,905 681)
{20,225 .661.101)
2.147.056,185
11.601.142.137

(14,509, 388)

(11.275.527.697)
{11.130.607.917)
(804 .433.390)
(259 497, 140)
(2.820.700.861)

27.731.960.811
2.701.497.816
753 472 629
337.124.759
(343.325.868)
(605.473.509)

150.132.828:423

7.001.734.908

(124.650.002)
1.019.264 527,800
-1.048 227 588 493
(9.935.707)
4310611

{694.354.650.358)
652.873.618.012
(2.096.588)
8.837.874
(899.612.349)

(29,093 335 701}

{£2.173.003.409)

429.732.929,143
-504.987 452 817

220,524 020,180
(210.768,690.574)

(75.754.523 674)

- 9755320606

45 284 968.958

131,277,950 214

(25.616.838.895)

127.337.880 548

176.562,929.172

101.721.041.653

1 -
auregen Richardson
Auditor Interno

a 1 "Se considers como efectivo y equivalants a sfective el saldo del rubro de Dispenibilidades, los depdsites a Iz vista y & plazo y los valores
considerados siaments liquxios por la Bolsa Maclonal de Valores, invertidos con la intencion de convertirios en sfective en un plazo no mayoer & dos



GRUFO BNS DE COSTA RICA S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Por el Periodo Terminada el 31 de Marza 2009 y 2008
(En colones sin céntimos)

Ajustes al Patrimonip
Aportes Superavit por Canancla no Ajustes por Resultados
Deseripeion Capital Sacial patrimaoniales no Revaluacion de l:nlut:ls sobre conversién de Total )?"mt_u o R?e"” acumulados al TOTAL
- . inversiones en , Patrimonio Patrimoniales . X
capitalizados Activos valores estados financicros principio del periodo
Saido al 1 de Enero del 2008 69.477.602.250 3.031,781,350 3.941.622.692 (235.962.399) - 3.705.660,293 1.587.027,519 16.738.079.601 100.540.151.013
{

Disminucidn en reserva voluniaria de la Sociedad de Fondos de Inversion para pago ’ i i ) ) B i )
Realizacitn del superavit por revaluacion - . . - . - . .
Ajuste por Conversion de Estados Financierps (160.422.810) (160,422,810} - {160.422 810)

) L . - . - 507.036.822 . 507,036,822 . - 507.036.822
Ajuste por inversiones digy para la venta, neto impuesto sobre renta
Utilidad del Periedo 2008 - - - - B - o 1757112857 1.757:112.857
Reservas legales v otras reservas estatutarias - - - - - - -
Capitalizacion de utilidades acumuladas . - . - - . -
Superavit por revaluacidn de inmuebles, neto impuesto renta diferido - . . - . o . .
Aumento de capital social mediante aportes patrimoniales no capitaizados - . - - - . - - -
Saldo #l 31 de Marzo de 2008 69.477.602.250 3.031.781.350 3941622692 271.074.423 (160.422.810)!  4,052.274.305 7.587.027.519 18.495,192.458 102.643.877.881
Saldo al 1 de Enero del 2008 62.477.602.250 3,031.781.350 3.967.896.746 (1.453.416,972)¢ 111.846.655 2.626.326,429 8.611,133.060 | 25.509.015.639 109,255,858, 728

G _ . . 12147 . 20477 . _
Ajuste por valuacion inversiones disponibles para la venta, neto impuesto sobre renta oz . 1 Wizum i 1214772
Afuste por Conversion de Estados Financieros - - . - (12.723.202) (12.723.202) - - (12.723.202)
Utilidad del periodo 2009 - - . - - - - 1.561.492 862 1.561.492.862
Reservas legales y otras ressrvas estatutarias - . . . . . . .
Ajuste en In Utilidad Acumulada de ARRINSA por Ajuste en Impuesto Tiferido - - B - ; . . _
Estimaciones por riesgos generales de la activided bancaria - - - - - - . - p
Cormpra y venta de acciones en tesoreria - . - - - - .
Emisitn de acciones - - - - - - _ . .
Capital pagado adicional . - - . - - .
Impuesio de renta diferido de Superdvit por revaluacién de inmuebles, mobiliario ¥ ) i . i ) .
equipo
Saldo al 31 de Diciembre 2008 69.477,602.250 3.031.781.350 3.967.896.746 (562.202.200) 99.123.453 | 3.504.617.999 8.611.133.060 27.070,508.501 111.695.843,160
)il @ ﬂa m
- Krystian Porris Zamora Maureen Richardson
Contador Auditor

Nota 1: “Se considera como efectivo y eouivalan

altamente liquidos por i Bolza Nacional de Valgy
original™ /

£

Véuse Notas a 1o estados linancieros

ol saldo dal rubro de Disponibilidades, los depasitos a la vista y a plazo y lus valores considerados
inverlidos con la intencién de convertirios an efectiv en un plazo no mayor a dos meses de su vencimiento

(Continda)




GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2009

(1) Resumen de las operaciones y politicas importal@esntabilidad

(@ Operaciones

Grupo BNS de Costa Rica, S.A. (la Corporacion) ea gociedad andénima
organizada en octubre de 1998 en la Republica dgtaCRica. Se
encuentra regulada por el Consejo Nacional de Sigp@n del Sistema
Financiero (CONASSIF), la Junta Directiva del Bar@entral de Costa
Rica y por la Superintendencia General de EntidaBasncieras
(SUGEF). El domicilio legal de la Corporacion eb&#a Norte, Avenida
de las Américas, San Jose, Republica de Costa Rica.

La Corporacion tiene por objeto realizar, por metkosus subsidiarias, todas las
actividades de intermediacion bursatil, financieraireduria de valores,
administracion de fondos de inversion, arrendarogradministracion de
planes de pensiones, banca de inversién y otrasitgiws por la Ley
Organica del Banco Central de Costa Rica.

Grupo BNS de Costa Rica, S.A. es una subsidiaupipdad de Corporacion
Mercaban de Costa Rica, en un 18,63867% y BNSnatenal, S.A. de
Panama en un 81,35593%, las cuales a su vez sé&a pfipiedad de
Scotia International Limited, propiedad 100% a &z de The Bank of
Nova Scotia.

El 30 de setiembre de 2007, se finalizO el procesotable de fusién por
absorcién de Grupo BNS de Costa Rica con Corparakiterfin, S.A.,
dos Grupos financieros autorizados por la Superilgecia General de
Entidades Financiera, producto de la adquisicio®€dgooracion Interfin,
S.A. por parte de BNS Internacional (Panama), 8na. entidad existente
de conformidad con las leyes de la Republica dafan(Véase nota 37).

Al 31 de marzo de 2009, la Corporacion cuenta c@®3l empleados (1.275
empleados en el 2008). Ademas, mantiene en fuaci@mmto 41
sucursales y 17 extensiones de caja (44 sucursdléextensiones de caja
en el 2008) y dispone de una red de 92 cajerosretittos (80 cajeros en
el 2008), que se encuentran bajo el control dei@motk de Costa Rica,
S.A.

La direccion del sitio Web de Grupo BNS de CostecaRiS.A., es
www.scotiabankcr.com.

(Continua)



(b)

2
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Bases para elaboracion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados han sido mdpa de acuerdo con las

(€)

disposiciones de caracter contable, emitidas pd&oglsejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF),lpduperintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF), la Supedencia General
de Valores (SUGEVAL) y la Superintendencia de Reres (SUPEN).

Principios de consolidacién

i Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compafias controlaolata Corporacion.
El control existe cuando la Corporacion tiene elgradirecto o indirecto,
para definir las politicas financieras, y operaivke las compafigsmra
obtener beneficios de estas actividades. Los estAdancieros de las
subsidiarias se incluyen en los estados financiesasolidados desde que
se tiene el control.

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, los estados finansi€onsolidados
incluyen las cifras financieras de las siguientdssgliarias:

Porcentaje de

Nombre participacion
2008 2007

Scotiabank de Costa Rica, S.A. 100% 100%
Scotia Valores, S.A. 100% 100%
Scotia Leasing de Costa Rica, S.A. 100% 100%
Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. 100% 100%
Scotia Trust de Costa Rica S.A. 100% 100%
Interfin-Banex  Operadora de  Pensiones

Complementarias, S.A. 50% 50%
Corporacion Privada de Inversiones (CPI), S.A. 100% 100%

Transamerica Bank and Trust Company Limited
(entidad domiciliada en Bahamas) (Véase nota
38) - 100%
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Porcentaje de

Nombre participacion
2008 2007

Corporacion Privada de Inversiones de
Centroamérica, S.A. (entidad domiciliada en

Panama) 100% 100%
Scotia Leasing Panama, S.A. (entidad

domiciliada en Panama) 100% 100%
Arrendadora Interfin de Nicaragua, S.A. (entidad

domiciliada en Nicaragua) 100% 100%
Arrendadora Interfin El Salvador, S.A. de C.V.

(entidad domiciliada en El Salvador) 100% 100%
Scotia Leasing Honduras, S.A. (entidad

domiciliada en Honduras) 100% 100%
Scotia Leasing Guatemala, S.A. (entidad

domiciliada en Guatemala) 100% 100%

Los estados financieros de las subsidiarias FiramciArrendadora
Centroamericana, S.A. y Arrinsa Leasing, S.A., d¢.Qoropiedad de la
Corporacion en un 100% en el 2009 y 2008; no fueronsolidados
debido a que no se ha recibido la autorizaciomderporacion al Grupo
Financiero por parte de la Superintendencia Gendeal Entidades
Financieras (SUGEF).

Al preparar los estados financieros consolidadms ektados individuales
de la controladora y sus subsidiarias se integréirea a linea, y se
elimind el valor en libros de la inversion de lantoladora en cada
subsidiaria, asi como los saldos de las transaesioragrupo. Debido a
lo mencionado en el parrafo anterior, los estaoh@€ieros de Financiera
Arrendadora Centroamericana, S.A. (100%) y en Aaibeasing, S.A., de
C.V., (100%), no fueron incluidos en los estadaaricieros consolidados
al 31 de marzo de 2009, sino que en ambos casogelsion fue valuada
por el método de participacion patrimonial.

(Continua)
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La reglamentacién del Consejo Nacional de Supénvigiel Sistema
Financiero (CONASSIF), dispone que independientéenede la
participacion de la sociedad controladora en eltalage la subsidiaria,
ésta debe consolidar sus estados financieros cusungmarticipacion es
igual o superior al 25%. Este procedimiento nolleed a cabo con
Financiera Arrendadora Centroamericana, S.A. (FISAR ni con
Arrinsa Leasing, S.A., de C.V., debido a que no $ido autorizadas sus
incorporaciones al Grupo Financiero. La faltam®usion de los estados
financieros de estas subsidiarias en el procescodsolidacion de la
Corporacion, es diferente a lo requerido por lass Internacionales de
Informacion Financiera. Por su parte, la inversémn Interfin Banex
Operadora de Planes de Pensiones Complementadases$ valuada por
el método de participacion proporcional.

Los estados financieros consolidados se expresaalenes (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

Los registros de contabilidad de las subsidiarieshidiliadas en Costa
Rica se llevan en colones. Los registros de lasidiarias domiciliadas
en el exterior, se mantienen en ddlares de loglgstdnidos de América
(US$), excepto la subsidiaria Financiera ArrendadBentroamericana,
S.A. (FINARCA), los cuales se mantienen en cordaotiearagiienses.

La Controladora tiene intenciones de cesar las agpmres de las
Arrendadoras Scotia Leasing Nicaragua, S.A., Aradoda Interfin El

Salvador, S.A. de C.V. y Arrinsa Leasing, S.A. d¥.Cuna vez que se
terminen de recuperar los arrendamientos vigente®l ade marzo de
2009. La Administracion planea utilizar diferenteshiculos legales ya
existentes para incrementar las operaciones errdgwea y El Salvador,
respectivamente. Adicionalmente, la Administracidlanea cesar las
operaciones de las compafias Corporacion Privadaveesiones, S.A.,
Corporacion Privada de Inversiones de Centroamési¢a y Scotia Trust
de Costa Rica, S.A.

Segun se detalla en la nota 38, en el 2008 Gru@® &NCosta Rica, S.A.,
adquirio el 49% restante de Financiera Arrendadoeatroamericana,
S.A., alcanzando un 100% de participacion en elitalagle dicha

Compaiiia. Adicionalmente, durante el 2008, Grupis Ble Costa Rica,
S.A. vendié el 100% de su participaciéon en el ehpie Transamerica
Bank and Trust Company Limited.

(Continua)
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Moneda extranjera

i Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extesn convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a laafdehbalance general.
Las transacciones en moneda extranjera ocurrideantduel afio son
convertidas a las tasas de cambio que prevalecerdas fechas de las
transacciones. Las ganancias o pérdidas netasopwersion de moneda
extranjera son reflejadas en los resultados del afio

il Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresanlenes (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

A partir del 17 de octubre del 2006, entré en vig@runa reforma al
régimen cambiario por parte del Banco Central det&Rica, mediante la
cual se reemplaza el esquema cambiario de miniluBsianes por un
sistema de bandas cambiarias. Producto de loi@mter Junta Directiva
de dicho érgano acordd establecer un piso y urotdol cuales se van a
modificar dependiendo de las condiciones finansigrenacroecondémicas
del pais. Conforme a lo establecido en el PlaRudentas, los activos y
pasivos en moneda extranjera deben expresarsel@resaitilizando el
tipo de cambio de compra de referencia que divalgdanco Central de
Costa Rica. Al 31 de marzo del 2009, el tipo dalma se establecio en
¢558,42 y ¢568,35 (¢491,64 y ¢497.67 en el 2008),4ys5$1,00 para la
compra y venta de divisas, respectivamente.

iii Método de valuacién de activos y pasivos

Al 31 de marzo de 2009, los activos y pasivos dénados en dolares de
los Estados Unidos de América, fueron valuadospal de cambio de
compra de ¢558,42 por US$1,00 (¢491,64 por US$n0&l 2008). A esa
misma fecha, los activos y pasivos denominadosGtares canadienses
fueron valuados al tipo de cambio de compra de ©988 por CAD$1,00
¢454,8675 por CAD$1,00 en el 2008) y los activos pgsivos
denominados en Euros fueron valuados al tipo deébicane compra de
¢743,1453 (¢738,5121 por EURO en el 2008). Lo @rterde
conformidad con las regulaciones establecidas p&aaco Central de
Costa Rica.

(Continua)
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iv Estados financieros de operaciones extranjeras

La conversion de los estados financieros de lasojmes en el exterior
se efectué como sigue:

= Los activos y pasivos monetarios denominados enedwextranjera
han sido convertidos al tipo de cambio de cierre.

= Los ingresos y gastos han sido convertidos a logstide cambio
promedio vigentes para cada afo.

(e) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquoatrato que origine un
activo financiero en una compaiiia y a la vez urivpaBnanciero o
instrumento patrimonial en otra compafia. Losrimsentos financieros
incluyen: inversiones, cartera de crédito, cueptascobrar, instrumentos
derivados, depdsitos a la vista y a plazo, oblmgaes y cuentas por pagar,
segun se indica mas adelante.

i Clasificacion

Los instrumentos mantenidos para negociar son laguejue la
Corporacion mantiene con el propoésito de genelidades en el corto
plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquelibisos financieros que
no se han mantenido para negociar, no han sidanadgs por la
Corporacion ni se van a mantener hasta su vendimidros instrumentos
disponibles para la venta incluyen algunos titdiesieuda.

(Continua)
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Los activos mantenidos hasta el vencimiento carysit aquellos activos
financieros que se caracterizan por pagos fijoseterthinables y un
vencimiento fijo que la Corporacion tiene la intémcy la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. De acuerdo condiggosiciones
regulatorias, las entidades supervisadas por l&rBuendencia General
de Entidades Financieras (SUGEF), la Superintenae®zneral de
Valores (SUGEVAL) y la Superintendencia de Penso®&JPEN), no
pueden mantener inversiones en instrumentos fiaergiclasificadas
como mantenidas al vencimiento.

La cartera de créditos y las cuentas por cobrarclasifican como
instrumentos originados por la Corporacion, puegte se establecieron
con el fin de proveer fondos a un deudor y no geg@erar utilidades a
corto plazo.

ii Reconocimiento

La Corporacion reconoce los activos disponiblesa par venta en el
momento en que se compromete a adquirir talesoactiA partir de esa
fecha, cualquier ganancia o pérdida originada decémbios en el valor
razonable de los activos se reconoce en el patianon

Los activos mantenidos hasta el vencimiento y féstamos y cuentas por
cobrar originados por la Corporacion se reconocela #éecha de su

liquidacién, es decir, en el momento en que sestlienen a la

Corporacion.

iii Medicion
Los instrumentos financieros se miden inicialmealteosto, que incluye

los costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los ausi disponibles para la
venta se miden al valor razonable, excepto pomhersiones que no se
cotizan en un mercado activo y cuyo valor razonablse pueda medir de
manera confiable, las cuales se registran al costloyendo los costos de
transaccion menos las pérdidas por deterioro.

(Continua)
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Todos los activos y pasivos financieros no negdesabpréstamos y

cuentas por cobrar originados, asi como las inmeesi mantenidas hasta
el vencimiento se miden al costo (amortizado), meelas pérdidas por

deterioro. Cualquier prima o descuento se inckryel valor en libros del

instrumento relacionado y se amortiza llevandolo irreso/gasto

financiero.

iv Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financie®dasa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados finasgiesin incluir
cualquier deduccion por concepto de costos dedcam.

v Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madifin en el valor
razonable de los activos disponibles para la vesga reconocen
directamente en el patrimonio hasta que una inMersie considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se recoracel estado de
resultados. En el caso de la venta, cobro o dispasde los activos
financieros, la ganancia o pérdida acumulada queesenoce en el
patrimonio se transfiere al estado de resultados.

vi Desreconocimiento

Un activo financiero se da de baja cuando la Ca@on pierde el control
de los derechos contractuales que conforman afoactio anterior ocurre
cuando los derechos se hacen efectivos, se venserteden. En el caso
de los pasivos financieros, estos se desreconaeara se liquidan.

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa temmsacciones de

financiamiento generalmente a corto plazo con dgerate valores, en las
cuales la Corporacion toma posesion de los valares descuento del
valor de mercado y acuerda revenderlos al deudoraafecha futura y a
un precio determinado. La diferencia entre est@rvde compra y el

precio de venta futuro se reconoce como ingresmdianétodo de tasa de
interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyaceotesisnitoreados y en caso de

gue exista un desmejoramiento material y no trangien el valor de un
titulo especifico, la Corporacién reconoce condsultados del periodo un
ajuste al valor del costo amortizado.
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(9) Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son recauscinicialmente al costo.
Posterior a su reconocimiento inicial, los instras financieros
derivados son llevados a su valor justo. La Ca@gon no mantiene
instrumentos financieros derivados para negodiarque mantiene es un
contrato de derivado de cobertura de valor razendéltasas de interés.

Toda ganancia o pérdida por concepto de valua@oregistra en el estado de
resultados. La Corporacion ejercera la opcionlem@mento en que la
tasa de interés alcance el limite pactado en eétaton

(h) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Corporacion considera como efectivo y equivaerde efectivo el saldo del
rubro de disponibilidades; depositos a la vista glazo, asi como las
inversiones en instrumentos financieros mantenpdoa negociar que se
mantienen con la intencion de convertirlos en efecen un plazo no
mayor a dos meses.

0] Inversiones

Las inversiones que mantiene la Corporacion coiinelle generar utilidades a
corto plazo se clasifican como instrumentos madtenipara negociar.
Las inversiones restantes se clasifican como actirsponibles para la
venta.

()] Cartera de crédito

Los préstamos son activos financieros no derivados pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercadooagtigeneralmente
originando fondos a un deudor en calidad de pré&sanios préstamos
son inicialmente medidos al valor razonable maséstos de originacion
y cualquier medicion subsecuente al costo amoxizatlizando el
método de tasa de interés efectiva, excepto cun@mrporacién elija
por registrar los préstamos y adelantos a valanaale con cambios en
resultados.

(Continua)



10
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Los arrendamientos financieros consisten principabm en contratos de
arrendamiento de vehiculos, equipo de computo jpequue se incluyen
como parte de la cartera de préstamos y se regib@gp el método
financiero del valor presente de los flujos futumal contrato. La
diferencia entre el monto total del contrato yasto del bien arrendado se
registra como interés no devengado, y se amortizeeatas de ingresos de
intereses de préstamos durante el periodo delatorde arrendamiento,
bajo el método de tasa de interés efectiva.

La cartera de crédito se presenta a su valor pahgendiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se calculan condmasé valor principal
pendiente de cobro y las tasas de interés pactadascontabilizan como
ingresos bajo el método contable de acumulaciomicidnalmente, se
tiene la politica de no acumular intereses sobrelimy préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de 90 dias

Los préstamos en no acumulacion de intereses serpa@ a su valor estimado de
recuperacion, aplicando la politica de deterioro.

(k) Estimacion por incobrabilidad de la cartera de itoed

La SUGEF define crédito como toda aquella operadammalizada por un
intermediario financiero, cualquiera que sea la aliddd, y en la cual la
Corporacion asume un riesgo. Se consideran coéuit@s los préstamos,
los arrendamientos financieros, el descuento dardentos, las garantias
en general, los anticipos, los sobregiros en cuestdgiente, las
aceptaciones bancarias, los intereses acumulaldospertura de cartas de
credito.

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, la cartera de aédle la subsidiaria Scotiabank
de Costa Rica, S.A., se valia de conformidad cendigposiciones
establecidas en el Acuerdo SUGEF 1-05. Las dispogs mas
relevantes del acuerdo se resumen en la nota 31.

Los incrementos en la estimacién por incobrables rggultan de lo anterior, se
incluyen en los registros de contabilidad previtbazacion de la SUGEF,
de conformidad con el articulo No. 10 de la Ley &iga del Sistema
Bancario Nacional.
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La estimacion de deterioro por créditos contingeste presenta en la seccion de

pasivo del balance general, en la cuenta de oa%isqs.

Para el resto de subsidiarias se utilizan los ravgede calificacion y analisis

()

establecidos por la Corporacién. Todos los criterigtilizados se
fundamentan, entre otros factores, en el anafigisidual de la calidad de
las garantias, en la capacidad de pago y en laiatea la deuda de cada
cliente. Dichos acuerdos establecen que todos réditas deben ser
clasificados de acuerdo a su riesgo de cobro yiciongs del crédito y
establece una estimacion minima por cada clasificac

Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros son compensadgignonto se reporta neto en

(m)

los estados financieros, cuando la Corporacioretelnderecho legal de
compensar estos saldos y cuando se tiene la iagtew@ liquidarlos en
una base neta.

Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

i Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo en uso se regmsal costo, neto de la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mgjsignificativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y enenientos menores
gue no extienden la vida uti o mejoran el activon scargados
directamente a gastos cuando se incurren.

Los inmuebles son objeto de ajustes por revaluaailomenos cada cinco
afios mediante un avalto hecho por un profesiodapendiente.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, el Manual de tasgpara entidades
financieras permitia utilizar el indice de precasproductor industrial
para efectuar el calculo de la revaluacion.

il Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componafgesmuebles,

mobiliario y equipo son capitalizados y contabiliaa separadamente.
Los desembolsos posteriores solo se capitalizandouancrementan los
beneficios econémicos futuros, de lo contrarioesmmocen en el estado
de resultados conforme se incurren.
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iii Depreciacion
La depreciacion y la amortizacion se cargan a p@sationes corrientes,

utilizando el método de linea recta, sobre la \itih estimada de los
activos relacionados, tal como a continuacion 8alae

Edificio 50 afios
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afos
Equipo computo 5 afos
Mejoras a la propiedad arrendada 10 afos

(n) Deterioro de activos

El monto en libros de un activo se revisa en ladede cada balance general, con
el fin de determinar si hay alguna indicacion deedero. De haber tal
indicacion, se estima el monto recuperable de eteoa La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en librosaldactivo excede su
monto recuperable; tal pérdida se reconoce enal@sle resultados para
aguellos activos registrados al costo, y se re@mgomo una disminucion
en la revaluacion para los activos registrados atosarevaluados.

El monto recuperable de los activos equivale altmomas alto obtenido después
de comparar el precio neto de venta con el valarsen El precio neto de
venta equivale al valor que se obtiene en trandadiire y transparente.
El valor en uso corresponde al valor actual ddligss y desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuoudeactivo y de su
disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios e a una situacion
gue ocurrié después del castigo, el castigo sesazetravés del estado de
resultados o de patrimonio segun sea el caso.

(o)  Valor justo

La determinacion de valor justo para activos y\aasiinancieros para los cuales
no se dispone de precios de mercado, requiere celdastécnicas de
valuacion. Para los instrumentos financieros queraesan con poca
regularidad y los precios son poco transparentegler justo es menos
objetivo, ya que requiere juicios de valor sobrédaidez, concentracion,
factores inciertos de mercado, supuestos de prgcaisos factores que
pueden afectar el instrumento especificamente.

(Continua)
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Las técnicas de valuacién incluyen modelos de alesente de flujos de
efectivo descontados, comparacion con instrumesiodares para los
cuales si existen precios observables de mercadtrog modelos de
valuacion. Para cada tipo de instrumento y depaddiele la complejidad
de cada tipo, la Corporacion determina el modelm@pado para que
refleje el valor justo para cada tipo de instruroentEstos valores no
pueden ser observados como precios de mercadoapaaldracion de
juicio implicito. Los modelos utilizados son rewisa peridodicamente a fin
de actualizar los factores y poder una valoracion.

La Administracién considera que estas valoracios@s necesarias y
apropiadas para presentar los instrumentos adeteada en los estados
financieros.

Bienes realizables

Los bienes realizables comprenden los bienes desbiomo cancelacion parcial

o total de préstamos que no se recuperan seguténmsnos de pago
establecidos. Los bienes realizables se regiatraalor menor que resulta
de la comparacion de:

El saldo contable correspondiente al capital, asha los intereses
corrientes y los moratorios, los seguros y los agste administracion
derivados del crédito o cuenta por cobrar que seeta.

El valor de mercado a la fecha de incorporaciorbai.

Para los bienes realizables que no fueren venditiogl plazo de dos afios,

(@)

contados desde la fecha de su adquisicion, dezawébn de la produccién
o de su retiro del uso, segun corresponda, serdgistrar una estimacion
equivalente a su valor contable.

Otros activos

Las mejoras realizadas a las propiedades arrendadasortizan en el plazo de

vigencia de los contratos y es calculada por ebdwte linea recta.

El software se registra al costo y se amortizagbonétodo de linea recta a cinco

afos plazo.
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Los activos dados en alquiler se registran al cps® amortizan por el método de
linea recta de acuerdo con la categoria de inmueiglieiliario y equipo.

(9] Plusvalia comprada

La plusvalia comprada es producto de la adquisid®megocios. La plusvalia
comprada representa el exceso del costo de adquisicbre el valor del
patrimonio de la Compafia adquirida.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, de acuerdo aliah@e cuentas, se permitia la
amortizacion de la plusvalia comprada. A partiresieero de 2008, de
acuerdo al nuevo manual de cuentas aprobado pQO&ASSIF, se
establece que debe realizarse una valoracion teiale de la plusvalia y
en el caso que se determine una pérdida, éstachelabilizarse en los
resultados del periodo como una desvalorizacida grisvalia comprada.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la Corporaciomramaba la plusvalia
comprada a un plazo de 50 afios.

(s)  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagagiséran al costo.

(® Provisiones

Una provision es reconocida en el balance genetsndo la Corporacion
adquiere una obligacion legal o contractual consultado de un evento
pasado y es probable que se requiera un desembéotswmico para
cancelar tal obligacion. La provision realizadaapsoximada a su valor
de cancelacion, no obstante puede diferir del mdefmitivo. EIl valor
estimado de las provisiones, se ajusta a la feahabalance general
afectando directamente el estado de resultados.

(u) Reserva legal

De acuerdo con la Ley Organica del Sistema Ban®amonal de Costa Rica, las
entidades bancarias deben realizar una reservd tpga se calcula
anualmente con base en las utilidades del perimgal fterminado en
diciembre, la cual est4d determinada en un 10% wm@ea en forma
semestral. Para las entidades no bancarias, eenilg con base en la
legislacion comercial vigente, la cual establece gie las utilidades
anuales se debera reservar un 5% hasta alcarnzquiehlente al 20% del
capital social.
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Por lo tanto, la Corporacién reconoce para la dmeshn de la reserva legal, el
5% de las utilidades del afio menos el ingreso poticgpacion en las

subsidiarias, mas la suma asignada a cada una delssidiarias.

(v) Superdvit por revaluacion

Hasta el 2007, el valor de las propiedades en @sevaluaba utilizando avallos
de peritos independientes o actualizando su vaando como base el
indice de Precios del Productor Industrial (IPP@).partir del 2008, el
valor de dichos activos se revisa mediante avaldles peritos
independientes, los cuales, deben efectuarse alanera vez cada cinco
afos.

El superavit por revaluacion que se incluye enattimonio se puede trasladar
directamente a las utilidades no distribuidas enme@imento de su
realizacion. La totalidad del superavit se reatmando los activos se
retiran de circulacion o se dispone de ellos. r&dlado del superavit por
revaluacion a utilidades no distribuidas no sestegia través del estado
de resultados.

(w)  Uso de estimaciones

La Administracion ha efectuado un numero de esiion@s y supuestos
relacionados al informe de activos, pasivos, radok y la revelacion de
pasivos contingentes, al preparar estos estadascigros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones. dtanariones importantes
gue son particularmente susceptibles a cambiosifisgjivos se
relacionan con la determinacion de la estimacion geterioro de la
cartera de crédito, bienes realizables y plusvalamprada; la
determinacion del valor justo de los instrumentasarfcieros y la
determinacion de las vidas utiles de los inmuelntesyiliario y equipo.

x) Impuesto sobre la renta

i Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestimmado a pagar sobre
la renta gravable para el afo, utilizando las taggentes a la fecha del
balance y cualquier otro ajuste sobre el impuegbagar con respecto a
afos anteriores.

(Continua)
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ii Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de aauatdnétodo pasivo del
balance. Tal método se aplica para aquellas difeae temporales entre
el valor en libros del activo y pasivo para efedtoancieros y los valores
utilizados para propositos fiscales. De acuerdo esta norma, las
diferencias temporales se identifican ya sea coifepeticias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro emanto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales tegénl en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por ingioerepresenta una
diferencia temporal gravable, y un activo diferply impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sdiando exista una
probabilidad razonable de su realizacion.

Utilidad basica por accion

La utilidad béasica por accién mide el desempefiardeentidad sobre el periodo

(@)

reportado y la misma se calcula dividiendo la daitl disponible para los
accionistas comunes y preferentes entre el promedioderado de
acciones comunes y preferentes en circulacion teigperiodo.

Reconocimientos de ingresos y gastos

i Por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconocsd estado de resultados
sobre la base de devengado, considerando el reexdorefectivo o la tasa
de interés. EIl ingreso y gasto por intereses yecla amortizacion de
cualquier prima o descuento durante el plazo defrumento hasta el
vencimiento.

(Continua)
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il Ingreso por comisiones

Las comisiones se originan por servicios que pras@orporacion. Las
comisiones se reconocen cuando el servicio esddmcdcEn el caso que la
comision se difiera, se reconoce durante el pladosdrvicio, calculado
sobre una base de interés efectivo cuando la camesté en exceso de
los costos incurridos para el otorgamiento delisery En el caso de las
comisiones sobre créditos, segun los estudios stea@fectuados por la
Corporacion, los costos directos incurridos parao&rgamiento de
servicio excede los ingresos devengados, por ld lkeuaorporacion
reconoce esas comisiones en los resultados de caperauando se
cobran. Producto de la fusiébn con Banco Interfidy. 8xisten comisiones
gue se estan amortizando en linea recta. A paetiladfusién toda
comision de crédito se reconoce directamente eatatlo de resultados.

(aa) Arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operaswmoseconocidos en el estado
de resultados durante el plazo del arrendamiebts. activos arrendados
bajo arrendamiento operativo no se reconocen balahce general de la
Corporacion, ya que este no asume sustancialmedts fos riesgos y
beneficios de la propiedad.

Los incentivos del arrendamiento recibidos se recen como parte integral del
total de gastos por arrendamiento, por el plazaaehdamiento.

(bb) Prestaciones legales

Un 4% de los salarios pagados se traspasa a laiagbt Solidarista de
Empleados de la Corporacion y un 3% al fondo déalgacion laboral
como anticipo al pago de cesantia. De acuerdoaofeyes laborales, se
establece el pago de auxilio de cesantia equivabe0 dias por cada afo
de trabajo hasta un maximo de ocho periodos, efsct la muerte, retiro
por pension o separacion del empleado sin causa. jugl auxilio de
cesantia no es operante cuando el empleado reruolgigariamente o es
despedido con causa justificada.

(cc) Operaciones de fideicomiso

Los activos administrados en funcién de fiduciarm se consideran parte del
patrimonio de la Corporacion, y por consiguieniegaactivos no estan
incluidos en los presentes estados financierosndteso por comision,
generado en el manejo de los fideicomisos es radstsegun el método
de devengado.

(Continua)
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Al 31 de marzo, los activos cedidos en garantiaujet@s a restricciones, se
detallan como sigue:

Activo
Restringido

Causa de la restriccion

2009

2008

Disponibilidades Encaje Minimo Legal

Inversiones

Préstamos

Productos por
Cobrar
Otros Act.

Cobros y Pagos por Cuenta Ajena

Garantia Camara de Compensacic
Garantia Crédito Contingencia Art 25
Reg. Bcos Privados

Depdésitos en la CEVAL para captacic
mediante MIB

Inversiones Cedidas en Convenios de¢
Reporto Tripartito

Respaldo por Operaciones de
Recaudacion de Servicios

Garantia de Titularizacion

Requisito para Captar en Cuentas a |.
Vista cumplimiento del Articulo 59 de
la Ley Organica del Sistema Bancaric
Nacional.

Productos por cobrar sobre inversion:
comprometidos

Depdsitos en garantia

¢ 91.605.248.154

735.156.42C

2.289.737.001

5.517.140.49¢

187.100.00C

35.221.986.97¢

14.228.99¢

113.239.15¢<

50.001.942.875

1.389.294.631

1.491.581.589
6.003.491.636

3.990.488.495

173.200.000

1.074.610.576

21.213.366.854

32.203.629

104.908.103

¢ 135.683.837.194

85.475.088.388

(Continua)
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De acuerdo con la legislacidon financiera costansee la subsidiaria Scotiabank
de Costa Rica, S.A., mantiene un monto de efe@ivel Banco Central

de Costa Rica como encaje legal.

Al 31 de marzeQf® y 2008, el

encaje legal se calcula como un porcentaje dedosrsos captados de

terceros. (Véase nota 4).

(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de marzo, los estados financieros consolidadtluyen saldos y
transacciones con partes relacionadas, los cualesgmen como sigue:

Activos: 2009 2008
Disponibilidades ¢ 1.657.712.74i 809.525.270
Cartera de créditos 951.219.46! 850.708.032
Cuentas a cobrar y comisiones 2.685.631.78. 2.624.505.184
Participaciones en el capital de otras 1.681.700.93: 1.672.176.068
empresas

Total activos ¢ 6.976.264.91. 5.956.914.554
Pasivos

Obligaciones con el publico ¢ 8.434.384.28! 7.318.111.853
Otras obligaciones financieras 325.554.551.79! 169.129.957.871
Otras cuentas por pagar y 1.225.180.82I 1.903.898.376

provisiones

Total pasivos ¢

335.214.116.89!

178.351.968.100

Ingresos

Ingresos financieros 20.416.19! 3.369.398
Ingresos operativos 118.370.30! 62.656.495
Total ingresos ¢ 138.786.49' 66.025.893
Gastos

Gastos financieros 3.933.957.87: 2.061.013.438
Gastos operativos 67.550.03! 133.217.210
Total gastos ¢ 4.001.507.91. 2.194.230.648

(Continua)
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Dentro del rubro de cuentas por pagar y provisigesncluye un monto de
¢261.017.698 (¢1.255.965.063 en el 2007), corrafipate al patrimonio
de Arrinsa Leasing, S.A. de C.V,, el cual es d&fi@. La participacion
en dicha compafia es negativa, por lo tanto, ssepta en la seccion del
pasivo del balance general en el rubro mencionaderiarmente. Este
valor representa una obligacion con terceros (Vaate14).

(4)  Disponibilidades

Al 31 de marzo, el saldo de las disponibilidadesl esguiente:

2009 2008
Efectivo ¢ 9.366.617.32C 11.220.128.822
Depésitos a la vista en el B.C.C.R. 91.605.248.15¢ 72.981.511.193
Depdésitos a la vista en en entidades 491.576.928 411.356.755
financieras del pais
Depdsitos a la vista en entidades 4.229.338.33¢ 6.141.516.316
financieras del exterior
Documentos de cobro inmediato 5.572.564.20(C 10.869.990.539
Disponibilidades restringidas 139.470.573 96.538.028
Total 111.404.815.51. 101.721.041.653
Posicion en inversiones en valores y 65.158.113.65! -
depdsitos altamente liquidos
Total de Efectivo y equivalentes ¢ 176.562.929.17. 101.721.041.653

De acuerdo con la legislacién bancaria vigentsulzsidiaria Scotiabank de Costa
Rica, S.A. debe mantener un monto promedio quinamafectivo en el
Banco Central de Costa Rica como encaje legal31Ade marzo de 2009,
el monto del encaje legal asciende a un total d6.7¢9.442.608
(¢72.721.075.539 en el 2008). El encaje legal aeuta como un
promedio quincenal del total de las captacionegsederos, el cual debe
estar cubierto el quinto dia habil posterior a cqaiacena.

Al 31 de marzo de 2009, dentro de las inversioresalto plazo altamente
liquidas, se incluyen los valores comprados baje@n de reventa los
cuales ascendian a ¢4.848.477.877 (¢748.416.03%|eR009), con
rendimiento anual entre 2,56% y 3,09% (3,61% y % &h el 2008), los
cuales se incluyen como parte de los equivalergegattivo.

(Continua)
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(5) Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de marzo, las inversiones en instrumentoaniieros se clasifican de la
siguiente forma:

2009 2008
Valores mantenidas para negociar ¢ 19.240.206.917 21.111.590.801
Disponibles para la venta 39.823.413.72. 74.471.336.643
Cuentas y productos por Cobrar
asociados a inversiones en instrumer 517.498.382 525.535.170
financieros
¢ 59.581.119.02; 96.108.462.614

Al 31 de marzo, las inversiones mantenidas paragiagse detallan como sigue:

2009 2008
Instrumentos financieros del sectol ¢ 8.068.969.831 3.042.137.170
publico no financiero del pais
Instrumentos financieros de entidade: 11.171.237.08¢ 18.069.453.631
financieras del exterior
¢ 19.240.206.91 21.111.590.801

(Continua)
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Al 31 de marzo, las inversiones disponibles pakeetda se detallan como sigue:

2009

2008

Instrumentos financieros del BCCR
Recursos propios

Intrumentos financieros del sector
publico no financieros del pais
Recursos propios

Instrumentos financieros de entidade:
financieras del pais Recursos propios
Instrumentos financieros en el sector
privado no financiero del pais Recurs
propios

Instrumentos financieros de bancos
centrales y de entidades del sector
publico del exterior Recursos propios
Instrumentos financieros de entidade:
financieras del exterior Recursos
propios

Reporto y reporto tripartito posicion
vendedor a plazo Recursos propios
Otros instrumentos financieros
disponibles para la venta con recurso
propios

Instrumentos financieros del BCCR
Respaldo Capital Minimo
Funcionamiento

Instrumentos financieros en el sector
publico no financiero del pais Respalt
Capital Minimo Funcionamiento
Instrumentos financieros vencidos
disponibles para la venta
Instrumentos financieros vencidos
mantenidos hasta el vencimiento

11.394.079.76:

15.527.653.90:

7.174.822.73

6.110.35!

55.283.580.00!

5.357.978.09

2.243.325.02!

2.476.837.00.

5.517.140.49

25.297.882.265

16.446.203.984

2.397.491.947

269.183.409

2.764.250.807

13.233.767.389

929.903.124

744.866.591

535.399.750

193.625.655

7.668.273.227

3.990.488.495

Total ¢

104.981.527.38.

74.471.336.643

Menos:
Inversiones en valores y depadsitos
altamente liquidos

65.158.113.65!

Total ¢

39.823.413.72.

74.471.336.643

(Continua)
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Al 31 de marzo las inversiones disponibles paneel#a mantenian rendimientos
entre un 1,50% y un 15,04% en colones (3,04% y#4)8% en el 2008) y
5,52 y 9,89% en dolares estadounidenses (1,499%0y%4en el 2008).

Al 31 de marzo de 2009, inversiones en valoredgsuma de ¢1.074.610.576, se
encuentran garantizando reservas de liquidez détukarizacion de
hipotecas. (Véase nota 36).

Los valores razonables para la cartera de instrtoaeimancieros disponibles
para la venta son determinados por el precio dgaetia de la accién o
bonos publicado en bolsas de valores y de sistegtedronicos de
informacion bursétil.

Durante el afio terminado el 31 de marzo, la gaaangiérdida realizada en los
instrumentos financieros disponibles para la vestaomo sigue:

2009 2008
Ganancia realizada en instrumentost 56.716.933 156.942.417
financieros disponibles para la venta
Pérdida realizada en instrumentos (28.700.930 (134.610.603)

financieros disponibles para la venta
¢ 28.016.003

22.331.814

(6) Cartera de crédito

(@)  Origen de la cartera de crédito

2009

2008

Cartera de crédito originada por la ¢
entidad

Cartera de crédito comprada por la
entidad

825.563.938.355

46.197.618.786

369.986.206.663

399.443.578.593

Cuentas y productos por cobrar
asociados a la cartera

Estimacion por deterioro de la carter:
de crédito

871.761.557.141

4.293.685.04C
(11.692.876.511

769.429.785.256

4.369.471.207
(11.595.829.370)

Total de la cartera de crédito ¢

864.362.365.67!

762.203.427.093

(Continua)
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(b) Estimacion por deterioro de la cartera de crédito

Al 31 de marzo, el movimiento de la estimacion geterioro de la cartera de
crédito es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del periodo ¢ 10.777.902.07 11.439.796.813
Més 6 Menos:
Gasto por la evaluacién de la cartera 28.650.687 406.749.501
Diferencias de cambio por estimaciones 171.817.071 (76.383.413)
en moneda extranjera
Traslados efectuados de la Estimacion 77.080.830
de Cuentas por Cobrar
Créditos Incobrables del Periodo (488.328) (251.414.361)
Saldo al final del periodo ¢ 11.692.876.51 11.595.829.370

(© Estimacion por deterioro de créditos contingentes

Al 31 de marzo, el movimiento de la estimacion p@terioro de créditos
contingentes es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio ¢ 229.349.70 137.649.433
Menos:
Diferencias de cambio por (41.558.336 (843.147)
estimaciones en moneda extranjera
Saldo al final del afio ¢ 187.791.371 136.806.286

(Continua)
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(7 Cuentas y comisiones por cobrar

Al 31 de marzo, el detalle de las cuentas y comes@or cobrar es el siguiente:

2009 2008

Comisiones por cobrar ¢ 181.382.40. 293.043.363
Por cobrar por servicios bursatiles 441.704.85! 80.337.177
Operaciones con partes relacionac 2.379.106.25! 213.520.892
Impuesto sobre la renta diferido 488.131.39: 211.105.665
Cuentas por cobrar diversas por tarje 100.344.68! 14.789.514
de crédito
Anticipos a proveedores 56.716.78. 231.637.654
Gastos por recuperar 885.380.02: 2.757.501.698
Otras partidas por cobrar 6.764.136.45: 3.055.997.673

11.296.902.85! 6.857.933.636
Estimacion por deterioro de cuentas \ (959.383.025 (326.924.490)
comisiones por cobrar
Total ¢ 10.337.519.82! 6.531.009.146

Dentro de las cuentas por cobrar por operacionegades relacionadas existen
¢2.182.343.303 (¢2.757.501.698 en el 2008), queesponden a gastos
por recuperar del proceso de integracion.

Al 31 de marzo, el movimiento de la estimacion pleterioro de cuentas y
comisiones por cobrar es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio ¢ 1.064.317.38 ¢ 437.294.210
Mas:
Reclasificacion de saldo por cambio ¢ - (77.080.830)
catalogo a estimacion de Crédito
Gasto por estimacion de incobrabilide 11.387.125
de créditos contingentes
Cancelaciones de cuentas (104.934.361 (44.676.015)
Saldo al final del afio ¢ 959.383.025 ¢ 326.924.490

(Continua)
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(8) Bienes realizables

Al 31 de marzo, los bienes realizables se preseméws de la estimacion por
deterioro y disposicién legal, como se detallariooacion:

2009 2008
Instrumentos financieros adquirido ¢ 218.435.246
en recuperacion de créditos
Bienes inmuebles adquiridos en 2.196.715.78: 3.159.809.895
recuperacion de créditos
Otros bienes adquiridos en 470.141.56! 608.058.370
recuperacion de créditos
Inmuebles mobiliario y equipo fuera d 335.797.773
uso
Otros Bienes realizables 5.707.13 135.280.445

2.672.564.48 4.457.381.729
Estimacion por deterioro y por (978.335.311 (2.322.214.089)
disposicion legal de bienes realizable

¢ 1.694.229.16' 2.135.167.640

Al 31 de marzo, el movimiento de la estimacion geterioro y disposicion legal,
se detalla a continuacion:

2009 2008
Saldo al inicio del afio ¢ 928.433.53' ¢ 2.093.131.691
Més
Gasto del afio por evaluacion de la 75.000.00:1 243.835.424
cartera
Menos
Cargos por retiros o venta de bienes (25.098.228 (14.753.026)
realizables
Saldo al final del afio ¢ 978.335.311 ¢ 2.322.214.089

El gasto por estimacion de bienes realizables saestra registrado dentro del
gasto de bienes realizables, en el estado deadssltonsolidado.

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2009, el detalle de los inmuebtesbiliario y equipo en uso
es como sigue:

Costo:
Terreno
Edificio e
instalaciones
Mobiliario y
equipo

Equipo de computc

Vehiculos
Subtotal
Depreciacion

acumulada costo

Total costo neto

Revaluacion del
costo
Depreciacién

acumulada de la

revaluacion

Total revaluacion

neta
Valor neto

El gasto por depreciacion durante el 2009 fue d&8&b4.380 y se

Adiciones y

Saldo 2008 traslados Retiros Saldo 2009
1.405.990.98C - - 1.405.990.980
4.715.528.912 - - 4.715.528.912
2.268.884.68¢ 9.591.358 (1.787.760) 2.276.688.284
1.531.405.972 344.349 - 1.531.750.321
469.849.968 - (2.342.637) 467.507.331
10.391.660.51¢ 9.935.707 (1.787.760) 10.397.465.828
(2.475.607.821) (152.117.981) (180.214) (2.267.906.016)
7.916.052.697 (142.182.274) (4.310.611 7.769.559.812
5.882.383.49¢ - - 5.882.383.495
(806.370.140) (26.436.399) - (832.806.539)
5.076.013.35¢ (26.436.399) (6.406.885) 5.049.576.956
12.992.066.052 (168.618.673) 4.310.611 12.819.136.768

resultados del periodo.

cargo a los

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2008, el detalle de los inmuebtesbiliario y equipo en uso
es como sigue:

Costo:
Terreno
Edificio e
instalaciones
Mobiliario y
equipo

Equipo de computc

Vehiculos
Subtotal
Depreciacion

acumulada costo

Total costo neto

Revaluacion del
costo
Depreciacién

acumulada de la

revaluacion

Total revaluacion

neta
Valor neto

Adiciones y

Saldo 2008 traslados Retiros Saldo 2008
1.405.990.98C - - 1.405.990.980
4.379.731.14C - - 4.379.731.140
2.430.240.94z2 2.096.588 (4.289.625) 2.428.047.905
3.854.551.26¢ - (5.939.382) 3.848.611.884
418.415.400 - (11.104.974) 407.310.426
12.488.929.72¢ 2.096.588 (21.333.981) 12.469.692.335

(4.257.405.248)

(173.594.929)

(12.496.104)

(4.418.504.073)

8.231.524.48C  (171.498.341) (8.837.877 8.051.188.262
5.882.386.614 - - 5.882.386.614
(696.069.187)  (16.009.307) - (712.078.494)
5.186.317.427  (16.009.307) - 5.170.308.120
13.417.841.907  (187.507.648) (8.837.877  13.221.496.382

El gasto por depreciacion durante el 2008 fue B9 ®D4.236 y se cargo a los
resultados del periodo.
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(10) Otros activos

Al 31 de marzo, el detalle de los otros activoslesguiente:

2009 2008
Gastos pagados por anticipado ¢ 2.121.461.75i 2.765.015.186
Cargos diferidos 153.330.99. 244.406.582
Bienes diversos 21.269.78! 21.643.596
Operaciones pendientes de imputaci 3.105.850.88! 5.302.855.191
Software 59.971.39: 160.086.052
Plusvalia comprada (A) 4.424.348.62. 4.845.498.248
Otros bienes intangibles 540.15! -
Otros activos restringidos 126.806.86! 119.997.967
Total de otros activos ¢ 10.013.580.45. 13.459.502.822

El detalle de la plusvalia comprada, al 31 de mag@l siguiente:

2008

1.203.324.047

2.002.644.523

1.125.918.979

513.610.699

2009

Compaiiias dedicadas a la banca « 1.203.324.04
Inversion ¢
Compaiiias dedicadas al arrendamiel 2.002.644.52.
Operativo y Financiero
Resultante de la fusién de la Operadc 1.125.918.97
de Pensiones
Compaiiia Financiera en Nicaragu.
Compra de Comercializadora de 92.461.07.
Seguros

¢ 4.424.348.62.

4.845.498.248

Al 31 de marzo, el movimiento de la plusvalia coadar es el siguiente:

2008

4.526.579.963

318.918.285

2009
Saldo al Inicio del Periodo ¢ 4.331.887.54!
Compra de Comercializadora de 92.461.07.
Seguros
Compra del 49% de Financiera en
Nicaragua
Saldo al Final del Periodo 4.424.348.62.

4.845.498.248
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A efectos de comprobacion del deterioro de valarplusvalia comprada se
distribuye a las unidades generadoras de efectvia cCorporacion. El
importe recuperable de la unidad generadora déivedete la Corporacion
se baso en su valor en uso.

El valor recuperable de la plusvalia comprada dejonio financiero y de
arrendamientos en Nicaragua, debido al bajo nieebperaciones de la
Compaiiia y a las condiciones economicas prevatesiese concluyo que
es menor que el valor en libros registrado.

Andlisis de deterioro de la plusvalia comprada
a) Negocio de intermediacién financiera

El valor en libros de los activos que forman paltela unidad generadora de
efectivo del negocio de intermediacion financieraciende a
US$1.612.667.252 (aproximadamente ¢887.096.001.7@6jno parte de
ese valor en libros, existe un activo intangiblevitia indefinida con un
valor en libros de ¢1.203.324.047 (aproximadameig$2.187.862).

El resultado estimado, por medio de la metodoldgiavalor en uso, indica que
los valores de recuperacion de los activos quegiate la unidad
generadora de efectivo son superiores a su valliores.

Para el calculo del valor en uso, se han considetatho activos formadores de
la unidad generadora de efectivo todos aquelloscogméribuyen con la
generacion de los flujos de efectivo proyectadas; particular, las
inversiones, la cartera de crédito, las cuentascpbrar, el activo fijo y
otros activos.

Los flujos se proyectaron durante 5 afios, con basgipuestos establecidos por
la entidad y se realiz6 una extrapolacion de flujies 10 afios mas,
presumiendo que la vida util del activo esencilc@rtera de crédito), es
de 15 afios. La tasa de descuento aplicada a Jos #8 de 7,64%, la cual
resulta de la ponderacion segun la estructuradieean de la Corporaciéon
de (i) un costo del patrimonio de 14% anual yynp tasa de la deuda de
7,00% anual.
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Los principales supuestos de proyeccion y extragmtade los flujos de efectivo
son los siguientes:

. Inversion en instrumentos financieros, para el priraio 0%, para los
afos segundo y tercero 1%, cuarto afio 2% y quiida!&o.

. Cartera de crédito, para el primer afio 0%, segafido2%, del tercer al
quinto afo 4%.

. Cuentas por cobrar, activo fijo y otros activos aatan a 1% por cada
uno de los 5 afos.

. La tasa de crecimiento de extrapolacion de flupp6% anual.

Los resultados de la evaluacion efectuada por laniAidtracion de la
Corporacion son particularmente sensibles en @acon los siguientes
factores:

Tasa de descuent&l aumento de 100 puntos base en la tasa de atdgscu
utilizada disminuye el valor recuperable en US$382illones.

Crecimientos de la cartera de crédit@a disminucion de 100 puntos base en la
tasa de crecimiento utilizada aumenta el valor peable en US$124,7
millones.

b) Negocio de arrendamientos

El valor en libros de los activos que forman paktela unidad generadora de
efectivo del negocio de arrendamientos asciende S$94.496.188
(aproximadamente ¢51.980.463.220). Como partesdevalor en libros,
existe un activo intangible de vida indefinida aam valor en libros de
¢2.002.644.523 (aproximadamente US$3.640.804).

El resultado estimado, por medio de la metodoldgiavalor en uso, indica que
los valores de recuperacion de los activos quegiate la unidad
generadora de efectivo son superiores a su valibres.

Para el calculo del valor en uso, se han considetatho activos formadores de
la unidad generadora de efectivo todos aquelloscgméribuyen con la
generacion de los flujos de efectivo proyectadasparticular, la cartera
de arrendamientos administrada, la cartera de daneientos propia, las
cuentas por cobrar, el activo fijo y otros activos.

Los flujos se proyectaron durante 5 afios con pdrémeleterminados por la
entidad. La tasa de descuento aplicada a losfegale 8%.
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Los principales supuestos de proyeccion y extragmtade los flujos de efectivo
son los siguientes:

» La cartera de arrendamientos administrada y l&m@ade arrendamientos
propia se proyectan con un comportamiento simeacrdciendo periodico
en los 5 afios de un 2%.

» Cuentas por cobrar, activo fijo y otros activos aatan a 1% por cada
uno de los 5 afios.

Los resultados de la evaluacion efectuada por lamiAdtracion son
particularmente sensibles en relacion con los sigas factores:

Tasa de descuentdl aumento de 100 puntos base en la tasa de afgscu
utiizada disminuye el valor recuperable en US$2.885
(aproximadamente ¢2.244.769.065).

Crecimiento de la cartera de crédit@ disminucion de 1 punto porcentual en la
tasa de crecimiento utilizada aumenta el valorpemble en US$316.286
(aproximadamente ¢173.982.675).

C) Negocio de administracion de fondos de pension

El valor en libros de los activos que forman paltela unidad generadora de
efectivo del negocio de arrendamientos asciende S$51718.532
(aproximadamente ¢3.145.650.460). Como parte deval®r en libros,
existe un activo intangible de vida indefinida aam valor en libros de
¢1.125.918.979 (aproximadamente US$2.047.125).

El resultado estimado, por medio de la metodoldgiavalor en uso, indica que
los valores de recuperacion de los activos quegiate la unidad
generadora de efectivo son superiores a su valliores.

Para el calculo del valor en uso, se han considetatho activos formadores de
la unidad generadora de efectivo todos aquelloscgméribuyen con la
generacion de los flujos de efectivo proyectadogaticular, las carteras
de fondos de pension administradas, la carteradesiones propias, el
activo fijo y otros activos.
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Los flujos se proyectaron durante 5 afios con parameleterminados por la
entidad y se realizd una extrapolacion de flujos Ide afios mas,
presumiendo que la vida atil de los activos es @eaos. La tasa de
descuento aplicada a los flujos es de 9,44%, ld esulta de la
ponderacion segun la estructura financiera de ler&jora de Pensiones
de (i) un costo del patrimonio de 9,5% anual yynp tasa de la deuda de
6,00% anual.

Los principales supuestos de proyeccion y extrapmtade los flujos de efectivo
son los siguientes:

. La cartera de inversiones propias, para los prism8raios un crecimiento
de 1% cada afio; para los restantes 2 afios un 206ada uno.

. La cartera de fondos de pension administrados,lpanarimeros dos afios
un 3% cada afio y un 4% anual para el resto declosdos.

. Cuentas por cobrar, activo fijo y otros activos aantan a 1% por cada
uno de los 5 afos.

. La tasa de crecimiento de extrapolacion de flupp8% anual.

Los resultados de la evaluacion efectuada por lmiAdtracion de Corporacion
son particularmente sensibles en relacion conifgpsentes factores:

Tasa de descuentdl aumento de 100 puntos base en la tasa de afgscu
utiizada disminuye el valor recuperable en US$528.
(aproximadamente ¢289.726.136).

Crecimiento de la cartera de fondos de pensidreeslisminucion de 100 puntos
base en la tasa de de crecimiento utilizada awaredntalor recuperable
en US$129.620 (aproximadamente ¢71.301.861).

La Administracion, efectud la evaluacion de deteriole dichos activos, de
conformidad con los lineamientos que establecd@3%. Con base en la
evaluacion preparada por la Administracion, se &mmehta que no existe
evidencia de deterioro del valor en libros de Ictsvas.

Los valores asignados a los supuestos clave repagsesl criterio de la
Administracion en relacién con las tendencias dmdastria financiera,
de arrendamientos y de administracion de plangsedsiones local y se
basan en fuentes externas e internas, asi conmboemacion historica.

En caso que se constatara evidencia de deterist®,sé de registrar contra el
activo intangible y eventualmente contra el actijo, sin embargo, el
alcance de la NIC 36 excluye explicitamente el rimte de activos
financieros.
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Al 31 de marzo, los gastos cargados a resultadbsaitte relacionados con
amortizacion de otros activos fueron:

2009 2008

Amortizacion de mejoras a ¢ 31.897.39! 51.447.443
propiedades tomadas en alquiler
Amortizacion de Software 5.589.97. 9.695.736
Pérdida por deterioro de plusvalia 1.113.448.968
comprada
Pérdidas por deterioro de activos 28.389.18 -
diversos

¢ 65.876.55. 1.174.592.147

(11) Obligaciones con el publico

Al 31 de marzo, las obligaciones con el publiccmavista y a plazo, segun el
monto acumulado y niumero de clientes, se detatiarocsigue:

(@) Por monto acumulado

2009 2008
Cuentas corrientes ¢ 128.806.175.72. 149.038.631.540
Cheques certificados 136.966.73! 142.790.960
Depésitos de ahorro a la vista 24.095.323.05! 27.573.425.323
Captaciones a plazo vencidas 2.147.399.171 2.437.646.478
Depositos Overnigth 63.480.775.64! 42.153.379.039
Total ¢ 218.666.640.31! 221.345.873.340
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(b) Otras obligaciones con el publico a la vista

Al 31 de marzo, las otras obligaciones con el pabdi la vista se detallan como

sigue:

Giros y transferencias por pagar ¢
Cheques de gerencia

Cobros anticipados por tarjetas de
crédito

Obligaciones por comisiones de
confianza

Obligaciones por servicios

2009 2008
4.980.429.19. 788.208.598
5.370.093.93I 5.311.877.357
120.454.507
595.685.84 1.389.294.631

bursatiles
¢ 10.946.208.97. 7.609.835.093
Total ¢ 229.612.849.29: 228.955.708.433
Por numero de clientes
2009 2008
Depésitos del pablico 116.520 105.997
Depdésitos de otros bancos - 17
Depdsitos restringidos e inactivos 80 -
116.600 106.014

El valor razonable de los depositos en cuentaarugiy de ahorros corresponde
al monto pagadero a la vista, el cual equivale abrvde registro.
Adicionalmente, sobre este tipo de depdsitos senmen intereses
calculados sobre tasas variables segun los saldogegios de las cuentas.
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(© Detalle de captaciones a plazo

Al 31 de marzo, un detalle de las captaciones zopa el siguiente:

2009 2008
Captaciones a plazo con el publict ¢ 404.237.228.23I 369.304.505.117
Captaciones a plazo afectadas en 14.912.780.87! 10.179.383.463
garantia
Obligaciones diversas a plazo con el 22.769.323
publico
¢ 419.150.009.101 379.506.657.903

Al 31 de marzo, el detalle de captaciones a pla@ongmero de clientes es el

siguiente:
2008 2007
Depdsitos del pablico 8.626 7.508
Depésitos de otros bancos 12 1
Depésitos restringidos e inactivos - 89
8.638 7.598

Al 31 de marzo de 2008, los saldos de la emisiopatel comercial y bonos
estandarizados estan integrados en los saldos dedatas de depoésitos a
plazo vigentes.

Al 31 de marzo de 2008, dentro de las captaciongdazo existen bonos
estandarizados por montos de ¢790.990.105, cos @saolones entre
11,83% y 12,43%

Las captaciones a plazo realizadas en ventanikdane constituidas por
documentos emitidos a plazos minimos de 31 diastaltinco afnos.

(d)  Obligaciones por reporto, pacto de reporto triparyy préstamos de
valores

La Corporacion capta fondos mediante contratos eetav de instrumentos
financieros, en los cuales se compromete a conlpgtinstrumentos
financieros en fechas futuras a un precio y rerghioi, previamente
acordado. Al 31 de marzo de 2009, la Corporaciomaatiene en estas
operaciones (en el 2008 la Corporaciéon no manteat@mpras).
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(12) Obligaciones con entidades

Al 31 de marzo, las obligaciones con entidadesetalldn como sigue:
En Colones 2009 2008
Cuentas corrientes de entidades ¢ 661.564.357 264.166.845
financieras del pais
Sobregiros en cuentas a la vista en 1.022.873 49.828.822

entidades financieras del pais
Captaciones a plazo de entidades
financieras del pais

Préstamos de entidades financieras ¢
exterior

Obligaciones por recursos tomados d
mercado de liquidez

Cargos por pagar por obligaciones cc
entidades financieras y no financieras

3.616.036.004

2.760.403.284

254.993.888

119.776.209

5.859.786.633

3.625.997.892

223.292.021

Total Colones

7.413.796.615

10.023.072.213

En Délares

Cuentas corrientes en entidades
financieras del pais

Cuentas corrientes en entidades
financieras del exterior

Sobregiros en cuentas a la vista en
entidades financieras del pais
Depdésitos a plazo de entidades
financieras del pais

Obligaciones por recursos tomados d
mercado de liquidez

Préstamos por pagar en entidades
financieras del exterior en délares.
Préstamos por pagar con entidad
financiera del exterior relacionada
Obligaciones por cartas de crédito
emitidas

Cargos por pagar por obligaciones cc
entidades financieras y no financieras

266.887.100

24.089.971

3.007.913

1.643.258.301

1.368.118.384

334.722.457.590

1.576.541.373

1.018.447.037

350.108.929

49.111.999

19.851.194.100

34.747.546.291

188.187.400.000

1.486.250.463

2.919.908.829

Total Délares

340.622.807.669

247.591.520.611

Total Délares y Colones

348.036.604.284

257.614.592.824
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Al 31 de marzo de 2009 y 2008, las obligaciones eatidades tienen tasas de
interés anuales entre el 9,75% y 13,50% en col¢mese el 7,25% vy
7,75% en 2008), 2,02% y 6,64% en dodlares estadensés (entre el

2,65% y 6,93% en 2008).

Vencimiento de obligaciones con entidades

Al 31 de marzo, un detalle de los vencimientosaseobligaciones con entidades
€S Como sigue:

Menos de un afio
De 1 a 2 aflos
De 2 a 3 afos
De 3 a 4 afos
De 4 a 5 afos
Mas de 5 afios

¢

2009

2008

302.522.053.617
2.542.022.826
19.275.306.582
9.399.006.582
12.023.580.582
1.136.410.849

249.642.269.801
2.417.133.826
1.932.918.960
155.294.608
323.774.779

Cargos por pagar por obligaciones con

entidades financieras y no financieras

(13)

¢

Impuesto sobre la renta

346.898.381.038
1.138.223.246

254.471.391.974
3.143.200.850

348.036.604.28.

257.614.592.824

Al 31 de marzo, el gasto de impuesto sobre la @eitafio se detalla como sigue:

Impuesto sobre la renta corriente

Impuesto sobre la renta diferido

Total impuesto sobre la renta

2009 2008
289.494.917 316.712.225
349.749.785 -

¢ 639.244.702 316.712.225

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, la diferencia eatrgasto de impuesto sobre la
renta y el gasto que resultaria de aplicar la tamaespondiente del
impuesto a las utilidades antes de impuesto sabmerita, se concilia
como sigue:
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2009 2008
Impuesto sobre la renta esperado ¢ 660.221.269 622.147.524
Mas:
Gastos no deducibles 337.233.590 188.661.732
Efecto del impuesto de renta diferido 349.749.785 -
Efecto por base imponible negativa (266.198.036) -
Menos:
Ingresos no gravables (441.437.351) (494.097.031)
Efecto tasas por jurisdiccion local (324.555) -
Gasto por impuesto sobre la renta ¢ 639.244.702 316.712.225

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, el impuesto de rdifaido es atribuible a la
ganancia no realizada por las inversiones en im&ntos financieros
disponibles para la venta, arrendamientos finaosjegestimaciones y el
superavit por revaluacion. Los activos diferidos pnpuesto representan
una diferencia temporal deducible. Los pasivosrdibs por impuesto
representan una diferencia temporal gravable.

Al 31 de marzo de 2009, el impuesto de renta difees atribuible a lo siguiente:

Activo Pasivo Neto

Inversiones Disponibles ¢ 211.944.62: (2.695.083 209.249.539
para la Venta
Efecto por Revaluacion 6.568.31¢ (931.081.547 (924.513.229)
de Propiedad
Efecto por Estimaciones 269.618.45: : 269.618.453
Arrendamientos Financieros - (3.856.370.797 (3.856.370.797)

¢ 488.131.39: (4.790.147.427 (4.302.016.034)

Al 31 de marzo de 2008, el impuesto de renta difees atribuible a lo siguiente:

Activo Pasivo Neto
Inversiones Disponibles para la Venta ¢ 6.537.171 (1.148.770.386; (1.142.233.215)
Efecto por Estimaciones 204.568.49¢ . 204.568.494
Efecto por Revaluacion de Propiedad - (931.081.547 (931.081.547)

¢ 211.105.66¢ (2.079.851.933 (1.868.746.268)
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Un detalle del movimiento del impuesto de rentaritib activo es como sigue:

2009 2008
Saldo al Inicio del Ao ¢ 509.580.66¢ 221.773.057
Efecto Valoracion de Inversiones en
Valores Disponibles para la Venta (38.649.681 (10.667.392)
Efecto por revaluacion de propiedad 6.568.31¢ -
Efecto por Estimaciones 10.632.08¢ -
Saldo al Final del Afio ¢ 488.131.39¢ 211.105.665

Un detalle del movimiento del impuesto de rentardib pasivo es como sigue:

2009 2008
Saldo al Inicio del Afio ¢ 4.398.872.35¢ 2.053.730.447
Efecto sobre Valuacion de Inversion 1.332.82( 26.121.486
Efecto por revaluacion de propiedad 26.274.05¢ -
Arrendamientos Financieros 363.668.19¢ -
Saldo al Final del Aio ¢ 4.790.147.427 2.079.851.933
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(14) Cuentas por pagar y provisiones

Al 31 de marzo, el detalle de las cuentas por pagaovisiones es el siguiente:

2009 2008
Diferencial de posicion en ¢ 338.002.88 232.052.130
instrumentos financieros derivados
Otras cuentas por pagar diversas 5.466.538.22. 6.080.297.084
Acreedores por adquisicion de bienes 2.161.599.68. 3.081.450.180
servicios
Impuestos por pagar por cuenta de la 289.936.87! 303.658.542
entidad
Aportaciones patronales por pagar 22.740.36. 156.479.096
Impuestos retenidos por pagar 328.563.38: 386.259.898
Aportaciones laborales retenidas por 364.337.82. 261.090.099
pagar
Provisiones 1.235.847.50! 1.012.094.829
Cuentas por pagar por servicios 753.934.70: 1.034.885.539
bursétiles
Impuesto sobre la renta diferido 4.790.147.42 2.079.851.933
Cargos por pagar diversos 15.958.85! 19.014.162

Total ¢

15.767.607.72

14.647.133.492

Tal y como se menciona en la nota 3, dentro ddbsa¢ otras cuentas por pagar
diversas existe un monto de ¢261.017.698 (¢1.253868 en el 2008),
correspondiente a la actualizacion de la partiepa@n el capital de
Arrinsa Leasing, S.A. de C.V., cuyo patrimonio efiaitario.

(15) Patrimonio

(@) Capital social

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, el capital sociah@o de la Corporacion esta
representado por 47.583.591.250 acciones comuneminativas, con un
valor nominal de ¢1,00 cada una, para un totakde583.591.250.

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2009 y 2008 agital social preferente esta
representado por 47.300.000 acciones preferemesum valor nominal
de US$1,00 cada una, para un total de US$47.300&fdivalente a

¢21.894.011.000.

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, la suma del cagibaial comun y el capital

social preferente es por un monto de ¢69.477.602.25

(Continua)



42
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(b) Capital denominado en US ddlares

Hasta el 30 de junio del 2000, la Corporacion tdamipractica de revaluar parte
del valor del Capital Social por corresponder ai@apccionario en US
ddlares por la suma de US$4.500.000. Como resullado anterior, la
Corporacion registro durante los primeros seis s afio 2000 un
incremento en el Capital Social por ¢45.180.000 7(#85.000
acumulado). Tal practica no estaba de acuerdo marcipios de
contabilidad de aceptacion general, pero estabforroa a disposiciones
emitidas por la SUGEF.

De acuerdo con la Circular Externa 16-2000 emipidiala SUGEF el 19 de junio
de 2000, se deroga el procedimiento de actualimad® las acciones
comunes o preferentes en moneda extranjera, paentalades sujetas a
la fiscalizacion por parte de la SUGEF a partirjae de 2000. Sin
embargo, el efecto acumulado por actualizacién pdgfimonio a esa
fecha, segun se menciond, forma parte del saldcaghétial social.

(c) Superavit por revaluaciéon

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, el superavit porleacion corresponde al
incremento del valor justo de los inmuebles desldssidiarias, el cual se
actualiza con base en avaluos de peritos indepaedie

(d)  Ganancia o pérdida no realizada

Las subsidiarias registran las inversiones dispesipara la venta a su valor de
mercado. El efecto de la actualizacion de estaacadn se incluye en el
estado de cambios en el patrimonio, en la cuengjudtes al patrimonio,
como una ganancia o pérdida no realizada.

(e) Disminucion de reserva voluntaria

Durante el 2006, Scotia Sociedad de Fondos de didverS.A. (antes Interfin
Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.), subsidattuirida mediante la
fusion con Corporacion Interfin, S.A., constituydareserva voluntaria de
utilidades no sujetas a distribucién por la suma5@0.000.000, con el
propésito de ser utilizada para hacer frente agapientos de suficiencia
patrimonial de dicha Compafiia.

El 29 de junio del 2007, se modifica el acuerdaadd reserva voluntaria creada
el afio anterior y se decide disminuir la reserva uen monto de
¢400.000.000. Los ¢100.000.000, restantes seartiin para posteriores
capitalizaciones de la subsidiaria.
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(16) Utilidad basica por accién

Al 31 de marzo, el calculo de la utilidad basica @ccion se basa en la utilidad
neta atribuible a los accionistas y se presentamaniacion:

2009 2008
Utilidad neta disponible para ¢ 1.069.430.08! 1.203.405.663
accionistas comunes
Promedio ponderado de acciones 47.583.591.25! 47.583.591.250
comunes
Utilidad por accién comudn ¢ 0,02: 0,025
Utilidad neta disponible para ¢ 492.062.77 553.707.194
accionistas preferentes
Promedio ponderado de acciones 47.300.000 47.300.000
preferentes
Utilidad por accién preferente ¢ 10,40: 11,7063

(17) Cuentas contingentes
Al 31 de marzo, la Corporacién mantiene contingeséilera del balance general,
con riesgo crediticio, que resultan del curso noreasus operaciones y
los cuales involucran elementos de riesgo crediyiae liquidez.

Un detalle de las cuentas contingentes es come:sigu

2009 2008

Garantias de cumplimiento 25.265.161.75! 17.330.112.422
Garantias de participacion 995.556.29. 1.342.139.417
Otras garantias 2.552.236.24: 1.747.976.856
Cartas de credito emitidas no 4.765.279.99 2.781.908.464
negociadas
Lineas de credito de utilizacion 95.435.141.61. 87.407.541.364
automatica
Creditos pendientes de desembols 8.233.087.37 18.895.143.501

Total ¢ 137.246.463.26! 129.504.822.024

Las lineas de crédito de utilizacion automaticaesgponden al crédito disponible
no utilizado por los clientes de la tarjeta de iteed

(Continua)
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(18) Activos de los fideicomisos

La Corporacion firmé contratos de fideicomiso es ¢oiales, como fiduciario, se
compromete a manejar y custodiar los recursos,od&nidad con las
instrucciones contenidas en los contratos.

Los fondos recibidos de los fideicomisos y de lleentes para su administracion,
se encuentran debidamente separados y son indeptrsddel patrimonio
de la Corporacion y por lo tanto, no figuran dentt® sus estados
financieros. La Corporacion no esta expuesta gumirriesgo crediticio,
ni garantiza ninguno de esos activos.

Al 31 de marzo, el detalle de los activos en ladesise encuentran invertidos los

capitales fideicometidos, se detalla como sigue:

Disponibilidades ¢

Inversiones en instrumentos
financieros
Cartera de créditos
Cuentas y comisiones por cobrar
Bienes realizables
Participaciones en el capital de otras
empresas
Inmuebles, mobiliario y equipo
Otros activos

Total ¢

2009

2008

26.254.759.11¢

34.627.416.60(

4.107.369.76¢€
978.980.063
439.987.657
345.696.319

21.332.476.221
52.938.634.381

10.698.295.906

28.210.082.554

2.831.033.459
1.826.132.314
1.016.648.457

288.955.206

12.403.374.251
60.690.255.522

141.025.320.12!

117.964.777.669
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(19) Otras cuentas de orden

Al 31 de marzo, el saldo de las otras cuentas diencse detalla a continuacion:

(@) Cuentas de orden por cuenta propia

2009

2008

Bienes y valores en custodia por ¢ 1.191.152.81¢
cuenta propia

Garantia recibidas en poder de la
entidad

Garantias recibidas en poder de terce
Lineas de crédito otorgadas pendient
de utilizacion

Cuentas Castigadas

Productos por Cobrar en Suspenst
Documentos de Respaldo

Valor nocional sujeto a operaciones &
futuro de tasas de interés

Otras cuentas de registro

688.805.792.18¢

2.697.612.201.68t¢
128.543.016.68:

5.323.918.141
982.296.374
1.044.447.940.41:
4.746.570.00C

1.734.236.311.37¢

1.402.862.382

598.902.931.747

2.489.259.885.389
105.403.637.012

7.398.400.725
1.398.314.151
2.341.740.542.179
4.916.400.000

1.775.394.095.166

¢ 6.305.889.199.67!

7.325.817.068.751

(b) Cuentas de orden por cuenta de terceros

2009

2008

Bienes y valores en custodia por ¢ 95.057.474.87(
cuenta de terceros

Activos de los fondos administradi
Administracion de carteras individuale

de los puestos de bolsa

119.019.535.33:
44.691.229.50¢

83.840.221.648

133.767.302.495
57.945.911.781

Total ¢ 258.768.239.70

275.553.435.924
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(c) Cuentas de orden propias por actividad de custodia

2008

2007

Valores Negociables en Custodia ¢

Valores Negociables Recibidos en
Garantia (Fideicomiso de garantia)
Contratos a Futuro Pendientes de
Liquidar

949.058.071

5.364.202.943

4.685.017.074

7.458.538.189

49.164.000

3.678.278.942

¢ 16.229.583.458

11.185.981.131

(d) Cuentas de orden de terceros por actividad dediasto

2009

2008

Efectivo y Cuentas por Cobrar ¢
Actividad de Custodia

Valores Negociables en Custodia
Valores Negociables Recibidos en
Garantia (Fideicomiso de garantia)
Valores Negociables Pendientes de

1.195.620.392

308.135.720.233
33.304.150.753

1.000.135.889

Recibir

Contratos Confirmados Pendientes ¢ 2.092.984.282
Liquidar

Contratos a Futuro Pendientes de 50.214.251.833
Liquidar

314.035.806.490
46.395.026.620

145.462.294

7.121.295.220

70.546.026.923

¢ 434.330.019.70:

438.243.617.547
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Existen garantias por cuenta y riesgo de bancosexterior corresponden a
garantias de participacion y cumplimiento emitidas cuenta y orden de
un banco del exterior de conformidad con el Articllo.114 de la Ley
Organica del Sistema Bancario Nacional, las cualesluyen
¢4.487.097.620 y US$198.466.245, con vencimienttreemnero y
diciembre del 2009.

(20) Transacciones de operaciones e reporto tripargi@azo

La Corporacion participa en contratos de compraegtar a futuro de titulos
valores (operaciones de recompra y a plazo). DBicleontratos
representan titulos valores que se han compromatidender y la otra
parte contratante se ha comprometido a compranaracha especifica y
por un monto pactado de antemano. La diferendra ehvalor pactado y
el titulo valor, representa una garantia adiciodel la operacion y
corresponde a una porcion del titulo valor que peeue en custodia.

Al 31 de marzo, un detalle de la estructura deampenes de reporto tripartito y a
plazo por cuenta propia y de terceros en milesottnes y dolares, es el
siguiente:

Por cuenta propia

Operaciones de reporto tripartito

Vencimiento Vencimiento Vencimiento
Vencimiento de31a60 de61a90 de 91 a 180

Detalle de 1 a30dias dias dias dias Total 2009 Total 2008

Colones:

Compras ¢ 757.633 - - - 757.633 2.194.874

Ventas - - - - - 37.308
Total colones ¢ 757.633 - - - 757.633 2.232.182
Délares:

Compras Uss$ 4.188 2.265 84¢ 7.303 2.645

Ventas 314 631 - - 945 295
Total délares US$ 4,503 2.896 849 - 8.249 2.941
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Por cuenta de terceros

Operaciones de reporto tripartito

Vencimiento VencimientoVencimiento
Vencimientode 1 de31a60 de61a90 de 91 a 180

Detalle a 30 dias dias dias dias Total 2009 Total 2008
Colones:
Compras ¢ 6.211.187 2.376.352 124.353 - 8.711.893 15.417.129
Ventas 3.388.355 934.801. 124.353 - 4.447.509 8.565.214
Total colones ¢ 9.599.542 3.311.154 248.708 - 13.159.403 23.982.343
Doélares:
Compras us
$ 18.225 10.053 723 - 29.002 32.548
Ventas 22.882 12.478 1.993 - 37.354 62.162
Total délares US
$ 41.107 22.532 2.717 - 66.356 94.710

Los titulos que respaldan las operaciones de @popartito y a plazo se
mantienen en custodia de la Central de Valoresad®olsa Nacional de
Valores, S.A. (CEVAL), o en entidades del extermn las cuales la

CEVAL mantiene convenios de custodia.

(21) Contratos de administracion de fondos de inversion

Al 31 de diciembre, se tenian registradas en caedéaorden las siguientes

partidas pertenecientes a los fondos que se eabamtactivos:

2009 2008
Activo Pasivo Activo Neto Activo Neto
En colones:
Fondo Corto Plazo Publico 4.818.788.351 59.941.325 4.758.847.026 16.388.840.929
Fondo Corto Plazo Mixto - - 201.395.913
Fondo Multipropésito Publico 1.023.535.426 6.537.954 1.016.997.472 1.588.579.013
Fondo Multipropdsito Mixto - - 330.211.219
Fondo Inversién Reserva Liquidez - - 1.088.846.363
5.842.323.777 66.479.279 5.775.844.498 19.597.873.437
En Dolares:
Fondo Corto Plazo Publico 36.885.899 774.233 36.111.667 47.115.403
Fondo Corto Plazo Mixto - - - 218.241
Reserva Capital - - 5.329.105
36.885.899 774.233 36.111.667 52.662.749
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Las principales politicas de los fondos adminisisaske describen a continuacion:

En beneficio del inversionista, la politica pardeseionar los valores que
conforman los Fondos de Inversidn, la determin@arhité de Inversion,
mediante una seleccion que permita al fondo unanépdiversificacion
del portafolio y una gestidn activa de la carteeapetando los parametros
establecidos en el contrato. Las inversionestalosi valores se efectian
por medio de los sistemas de inversion del Sistemanciero Nacional,
aprobados por la Superintendencia General de \&({@EGEVAL) y las
bolsas de valores autorizadas.

Los titulos valores que respaldan las inversiomedos fondos se encuentran
depositados en custodia de la subsidiaria Scofierés S.A.

Los valores del fondo son propiedad conjunta deddds inversionistas que
hayan suscrito contratos.

Por disposicion del Consejo Nacional de Supervigiéh Sistema Financiero
(CONASSIF), las carteras de inversiones que seiogest en forma
mancomunada, se vallan diariamente a precios dmaduer

Dicho precio de mercado se determina de conformiciaid la metodologia
inscrita en la Superintendencia General de Val¢83GEVAL) y el
efecto correspondiente se carga o acredita a upataudenominada
plusvalia o minusvalia no realizada por valoraciéna cartera, dentro del
activo neto del fondo.
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A partir del 23 de enero de 2006, mediante Acuetdola Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL) SGV-A-116, se establgue se deben
valorar a precios de mercado, todos los valoresedt fija incluyendo
aguellos cuyo plazo de vencimiento o remanenterdetezacion sea igual
0 menor a ciento ochenta dias, exceptuando losofodé inversion de
mercado de dinero o corto plazo, en cuyo caso miirastrador debera
distribuir, mediante el método de tasa efectiva,deneficios o pérdidas
percibidos desde el momento en que dejo de varargprecios de
mercado hasta su vencimiento.

(22) Contratos de administracién de fondos de pension

Al 31 de marzo, la composicién de los fondos desggenadministrados es la

siguiente:

2009 2008

Activo Pasivo Activo Neto Activo Neto
Colones:
Fondo de Capitalizacién Laboral ¢ 18.434.847.817 5.793.710 18.429.054.107 15.287021
Fondo Régimen Obligatorio 104.023.617.955 2B ABB 103.787.609.522 85.055.558.214
Fondo Régimen Voluntario 37.124.806.059 2.316.59 37.122.490.463 47.416.601.540
Fondo Crecimiento 2.441.940.997 1.434.285 2508712 -
Total en colones ¢ 162.025.212.828 245.552.024 161.779.660.804 7697384.775
Ddélares
Fondos en dolares:
Fondo Régimen Voluntario $ 40.866.545 9.654 40.856.891 58.553.506
Fondo Crecimiento 2.796.785 570 2.796.215 -
Total en dolares $ 43.663.330 10.224 43.653.106 58.553.506
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(23) Ingresos por cartera de crédito

Al 31 de marzo, los ingresos por cartera de créditdetallan como sigue:

2009 2008

Productos por sobregiros en cuenta corriel ¢ 60.197.15. 73.743.130
Productos por préstamos con otros recurs( 15.260.983.47. 13.936.118.585
Productos por tarjetas de crédito 2.745.206.96! 2.262.624.128
Productos por factoraje 17.149.82 21.875.939
Productos por cartas de crédito emitidas 5.64 25.102
Productos por préstamos a la Banca Estat. 41.753.693

¢ 18.083.543.06 16.336.140.577

(24) Ingresos por diferencias de cambio

Al 31 de marzo, los ingresos por diferencias deltarse detallan a continuacion:

2009 2008
Diferencias de cambio por obligaciones co ¢ 1.964.424.02¢ 12.257.920.494
el publico
Diferencias de cambio por otras obligaciones 998.324.02: 1.861.658.091
financieras
Diferencias de cambio por otras cuentas por 223.620.77" 118.869.599
pagar y provisiones
Diferencias de cambio por disponibilidades 1.886.733.91¢ 20.327.698.430
Diferencias de cambio por inversiones en 859.872.01¢ 12.227.048
instrumentos financieros
Diferencias de cambio por créditos vigente 10.418.486.17" 373.547.107
Diferencias de cambio por créditos vencidos ' 2.199.131.59: 103.041.666
en cobro judicial
Diferencias de cambio por cuentas y comisiol 739.850.44¢ 36.230.832.026
por cobrar

¢ 19.290.442.97¢

71.285.794.461
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(25) Gasto por obligaciones con el publico

Al 31 de marzo, un detalle del gasto por obligagfooon el publico es como

sigue:
2009 2008
Gastos por captaciones a la vista ¢ 812.970.60! 817.777.279
Gastos por captaciones a plazo 5.925.784.26! 5.204.898.441
Gastos por obligaciones por reporto, reporto 67.043.86. 35.781.737
tripartito y préstamos de valores
¢ 6.805.798.73; 6.058.457.457

(26) Gasto por obligaciones con entidades financieras

Al 31 de marzo, un detalle del gasto por obligaesooon entidades financieras es

como sigue:
2009 2008

Gastos por obligaciones a la vista con ¢ 73.266.19: 1.740.453
entidades financieras
Gastos por obligaciones a plazo con entidade 3.875.562.23: 2.837.272.235
financieras
Gastos por Obligaciones con entidades no 1.112.77. 1.326.707
financieras

¢ 3.949.941.19 2.840.339.395
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(27) Gastos por diferencias de cambio

Al 31 de marzo, los gastos por diferencias de cammbidetallan a continuacion:

Diferencias de cambio por obligaciones con €
publico

Diferencias de cambio por otras obligaciones
financieras

Diferencias de cambio por otras cuentas por
pagar y provisiones

Diferencias de cambio por disponibilidades
Diferencias de cambio por inversiones en
instrumentos financieros

Diferencias de cambio por créditos vigente
Diferencias de cambio por créditos vencidos '
en cobro judicial

Diferencias de cambio por cuentas y
comisiones por cobrar

2009 2008
7.537.287.77¢ 10.522.613.119
6.218.883.90- 169.818.870

556.957.57¢ 29.473.462

524.102.79: 3.707.871.384

247.367.61: 138.124.408
2.013.693.87¢ 3.680.203.967

758.532.24: 563.224.785

763.427.12¢ 52.822.693.433

18.620.252.91(

71.634.023.428
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(28) Ingresos por comisiones por servicios

Al 31 de marzo, las comisiones por servicios salld&t como sigue:

Comisiones por giros y transferencias ¢
Comisiones por comercio exterior
Comisiones por certificacion de cheques
Comisiones por administracion de
fideicomisos

Comisiones por custodias diversas
Comisiones por cobranzas

Comisiones por consignaciones

Comisiones por otras comisiones de
confianza

Comisiones por tarjetas de crédito
Comisiones por servicios administrativos
Comisiones por administracion de fondos de
inversion

Comisiones por administracion de fondos de
pension

Comisiones por operaciones bursatiles (Terct
en Mercado Local)

Comisiones por operaciones bursatiles (Terct
en Otros Mercados)

Comisiones por operaciones con partes
relacionadas

Otras comisiones

2009 2008
278.932.66! 277.083.310
3.862.34. 5.696.327
24.636
105.499.811 102.147.920
55.60 -
5.393.98 6.367.124
644.991
99.224.77. 92.126.581
1.023.120.27 957.910.844
5.929.01. -
71.487.88 114.513.735
391.313.66 380.380.531
168.371.44. 414.953.297
58.356.37 193.000.051
5.402.58 -
369.599.02: 393.373.866
2.586.549.45 2.938.223.213
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(29) Gastos de personal

Al 31 de marzo, los gastos de personal se detedlaro sigue:

2009

2008

Sueldos y bonificaciones personal ¢ 3.208.431.02&

3.365.304.004

permanente
Sueldos y bonificaciones personal 15.762.511 -
contratado
Tiempo extraordinario 54.888.745 187.731.225
Cargas sociales patronales 868.633.093 928.507.121
Décimotercer sueldo 272.971.210 300.581.263
Vacaciones 44.643.584 29.748.795
Viéticos 92.607.144 161.994.090
Incentivos 226.846.334 261.277.575
Refrigerios 47.665.050 73.020.458
Vestimenta 28.283.088 13.424.422
Capacitacion 51.836.928 52.470.022
Seguros para el personal 41.564.962 80.385.807
Otros gastos de personal 151.218.351 150.186.525
Remuneraciones a directores 1.008.974 12.558.879
Otras retribuciones 102.597.004 82.767.542
Fondo de capitalizacion laboral 12.897.793 13.403.225
¢ 5.221.855.79! 5.713.360.953

Otros gastos de administracion

(30)

Al 31 de marzo, los otros gastos de administras@detallan como sigue:

2009 2008

Gastos por Servicios externos ¢ 1.109.429.56¢ 1.095.442.486
Gastos de movilidad y 314.081.714 336.914.793
comunicaciones
Mantenimiento y reparaciones de 598.378.255 432.523.800
propiedad, mobiliario y equipo, excep
vehiculos
Alquileres 467.520.262 419.028.288
Depreciacion de propiedad, planta 'y 175.588.536 186.230.994
equipo
Otros gastos de infraestructura 573.938.877 525.780.753
Papeleria, utiles y otros materiales 106.778.690 159.912.089
Propaganda y publicidad 875.695.387 757.761.930
Otros gastos generales diversos 169.080.290 150.805.089

¢ 4.390.491.57! 4.064.400.222
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(31) Administracion de riesgo

La Corporacion estad expuesta a los siguientesasedgl uso de instrumentos
financieros y por las actividades propias de inestiacion y de servicios
financieros:

* Riesgo de credito

* Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado, que incluye:
a. Riesgo de tasas de interés 'y
b. Riesgo cambiario

Adicionalmente, la Corporacién esta expuesta siggsientes riesgos operativos
y regulatorios:

Riesgo operacional
Riesgo de capital
Riesgo de lavado
Riesgo legal

Un instrumento financiero es cualquier contrato qtigina a su vez un activo
financiero en una entidad y un pasivo financieraminstrumento de
capital en otra entidad. El balance de situacionlad€orporacion se
compone principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Corporacion tiene la respbilidad de establecer y
vigilar las politicas de administracion de riesge kbs instrumentos
financieros. A tal efecto, han establecido ciertmsmités para la
administracion y vigilancia periodica de los riesga los cuales esta
expuesta la Corporacion, por ejemplo, el Comitéddivos y Pasivos, el
Comité de Crédito y el Comité de Inversiones.

La Corporacion también esta sujeta a las dispamsialel Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) ySigerintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF), con cespa la
concentracion de riesgo, la liquidez y la estructig capital, entre otros.

La estrategia de control de riesgo es establecmtalgp Administracion de la
Corporacion. El Comité de Activos y Pasivos esrelargado de fijar los
lineamientos a seguir en cuanto al manejo de @esasterés, productos,
posicion en moneda extranjera, margenes y liquidalicionalmente,
existen lineamientos de la casa matriz referenteslimites maximos de
exposicion de riesgo.
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Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que el dewemisor de un activo financiero
propiedad de la Corporacion no cumpla a tiempo losn pagos de
conformidad con las condiciones y los términos guus.

La Corporacion ejerce un control permanente dsyaecrediticio por medio de
informes de la condicién de la cartera y su cleadion. El analisis de
crédito contempla evaluaciones perioddicas de laasibn financiera del
cliente. El manual de crédito corporativo establis politicas que se
deben seguir para conceder financiamiento. Todmacpn de crédito
requiere la aprobacion previa de los Comités dabestidos segun los
limites para cada uno de ellos. La exposicion abgd también es
administrada en parte obteniendo garantias.

La maxima exposicion al riesgo crediticio esta espntada por el monto en libros
de cada activo financiero y las cartas de créditautilizadas, tal y como
se describe a continuacion:

2009 2008

Disponibilidades ¢ 176.562.929.17:  101.721.041.653
Cartera de créditos 864.362.365.67( 762.203.427.093
Inversiones en instrumentos

financieros 124.739.232.68: 96.108.462.614
Cuentas y comisiones por cobrar 10.337.519.82¢ 6.531.009.146
Garantias otorgadas 28.812.954.28¢ 20.420.228.695
Cartas de crédito emitidas no

negociadas 4.765.279.99(C 2.781.908.464

¢ 1.144.422.167.96t 989.766.077.664

Las disponibilidades corresponden a efectivo ea gadjévedas y a depdsitos en
bancos. Los depoésitos en bancos estan colocadusppimente con
instituciones financieras de primer orden, poralatd, se considera que el
riesgo crediticio es menor.
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La Corporacion se expone a una concentracion gigtiifa de riesgo crediticio
en Latinoamérica, especificamente en Costa Ricgapaesultado de los
créditos otorgados a entidades del pais. La Cacpior administra ese
riesgo mediante andlisis periddicos del entornon@auco, politico y
financiero del pais y su impacto potencial en cseetor. Para tales
efectos, obtiene un conocimiento profundo de caliente y de su
capacidad para generar flujos de efectivo que panngumplir con sus
compromisos de deuda.

Los activos financieros que potencialmente presentsgo crediticio para la
Corporacion, consisten primordialmente en depdésiws bancos,
inversiones en instrumentos financieros y en apéditLos depdsitos en
bancos estan colocados principalmente con instites financieras de
prestigio.

La Corporacion se expone a una concentracion gigtiifa de riesgo crediticio
en Latinoamérica, especificamente en Costa Ricapaesultado de los
creditos otorgados a entidades del pais. La Cacpor administra ese
riesgo mediante andlisis periédicos del entornon@agico, politico y
financiero del pais y su impacto potencial en caéetor. Para tales
efectos, obtiene un conocimiento profundo de calkente y de su
capacidad para generar flujos de efectivo que panngumplir con sus
compromisos de deuda.

El siguiente cuadro presenta el riesgo creditieid.d Corporacion con respecto a
préstamos y la medicion del deterioro:

(Continua)



Cartera de préstamos evaluada
individualmente con Estimacion

Al
A2
B1
B2
C1l
c2
D

E
Total

Estimacion para créditos incobrables

Valor en libros

Cartera de préstamos con atraso

pero sin estimaciéon
Al

A2

B1

B2

C1

c2

D

E

Valor en libros

Cartera de préstamos al dia sin
estimacion

Al

A2

B1

B2

C1

c2

D

E

Valor en libros

Exceso de estimacion sobre la
estimacion estructural

Valor en libros Neto
Préstamos reestructurados
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Clientes

Bancos

Contingencias

2009

2008

2009 2008

2009

2008

3,305,114,542
14,837,015,539
1,832,622,766
8,481,958,570
658,825,545
1,113,009,043
16,892,530,573

¢ 476,921,361,020 341,190,598,386

1,699,844,495
12,023,020,981
817,760,650
4,613,905,996
289,745,847
812,595,177
9,200,860,663

36,758,275,074 22,886,404,309

29,083,008,654 14,009,922,345

565,191,403

11,252,645

18,219,249

221,868,992
729,893,780

113,972
22,188,795

2,304,150

524,042,437,597 370,648,332,195

(11,017,316,352 (7,149,196 ,835)

36,758,275,074 22,886,404,309
(183,566,775) (114,073,225)

29,677,671,951 14,986,292,034

(44,861,897)

(30,604,757)

513,025,121,245 363,499,135,360

36,574,708,299 22,772,331,084

29,632,810,054 14,955,687,276

12,641,337,917
1,294,777,291
3,102,706,732
281,322,236
1,520,721,601
132,674,459
305,511,336
2,943,026,040

7,354,256,786
342,242,713
3,741,016,185
206,793,790
820,010,127
100,807,139
66,840,185
1,593,812,637

22,222,077,613

14,225,779,561

213,724,548,699 173,246,332,817 - 20,460,641 2,053,557,523 6,902,392,067
1,407,874,181 1,084,338,516 - - -
6,835,176,549 7,277,154,672 - - 42,093,575 117,546,862
294,855,732 451,419 - - 139,037,841
6,478,620,265 2,969,064,677 - - 1,657,873,397 41,006,068
177,892,447 8,685,797 - - - 15,379,876
959,742,432 52,911,056 - - -
1,120,889,145 805,416,745 - - 8,000,000 2,500,000
230,999,599,450 185,444,355,700 - 20,460,641 3,900,562,336 7,078,824,873

(11,200,883,127) (7,263,270,059)

(44,861,897)

(30,604,757)

¢ 814,022,389,734593,204,871,765

36,574,708,299 22,772,331,084

33,578,234,287 22,065,116,907

¢ XXXXX
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Préstamos individualmente evaluados y con estimacio

De acuerdo con la normativa establecida para lasaones de la subsidiaria
Scotiabank de Costa Rica, S.A., por el Acuerdo SEIGEDS, a toda
operacion de crédito se le establece una calibcade riesgo, la cual
dependiendo de la calificacion asi se establecen plorcentajes de
estimacion que se deben aplicar. Los préstamosvidndimente
evaluados y con estimacién, son aquellas operaxioiee crédito que
posterior a considerar el mitigador de la operaci@udliticia, aun queda un
saldo al descubierto, al cual se le aplicara etgnnje establecido por el
nivel de riesgo que el banco le ha asignado.

Para el resto de subsidiarias se utilizan los ravgede calificacion y analisis
establecidos por la Corporacién. Todos los criterigtilizados se
fundamentan, entre otros factores, en el anafigisidual de la calidad de
las garantias, en la capacidad de pago y en laiatea la deuda de cada
cliente. Dichos acuerdos establecen que todos réditas deben ser
clasificados de acuerdo a su riesgo de cobro yiciongs del crédito y
establece una estimacion minima por cada clasificac

Préstamos vencidos pero sin estimacion:

Los préstamos vencidos sin estimacion, corresp@ndgquellas operaciones de
crédito que presentan un atraso en la atencidagleuotas pactadas igual
0 mayor a un dia; sin embargo, mantienen un mitigégarantia) igual o
superior al saldo adeudado a la Corporacién, pogue no generan
ninguna estimacion.

Préstamos reestructurados:

Los préstamos reestructurados son aquellos a b&adDorporacion ha cambiado
las condiciones contractuales que inicialmente teegaron debido a
negociaciones con clientes, o bien, la Corporabi@rhecho concesiones
gue no habria considerado bajo otras circunstantlaa vez que los
préstamos son reestructurados se mantienen en @esegoria
independientemente de cualquier mejoria en la candidel deudor
posterior a la reestructuracion. A continuacioningkcan los diferentes
tipos de préstamos reestructurados.
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a. Operacién prorrogada: operaciéon crediticia en la por lo menos un
pago total o parcial de principal o intereses i@ giostergado a una
fecha futura en relacion con las condiciones cohiedes vigentes.

b. Operacion readecuada: operacion crediticia endgpgu lo menos una
de las condiciones de pago contractuales vigerstesdo modificada,
excepto la modificacion por prorroga, la modifidaci por pagos
adicionales a los pactados en la tabla de pagda dgeracion, la
modificacion por pagos adicionales con el propdédigodisminuir el
monto de las cuotas y el cambio en el tipo de manmedpetando la
fecha pactada de vencimiento.

c. Operacion refinanciada: Operacion crediticia comahos un pago de
principal o intereses efectuado total o parcial@ean el producto de
otra operacion crediticia otorgada por el mismoernmidiario
financiero o cualquier otra empresa del mismo gropomnglomerado
financiero al deudor 0 a una persona de su grupoteles econdémico.
En caso de la cancelaciéon total de la operacioditmi@, la nueva
operacion crediticia es considerada como refinalaci&n el caso de
una cancelacion parcial, tanto la operacion c@ditiueva como la ya
existente son consideradas como refinanciadas.

Estimacién por deterioro de la cartera de crédito:

i Subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A.

Clasificacion del deudor

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., add&ficar a sus deudores en
dos grupos de la siguiente forma:

a. Grupo 1: Deudores cuya suma de los saldos totalesdados es mayor al
limite que fije la Superintendencia General de dades Financieras
(¢50.000.000 para 2009 y 2008).

b. Grupo 2: Deudores cuya suma de los saldos totalesdados es menor o

igual al limite que fije la Superintendencia Gehee Entidades Financieras
(¢50.000.000 para 2009 y 2008).
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Para efectos de clasificacion del deudor, en @ut@lde la suma de los saldos
totales adeudados, debe considerarse lo siguiente:
a. Se excluyen los saldos de las operaciones backcoypbla parte cubierta con
depdsito previo de las siguientes operaciones:ntjasm avales y cartas de
crédito; y

b. El saldo de principal contingente debe considera@®o equivalente de
crédito.

Categorias de riesgo

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., dethécar individualmente a
los deudores en una de las ocho categorias deori¢sg cuales se
identifican con Al, A2, B1, B2, Cl1, C2, D y E, cespondiendo la
categoria de riesgo Al a la de menor riesgo datorgdh categoria E a la
de mayor riesgo de crédito.

Calificacion de los deudores

Andlisis de la capacidad de pago

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., diédfenir los mecanismos
adecuados para determinar la capacidad de pagosdeeudores del
Grupo 1. Segun se trate de personas fisicas agasidestos mecanismos
deben permitir la valoracion de los siguientes etgyze

a. Situacion financiera y flujos de efectivo esperado®lisis de la estabilidad y
continuidad de las fuentes principales de ingresasfectividad del analisis
depende de la calidad y oportunidad de la inforéraci

b. Experiencia en el giro del negocio y calidad dethninistracion:Analisis de
la capacidad de la administracion para conducinegjocio, con controles
apropiados y un adecuado apoyo por parte de |qégbanios.

c. Entorno empresarial:Andlisis de las principales variables del sectoe q
afectan la capacidad de pago del deudor.

d. Vulnerabilidad a cambios en la tasa de interés yipd de cambioAndlisis

de la capacidad del deudor para enfrentar camblioersos inesperados en la
tasa de interés y el tipo de cambio.
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e. Otros factores:Andlisis de otros factores que incidan sobre leacialad de
pago del deudor. En el caso de personas juridicasgspectos que pueden
evaluarse, pero no limitados a éstos, son los anabés, tecnologicos,
patentes y permisos de explotacion, representag@rproductos o casas
extranjeras, relacion con clientes y proveedorgsifgtativos, contratos de
venta, riesgos legales y riesgo pais (este ultimoelecaso de deudores
domiciliados en el extranjero). En el caso de pwsofisicas, pueden
considerarse las siguientes caracteristicas detlodelestado civil, edad,

escolaridad, profesion y género, entre otros.

Cuando el deudor cuente con una calificacion degodede una agencia
calificadora, ésta debe considerarse como un eleremgicional en la
evaluacion de la capacidad de pago del deudor.

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., ddasficar la capacidad de
pago del deudor en 4 niveles: (Nivel 1) tiene cajazatde pago, (Nivel 2)
presenta debilidades leves en la capacidad de ghgeel 3) presenta
debilidades graves en la capacidad de pago y (Miveb tiene capacidad
de pago. Para la clasificacion de la capacidad aidm,pel deudor y su
codeudor o codeudores deben ser objeto de evatudeiforma conjunta.
La clasificacion conjunta de la capacidad de pagadrd utilizarse
Unicamente para determinar el porcentaje de esithmale la operacién
en la cual las partes son deudor y codeudor.

Andlisis del comportamiento de pago histérico

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., dabserminar el
comportamiento de pago histérico del deudor core s el nivel de
comportamiento de pago histérico asignado al depadorel Centro de
Informacion Crediticia de la SUGEF-.

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., addmsficar el comportamiento
de pago historico en 3 niveles: (Nivel 1) el comt@ariento de pago
histérico es bueno, (Nivel 2) el comportamiento pigo historico es
aceptable y (Nivel 3) el comportamiento de pagthiso es deficiente.

(Continua)



64
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Calificacion del deudor

El deudor clasificado en el Grupo 1 debe ser califo por la subsidiaria
Scotiabank de Costa Rica, S.A., de acuerdo conphlrémetros de
evaluacion de morosidad, comportamiento de pagortie y capacidad
de pago; el deudor clasificado en el Grupo 2 dedecslificado de
acuerdo con los parametros de morosidad y compiiéonde pago
historico, segun se describe a continuacion:

Categoria Porcentaje de Comportamiento
de riesgo estimacion Morosidad de pago histérico Capacidad de pago
Al 0,5% igual o menor a 30 dias Nivel 1 Nivel 1
A2 2% igual o menor a 30 dias Nivel 2 Nivel 1
Bl 5% igual o menor a 60 dias Nivel 1 Nivel 1 o &2
B2 10% igual o menor a 60 dias Nivel 2 Nivel 1 odli2
Nivel 1 o Nivel 2 o
C1l 25% igual o menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 3
Nivel 1 o Nivel 2 o
D 75% igual o menor a 120 dias  Nivel 1 o Nivel 2Nivel 3 o Nivel 4

Para todos los efectos, el deudor que no mantemgauwtorizacion vigente para
gue se consulte su informacién crediticia en elt@ede Informacion
Crediticia (CIC) de la SUGEF, no puede ser caldficcan las categorias de
riesgo de la Al hasta la B2.

Asimismo, el deudor con al menos una operacionitaried comprada a un
intermediario financiero domiciliado en Costa Ricaupervisado por la
SUGEF debe ser calificado por lo menos durante es em la categoria
de mayor riesgo entre la calificacion asignadagbdranco vendedor y la
asignada por el banco comprador al momento dentgi

Calificacion directa en categoria de riesgo E

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., dedidicar en categoria de
riesgo E al deudor que no cumpla con las condisiqrega poder ser
calificado en alguna de las categorias de riesfioidas en anteriormente,
se encuentre en estado de quiebra, en concursocréedares, en
administracion  por  intervencion  judicial, esté  i@nido
administrativamente o que el banco juzgue que deb&carse en esta
categoria de riesgo.
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Estimacién estructural

La estimacion es igual al saldo total adeudadcada operacion crediticia menos
el valor ajustado ponderado de la correspondieari@ngia, multiplicado el
monto resultante por el porcentaje de estimaciom curesponda a la
categoria de riesgo del deudor o del codeudor @aategoria de menor
riesgo. Si el resultado del célculo anterior esnamto negativo o igual a
cero, la estimacion es igual a cero. En caso tigaleéo total adeudado
incluya un saldo de principal contingente, debesmararse el equivalente
de crédito que se indica mas adelante.

El valor ajustado de las garantias debe ser podaleran un 100% cuando el
deudor o codeudor con la categoria de menor riesgocalificado en las
categorias de riesgo C2 u otra de menor riesgound®0% cuando esté
calificado en la categoria de riesgo D y con un &)%sta calificado en la
categoria de riesgo E.

Los porcentajes de estimacion segun la categoriaedgo del deudor son los
siguientes:

Categoriade  Porcentaje de

riesgo estimacion

Al 0,5%
A2 2%

Bl 5%

B2 10%
C1 25%
C2 50%

D 75%

E 100%

Como excepcion para la categoria de riesgo E, kidagh bancaria con
operaciones crediticias con un deudor cuyo niveCdeportamiento de
Pago Histérico esta en Nivel 3, debe calcular ehtmaninimo de la
estimacion para dichos deudores de acuerdo cogugtiste cuadro:

Porcentaje de

Mora estimacion
De 0 a 30 dias 20%
De 31 a 60 dias 50%
Mas de 61 dias 100%
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La suma de las estimaciones para cada operaciditidee constituye la

estimacion estructural.

En cumplimiento con las disposiciones del AcuerddG&F 1-05, al 31 de

diciembre de 2008, la subsidiaria Scotiabank deteCBsca, S.A., debe

mantener una estimacion estructural por la sumalde245.745.024

(¢7.293.874.817 en el 2008). La Circular ExtertiGEF 021-2008 del

30 de mayo de 2008, establece que el monto deb gastestimacion de

deterioro e incobrabilidad de la cartera de crédaesponde a la suma
necesaria para alcanzar la estimacion minima riefgueDicha Circular

indica que los excesos de estimacion respecto estlenacion minima

requerida deben contar con una justificacion técndebidamente

documentada la cual debe ser remitida en conjuatol& solicitud de

autorizacion a la SUGEF y no podra exceder de Wb figspecto de la
estimacion minima requerida para la cartera deitorédNo obstante lo

anterior, de requerirse estimaciones adicionalegpama del 15%, éstas
deberan ser tomadas de las utilidades netas dedpede acuerdo con lo
establecido en el articulo 10 de la Ley OrganichSistema Bancario

Nacional.

Equivalente de crédito

Las siguientes operaciones crediticias contingerdeben convertirse en

equivalente de crédito segun el riesgo crediticiee gepresentan. El
equivalente de crédito se obtiene mediante la pliglicion del saldo de
principal contingente por el factor de equivalende crédito segun los
siguientes incisos:

a. Garantias de participacién y cartas de crédito xf@oréacion sin
depdsito previo: 0,05;

b. Las demas garantias y avales sin depdsito prey@b:y0

c. Lineas de crédito de utilizacion automatica: 0,50.

Estimacién de otros activos

Deben estimarse los siguientes activos:

a.

Las cuentas y productos por cobrar no relacionamws operaciones
crediticias segun la mora a partir del dia sig@emnsu exigibilidad, o en
su defecto, a partir de la fecha de su registraatx®, de acuerdo con el
siguiente cuadro:
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Porcentaje de

Mora estimacién
igual o menor a 30 dias 2%
igual o menor a 60 dias 10%
igual o menor a 90 dias 50%
igual o menor a 120 dias 75%
mas de 120 dias 100%
b. Los bienes realizables con mas de 2 afios a pettdia de su adquisicion

en un 100% de su valor.

ii. Subsidiarias dedicadas al arrendamiento de activos

La calificacion de los clientes se hace con eldiénvalidar el tipo de cliente al
momento de hacer el estudio para ingresar a lareadle las Arrendadoras
y toma en cuenta los aspectos financieros, garamtsgo ambiental y
segmento del mercado. Sin embargo, esta clasditauicial no afecta el
calculo de las estimaciones.

Las estimaciones de la cartera se realizan al leatada mes con relacion a la
mora del portafolio propio, segun las siguientdsgarias y porcentajes:

Porcentaje de
Tipo de Cliente Mora estimacion
Cliente “A” 0 dias hasta 30. 0,50%
Cliente “B1” 31 dias hasta 60 1%
Cliente “B2” 61 dias hasta 90 10%
Cliente “C” 91 dias hasta 120. 20%
Cliente “D” 121 dias hasta 180. 60%
Cliente “E” 181 dias en adelante 100%
Cliente “F” Cobro Judicial. 100%

Politica de liquidacién de crédito

La Corporacion determina la liquidacion de un dreedy cualquier estimacion
para pérdidas por deterioro) cuando determina gueoebrable, después
de efectuar un andlisis de los cambios significatien las condiciones
financieras del prestatario que impiden que estepta con el pago de la
obligacion, o bien, cuando se determina que langi@ano es suficiente
para cubrir la totalidad del pago de la facilidadddicia otorgada o se
agotaron los procesos legales para poder ejedutalageral.
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El analisis de los montos brutos y netos (de esionas por deterioro) de los
activos evaluados individualmente por grado degoese presenta a

continuacion:

2009
Préstamos a clientes Préstamos a bancos
Bruto Neto Bruto Neto
¢ 476,921,361,02( 475,471,095,55: 36,758,275,07¢ 36,574,708,299

3,305,114,54z
14,837,015,53¢
1,832,622,76¢€
8,481,958,57C
658,825,545
1,113,009,045
16,892,530,57¢

3,274,522,65¢
14,389,299,40¢
1,764,605,724
7,487,867,711
520,250,128
683,043,071
9,434,436,99¢

¢ 524,042,437,59]

513,025,121,24¢

36,758,275,074

36,574,708,299

2008
Préstamos a clientes Préstamos a bancos
Bruto Neto Bruto Neto
¢ 341,190,598,38¢ 340,031,749,95¢ 22,886,404,30¢ 22,772,331,084

1,699,844,49¢
12,023,020,981

1,678,279,57¢
11,662,671,841

817,760,650 789,569,953 - -
4,613,905,99¢ 4,027,189,207 - -
289,745,847 214,330,120 - -
812,595,177 496,916,170 - -
9,200,860,66< 4,598,428,53¢ - -

¢ 370,648,332,19¢ 363,499,135,36( 22,886,404,30¢ 22,772,331,084
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Garantias

Reales: la Corporacion acepta garantias realesrmatrmente hipotecarias o
prendarias para respaldar sus créditos. El vadodidhas garantias se
establece a través del avalio de un perito indepetedque identifica el
valor de mercado estimado en el momento en queosgaoel crédito y
generalmente no se actualiza, excepto si se deiargue el crédito esta
deteriorado individualmente.

Personales o corporativas: también se aceptanaBade personas fisicas o
juridicas. Se evalua la capacidad de pago delffipd@ hacer frente a las
deudas en caso de que el deudor no pueda hacsrimmao la integridad
de su historial crediticio.

Generalmente los préstamos y avances a bancasy&siones en instrumentos
financieros, asi como los préstamos por tarjetasréldito, no mantienen
garantias colaterales.

Un estimado del valor justo de los colaterales ytlas inversiones mantenidas
como inversiones financieras es como sigue:

Individualmente evaluados con estimacién (Incluy
el saldo de la cuenta de cobro judicial):
Propiedades ¢
Muebles

Instrumentos Financieros

Otros (fideicomisos)

Con atraso sin estimacion:
Propiedades

Muebles

Instrumentos Financieros
Otros (fideicomisos)

Al dia sin estimacion:
Propiedades

Muebles

Instrumentos Financieros
Otros (fideicomisos)

Total ¢

2009

2008

96.169.106.10z
33.752.296.80¢
418.965.068
3.203.976.557

385.147.448.101
142.557.751.561
136.482.837.259

39.194.226.478

133.544.344.53¢

370.673.228.157
166.972.494.88¢
21.392.039.04Z
26.340.078.08=

703.382.263.398

23.406.187.748
281.773.799.105
267.808.081.398
2.527.266.395

585.377.840.16¢

1.237.235.133.95¢
176.821.025.30¢
130.718.495.59:
140.606.222.49¢

575.515.334.647

1.172.127.023.769
116.987.828.695
436.077.924.633
400.947.729.042

1.685.380.877.35:

2.126.140.506.139

2.404.303.062.05:

3.405.038.104.183
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Cartera de crédito por tipo de garantia

Al 31 de marzo, el detalle de la concentracionadeaktera por tipo de garantia es

el siguiente:
2009 2008

Certificados de inversion ¢ 9.271.955.01! 15.317.245.591
Cesioén de contratos de fideicomisc 43.887.013.69. 39.484.392.041
Fiduciaria 197.149.110.99. 228.336.827.087
Hipotecaria 411.144.593.77. 303.373.450.184
Prendaria 112.570.930.501 102.605.238.745
Contratos de arrendamiento 62.221.177.48: 43.188.746.263
Banca Estatal 35.221.986.97. 21.213.366.854
Otras 294.788.70:! 15.910.518.491
Total créditos directos 871.761.557.141 769.429.785.256
Cuentas y productos por cobrar 4.293.685.040 4.369.471.207
asociados a la cartera

Estimacion por deterioro de la carter: (11.692.876.511) (11.595.829.370)
de crédito

Total cartera de créditos ¢ 864.362.365.670 762.203.427.093

La cartera en banca estatal corresponde a créditgaolo en cumplimiento con el
Articulo No.59 de la Ley Orgénica del Sistema Baiocisacional.
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Cartera de crédito por tipo de actividad econémica

Al 31 de marzo, la cartera de crédito clasificadatgpo de actividad econdémica

se detalla como sigue:

2009

2008

Agricultura, ganaderia, caza y ¢
actividades de servicios conexas
Pesca y acuacultura

Industria Manufacturera

Electricidad, telecomunicaciones, gas y
agua

Construccion, compra y reparacion de
inmuebles

Comercio

Hotel y Restaurante

Transporte

Ensefanza (el deudor ofrece este
servicio)

Servicios (El deudor ofrece este
servicio)

Consumo (El deudor consume el

bien)

Otras Actividades del sector privado no
financiero

Administracion Publica

11.595.304.483

58.333.230.428

9.569.816.132

370.246.981.546

101.556.107.110

32.405.970.970

269.978.390

117.566.844.108

134.399.431.024

595.905.976

35.221.986.97.

30.376.003.303
576.636.100
73.104.003.752
9.202.794.063
258.450.919.278
139.265.026.074
4.714.016.383
6.099.452.014
1.988.538.149
43.970.223.211
51.361.091.871
129.107.714.204

21.213.366.854

Total créditos directos

Cuentas y productos por cobrar
asociados a la cartera

Estimacion por deterioro de la carter:
de crédito

871.761.557.141
4.293.685.040

(11.692.876.511)

769.429.785.256
4.369.471.207

(11.595.829.370)

Total cartera de créditos ¢

864.362.365.670

762.203.427.093
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Cartera de crédito por zona geografica

Al 31 de marzo, la cartera de crédito clasificada ona geografica se detalla

como sigue

2009

2008

Costa Rica ¢
Centroamerica

Resto de America

Caribe

Estados Unidos

Europa

Africa

Asia

Australia

723.047.925.84-

50.633.376.14.
43.869.894.64-
7.636.853.75!
26.376.317.63
16.199.813.33.
478.750.32-
3.503.540.58!
15.084.87

615.445.618.648
130.267.560.005
5.921.668.388
7.145.716.147
8.313.573.016
2.637.558.403
3.802.983.349
264.578.507

¢

871.761.557.14.

773.799.256.463

Cartera de crédito por morosidad

Al 31 de marzo, la cartera de crédito clasificada iporosidad se detalla como

sigue:

2009

2008

Al dia ¢
De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 120 dias

De 121 a 180 dias

Mas de 180 dias

Operaciones en cobro judicial

783.984.040.59
57.710.546.15!
13.013.995.25

705.303.465.982
33.901.431.811
14.464.211.063

Total ¢
Cuentas y productos por cobrar
asociados a la cartera

Estimacion por deterioro de la carter:
de crédito

4.387.103.89. 2.532.951.885
958.508.93: 783.699.229
2.107.012.69 1.233.896.050
1.023.187.23 5.694.985.940
8.577.162.38 5.515.143.296
871.761.557.14. 769.429.785.256
4.293.685.04 4.369.471.207

(11.692.876.511

(11.595.829.370)

Total cartera de créditos ¢

864.362.365.67!

762.203.427.093
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Concentracion de la cartera en deudores individualgpor grupo de interés

econémico

2009
Rangos de riesgo Monto Numero de
deudores

Exposiciones menores al 5% del ¢ 778.762.936.458 80.923
capital
Exposiciones entre el 5% y el 10% de 45.749.032.812 8
capital
Exposiciones entre el 10% y el 15% c 12.027.600.897 1
capital
Exposiciones entre el 15% y el 20% c - -
capital
Exposiciones mas del 25% del 35.221.986.974 1
capital

¢ 871.761.557.14. 80.933

2008
Rangos de riesgo Monto Numero de
deudores

Exposiciones menores al 5% del ¢ 663.330.587.74- 71.648
capital
Exposiciones entre el 5% y el 10% de 58.925.571.91. 11
capital
Exposiciones entre el 10% y el 15% c 34.269.862.62. 4
capital
Exposiciones entre el 15% y el 20% c 12.903.762.97 1
capital
Exposiciones mas del 20% del -
capital
Total ¢ 769.429.785.25 71.664
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las exposicionesyores a un 20%
corresponden a créditos otorgados a la Banca Estataumplimiento del
articulo num. 59 de la Ley Orgéanica del SistemacBeaa Nacional.

A la fecha del balance general no existen concentras significativas de riesgo
de crédito. La maxima exposicion al riesgo de toédsta representada
por el monto en libros de cada activo financietams clientes o grupos
mas importantes cuyos préstamos representan indivignte, un monto
igual o superior al 5% del Capital Social y Ressrivatrimoniales suman
un monto total de ¢91.279.104.245 (¢85.481.82841731 de marzo de
2008).

Monto y numero de préstamos sin acumulacién @éeasés

2009 2008

Préstamos morosos y vencidos en estado
de no acumulacion de intereses

Cantidad de operaciones

¢ 12.449.387.801 14.507.998.375
1.714 820

Monto, numero y porcentaje del total de los préstmn proceso de cobro
judicial

2008 2007
Créditos en cobro judicial ¢ 8.577.162.384 5.032.575.437
Cantidad de operaciones 1.082 427
Relacion respecto a los créditos totales 0,98% 20,66

Inversiones por calificacion

Al 31 de marzo, un detalle de las inversiones jadificacion de riesgo asociado
se presenta a continuacion:

2007

2008
AAA ¢ 60.439.101.369
AA 8.644.331.337
A 13.402.080.000
BBB -
BB -

Sin clasificacién 41.736.221.593

23.642.862.397
2.018.467.315
10.514.436.791

1.474.920.000

57.932.240.941

124.221.734.299
Productos por cobrar asociados a

inversiones 517.498.382

95.582.927.444

525.535.170

Valor en libros ¢ 124.739.232.681

96.108.462.614
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las inversiosiascalificacién corresponden
a titulos emitidos por instituciones no financied®d Estado y bancos

creados por leyes especiales.

Inversiones por sector geografico

Al 31 de diciembre, un detalle de las inversiones pector se presenta a
continuacion:

2008 2007
Costa Rica ¢ 43.729.043.44: 29.216.345.225
Estados Unidos 8.255.490.624 11.564.117.612
Resto de Centroamérica - 1.485.690.000

¢ 51.984.534.06° 42.266.152.837

Riesgo de tasa de interés

La Corporacién esta expuesta a los efectos dealmbios en las tasas de interés
prevalecientes en el mercado, en su situacion dieem y flujos de
efectivo.

La Corporacién administra este riesgo manteniendecigs con margenes
prudentes entre sus activos y pasivos. Adicionalejda Corporacion
maneja la sensibilidad de la brecha de duracioraerevision de los
activos y pasivos ante un cambio esperado en &&s,tgpor medio de
informes semanales de brechas que son analizadogl pBomité de
Activos y Pasivos.

Con respecto a las tasas de interés, la Corporaf@nilia un seguimiento del
comportamiento del mercado. Las tasas de actiy@sivos se ajustan de
acuerdo a la tendencia del mercado. Las tasasaad® fijan con base a
las siguientes tasas de referencia del mercadaokmes, la tasa de
referencia es la tasa basica pasiva de Banco Celetr@osta Rica y en
dolares estadounidenses las tasas New York Printe fRd.ibor. La
mayoria de las tasas activas son variables y &jest&ntre uno y tres
meses para un mejor calce con la cartera de deposifTodos los
depdsitos son pactados a tasas fijas a un plazonoae 60 meses y el
plazo promedio es de 4 meses.
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Asimismo, la Corporacion tiene la politica de incluna clausula en todo
contrato de préstamo, que establece la revisioivdiea de la tasa de
interés y toma las decisiones de plazos, de fiaamentos y de créditos
de manera que el riesgo de tasa de interés se mgninEl Comité de
Inversiones toma en cuenta el riesgo de fluctuasiaan las tasas en las
decisiones relacionadas con la compra de titullmses

Medicion de la brecha de tasa de interés

La medicién de la brecha de tasa de interés seauphra analizar el riesgo de
tasa de interés de las actividades de financiamiede inversion.

* una brecha simple es la diferencia entre el mdet@ctivos, pasivos e
instrumentos fuera del balance de situacion cugsastde interés se espera
varien dentro de un periodo especifico.

* una brecha acumulada es el monto neto de todabréehas simples
hasta la fecha final (inclusive) del periodo queegorta. Los limites de
tasa de interés se aplican con el fin de contedlaesgo de tasa de interés
estructural a nivel del banco, de unidad y de maned

Anédlisis de sensibilidad

La Corporacion ha establecido limites para adnmarisa exposicion de la tasa de
interés a un cambio paralelo en las curvas de meadio de +100 o —100
puntos basicos. Estos limites se controlan por eneédidos limites clave
gue se explican a continuacion:

El limite de ingresos anuales esta disefiado pareeger los ingresos a corto
plazo. Su calculo se basa en el supuesto de qas losl activos y pasivos
cuya tasa se revisa en los 12 meses siguientessgédios a un aumento o
disminucién de un 1%. La exposicion se define cdmpérdida mayor
entre el choque en la tasa de interés de +100 ® pii@tos basicos.
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El limite de valor economico estad disefiado paradepey el patrimonio. Su

Cartera de crédito

Depésitos a plazo

Obligaciones con
entidades

calculo mide el impacto de una disminucién o deénenemento paralelo
de un 1% en la curva de rendimiento de cupon cerel &alor presente
neto de los activos y pasivos del banco. El asédis la sensibilidad al
aumento o a la disminucion en las tasas de integspresenta a
continuacion:

Efecto en el valor econémico

2009 2008

, Cambio de . Cambio de
m + 19 m + 19
Cambio de + 1% 1% Cambio de + 1% 1%

¢ -40.143.153.054.75 42557624162 -26.201.384.227.15  27.736.615.916.70
¢ -4.337.219.779.57 4.429.0768308 -2.751.127.982.24 2.812.119.426.40

¢ -2.819.857.762.62 2.877.201.878.36  -1.951.9679468 1.995.309.087.03
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Al 31 de marzo de 2009, el reporte de brechasasastde interés sobre los activos y pasivos deotpo€acion,
expresado en miles de colones, se detalla come:sigu

Dias
Moneda Nacional De1a30 De 31 a 90 de 91 a 180 De 181 a360 36Da 720 Mas 720 Dias Total
Disponibilidades ¢ 32.055.349.971 32.055.349.974
Inversiones 6.215.868.198 707.484.683 1.357.265.038 1.90909044. 1.192.176.150 3.857.245.467 15.235.983.540
Cartera de crédito 74.498.195.954 53.517.309.849 .1391050.900 1.307.414.901 3.971.326.711 4.452497. 138.885.756.264

©

112.769.414.123  54.224.794.532 2.496.315.938  13388.905  5.163.502.861 8.309.703.416 186.177/089.

Obligaciones con el piblico ¢  65.482.208.079 25.066.904.779  43.262.331.513  80499.540 1.472.083.397  242.569.298 150.106.966.60
Obligaciones con entidades
financieras 648.102.928  3.554.023.136 151.067.709 586.358.052 891.088.262 1.285.059.801 7.115.699.887
¢ 66.130.311.007 28.620.927.914  43.413.399.222 16I®57.592 2.363.171.659 1.527.629.099 157.2221696
Brecha de activos y pasivos
sensibles a tasas en

moneda nacional ¢  46.639.103.116 25.603.866.617.914M83.283) (11.953.898.687)  2.800.331.202 60782317  28.954.393.282
Moneda Extranjera:
Disponibilidades ¢ 150.727.733 150.727.733
Inversiones 150.532.492 5.665.457 985.866 3.064.522 11.980.37237.677.227 209.905.935
Cartera de crédito 376.087.496 619.482.008 318863. 35.124.653 66.808.579  215.786.973 1.344.953.593
¢ 677.347.720 625.147.465 32.649.750 38.189.176  783®51  253.464.200 1.705.587.262
Obligaciones con el pablico ¢ 463.716.046 141.914.791 153.658.488 150.083.591 2.238.015 8.433.218 952.045.149
Obligaciones con entidades
financieras 196.204.699 339.549.700 9.694.609 41557 2.532.170 77.407.326 626.963.061
¢ 659.920.745 481.464.491 163.353.097 151.658.148 36.771.185 85.840.544 1.579.008.210

Brecha de activos y pasivos
sensibles a tasas en
moneda extranjera ¢ 17.426.975 143.682.974 (13(BZ0B (113.468.972) 42.017.766 167.623.656 1260629.
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Al 31 de marzo de 2008, el reporte de brechas sstde interés sobre los activos y pasivos de fpoGaxion,
expresado en miles de colones, se detalla come:sigu

Dias
Dela30 De31a90 De 91 a 180 De 181 a 360 De 380 a Mas de 720 Total
Moneda Nacional
Inversiones MN 49.671.718.455 1.503.702.368 5.477.275.626  4.691.784.905 5.824.404.048 10.900.431.507 78.069.316.909
Cartera de Crédito 58.811.900.4C 36.106.463.7¢ 3.219.048.14 2.728.012.46 2.892.974.24 7.435.954.45 111.194.353.4¢

108.483.618.859 37.610.166.155 8.696.323.774  7.419.797.370  8.717.378.288 18.336.385.961 189.263.670.407

Obligaciones con el Publico 70.889.458.52  30.524.690.92 24.973.109.75  15.438.294.08 1.589.650.91 3.423.277.29  146.838.481.4¢
Obligaciones con entidades financieras 1.064.463.1695.102.066.431 234.767.077 642.274.071  1.064.700.138 2.176.148.063  10.284.418.949

71.953.921.696 35.626.757.361  25.207.876.827 16.080.568.154 2.654.351.049  5.599.425.361 157.122.900.448

Brecha de Activos y pasivos sensibles a
tasas sn moneda nacic 36.529.697.163  1.983.408.794 (16.511.553.052) (8.660.770.784) 6.063.027.239 12.736.960.600 32.140.769.960

Moneda Extranjera

Inversiones ME 206.195.184 680.332 273.773 659.983 6.103.125 24.682.125 238.594.522
Cartera de Creditos ME 319.262.15 604.885.01 84.666.56 41.989.46 50.132.90 292.335.17 1.393.271.28

Total Recuperacion de activos Ml 525.457.341 605.565.343 84.940.337 42.649.445 56.236.034 317.017.303 1.631.865.803
Obligaciones con el Publico a Plazo 418.382.012 133.241.854 174.441.001 194.685.688 14.934.611 7.725.702 943.410.867
Obligaciones con Entidades Fnancieras 41.293.078 44.836.368 414.986.702 1.502.514 2.323.154 1.095.511 506.037.326
Total Vencimiento de pasivo ME 459.675.090 178.078.222 589.427.702 196.188.202 17.257.764 8.821.213 1.449.448.194

Brecha de Activos y pasivos sensibles a
tasas sn moneda extran, 65.782.251 427.487.122 (504.487.366)  (153.538.757) 38.978.270 308.196.090 182.417.610
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Dentro del proceso de integracion con Banco Imter8.A., la Corporacion
adquirid una cobertura de tasa de interés “openasiale valor nocional
sujeto a swap de tasa de interés” en ddlares. 1Ale3marzo de 2009, el
saldo es de US$8.500.000 (US$9.500.000 en el 2aDigha operacion se
cred para cubrir los préstamos pasivos como caantieyle la colocacion
de operaciones hipotecarias y prendarias a taaa. fig| objetivo es
proteger a la Corporacién de incrementos de las tiabernacionales y de
mantener pasivos de mediano y largo plazo a tgaas fAl 31 de marzo
de 2009 y 2008, la Corporacion registré una desizalcion en el valor
razonable de la cobertura, la cual fue contabifizeointra los resultados
del periodo por US$88.350 (equivalente a ¢53.043.42 US$32.254
(equivalente a ¢15.857.831), respectivamente.

Riesqgo de liquidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Cagon no pueda cumplir con
todas sus obligaciones. La Corporacion mitiga getgo estableciendo
limites en la proporcién minima de los fondos gaebeth ser mantenidos
en instrumentos de alta liquidez y limites de cosigon de facilidades
interbancarias y de financiamientos.

Se han disefado indicadores de liquidez, calcgdad®s en bandas adicionales
de tiempo, analisis de concentracion y volatilidkel cada una de las
fuentes de financiamiento con el fin de identifigaanticipar la volatilidad
de los fondos.
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Al 31 de marzo de 2009, el calce de plazos de@inpasivos expresado en miles de colones es sgue:

Moneda Nacional

ACTIVOS

Disponibilidades

Cuenta de encaje con el BCCR
Inversiones en instrumentos financieros
Cartera de créditos

Total recuperaciones activos

PASIVOS

Obligaciones con el publico
Obligaciones con Entidades Financieras
Cargos por pagar

Calce de Activos y Pasivos en Moneda Nacional

Diferencie

Moneda Extranjera en Colones

ACTIVOS

Disponibilidades

Cuenta de encaje con el BCCR
Inversiones en instrumentos financieros
Cartera de créditos

Total recuperaciones activos

PASIVOS

Obligaciones con el publico
Obligaciones con Entidades Financieras

Cargos por pagar

Total vencimiento pasivo

Calce de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera _¢

Dias
Ala Vista De1a30  De31a60 De61a90De 912180 De181a360 Mas de 36 e':jidgooma Total
aAmM.344 ; ; ; ; ; 15.000 - 10.389.344
705439 2498386 1725311 2.199.148  6.089.127 2.020.394  247.715 ; 21.481.519
766.382  2.334.350 6.490 33.057 880457  1.697.277  8.151.202 ; 13.869.305
8.804696 10.350.716 9.099.430 9.023.012  7.910.770  6.591.330 77.133.938 10.938.330  139.852.222
26.646.862 15.183.452 10.831.031 11255217  14.880.354 10.309.00L 85547.944 10.938.330 _ 185592.390
U066 17.675.717 11.865.010 11.566.955  41.814.787 13.832.201  1.703.542 ; 143.604.368
662.58' 562.79: . 3.554.02 125.00( 49481  1.894.80 ; 7.294.02
- 1498.217 - ; ; ; ; ; 1.498.217
756838 19.736.725 11.865.010 15.120078  41.939.787 14.327.102 _ 3.598.350 : 152.396.605
(19.161.791) (4553.073) (L.033.779) (3.865.761) (27.059.434) (4.018.100) 81949594 10.938.330 __ 33.195.785
¢ 420115 ; ; ; ; ; ; ; 9.410.115
7786 8.689.256 6545116  3.696.730  11.227.247 10.986.242  3.208.151 ; 70.123.729
18.498412 63961453  2.249.219 1614 121414  999.550 25.038.267 ; 110.869.928
32.779.323 35.141.660 33.936.426 38.370.503  45.102.959 43.964.907 483.087.927 23.819.315  736.203.020
¢ 86.45883507.792.369 42.730.760 42.068.847 _ 56451620 55.950.609 511.334.345 23810315 _ 926.606.792
¢ 84166675 63.457.989 48281527 27.343.733  81.472.840 79.966.027 23.351.306 ; 508.340.097
39EF 52448694 8315007 13.405296 260.176.761  819.572  2.568.505 . 338027.820
- 3177.292 - } ; ; } ; 3.177.292
184.760.660 110.083.975 56596 534 40.749.028  341.649.601 80785599 25919.811 : 849,545 209
3088825) (11.291.607) (13.865.774) 1.319.818 _(285.197.081) (24.834.899) 485414.535 23.819.315 __ 77.061.583
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Al 31 de marzo de 2008, el calce de plazos de@inpasivos expresado en miles de colones es sgue:

Moneda Nacional

ACTIVOS

Disponibilidades

Cuenta de encaje con el BCCR
Inversiones en instrumentos financieros
Cartera de créditos

Total recuperaciones activos

PASIVOS

Obligaciones con el publico
Obligaciones con Entidades Financieras
Cargos por pagar

Total vencimiento pasivo

Calce de Activos y Pasivos en Moneda Nacional

Moneda Extranjera en Colones

ACTIVOS

Disponibilidades

Cuenta de encaje con el BCCR
Inversiones en instrumentos financieros
Cartera de créditos

Total recuperaciones activos

PASIVOS

Obligaciones con el publico
Obligaciones con Entidades Financieras
Cargos por pagar

Total vencimiento pasivo

Dias
Ala Vista De1a30  De31a60 De61a90De91a180 De181a360 Mas de 36 ezziooma Total
158.414 ; ; ; ; ; ; ; 15.118.414
28M720  2322.236  3.468.303 1.689.433  3.684346 2263961  504.912 ; 24213.912
1508605 14.929.146  626.703 842242 5020446 4175301 14.196.807 ; 41.299.251
9.690.838  7.074.224 7.354.608 5.865.111 16269226 10.136.332 50917.528 1.915379  109.223.246
36598577 24325.607 11449.614  B.396.786 24974018 16575504 65619247 1015379  189.854.823
6EB616 17972511 18567.135 11.198.054  24.346.695 14.922.695  3.346.706 ; 157.987.411
661.10.  1131.08  5.102.06 ; 199.22( 516.29'  2.760.40 ; 10.370.17

68.204.718 19.103.600 23.669.201 11.198.054  24.545915 15.438.9927 _ 6.107.109 : 168.357 590
@BA) 5222007 (12.219.587) (2.801.269) 278103 1.136.603 59512130 1915379 21497.233
¢ 4.800.716 ; ; ; ; ; ; ; 14.800.716
082762 3475223 3333276 3.150.656  7.048272  7.381.986  1.108.855 ; 47.588.031
21.097.032 19934731  273.685 1.421 31627 - 13470716 ; 54.809.212
13.729.122  27.122.716 35261.066 51.923.107 59.260594 48.428.006 405.202.258 23.649.142  664.576.010

¢ 71.71663150532.670 38.868.027 55.075.184 66340493 55.809.993 410781829 23.649.142 781773970
¢ 60B97.334 43081344 34514390 28.619.758  83.915147 96.779.738 11.017.211 ; 458.824.922
9.3 22643564 5009176 16.979.810 199175307  651.608 1551539 - 246.410.225
161.296.555 65.724.908 39523566 45509.568 283.090.454 97.431.346  12.568.750 : 705.035 147
(655539) 9.475.616 (216.749.961) (41.621.353) 407.213.079 23.649.142 __ 76.538.823

Calce de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera ¢ .5{@924) (15.192.237)
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La Corporacién revisa su posicion de liquidez diante y mantiene una
cantidad de activos liquidos superior a la de pasiiquidos. Ademas, la
Corporacion revisa su calce de plazos semanalmehbtesca minimizar
las brechas existentes al establecer estrategias calgtacion,
financiamiento e inversion. ElI Comité de ActivosPgsivos toma las
decisiones que se relacionan con la liquidez; pdamto, la Corporacion
cuenta con politicas definidas para el riesgo daidez, el riesgo de
inversion y el riesgo corporativo.

El Comité de Activos y Pasivos se encarga de kcdion estratégica de la cartera
de inversiones.

Las carteras de inversiones son administradasnh@caé con la orientacion y la
supervision general de la Tesoreria regional dp&GBNS.

La estructura de limites de la Corporacién se ptase continuacion:

= Se aplican los limites a cada cartera de inversione

= También se pueden aplicar los limites de sensdilig de emisor
dependiendo del tamafio de la cartera, del tipond&umentos que la
componen y de su complejidad.

= Existen limites de concentraciones y sublimitesapas carteras de
inversiones, los cuales se basan en el tipo deumsnto, el tipo del
emisor (gubernamental o corporativo), la calidad laeinversién, la
moneda y el pais. Los limites de concentracion reduyen en los
contratos de autorizacién y de administracion.

= Los criterios de calidad se establecen en lasiaatoones con base en
las calificaciones otorgadas a los instrumentodos @&misores, el tipo de
emisor, los mercados aprobados, la moneda y eb plazos instrumentos.

El departamento de Tesoreria mantiene una carteractivos liquidos a corto
plazo, compuesta en gran parte por inversionegliguavances a bancos
y otras facilidades interbancarias, para aseguidagsgue la Corporaciéon
mantiene la liquidez suficiente para hacer frenesanecesidades de corto
plazo.

(Continua)
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Vencimiento residual contractual de los pasivoarfiieros

Al 31 de marzo, el flujo nominal de los pasivosficieros en miles de colones es

Depésitos a plazo
en entidades
financieras

Obligaciones con
entidades

Depésitos a la
vista

Depositos a plazo

Depésitos a plazo
en entidades
financieras

Obligaciones con
entidades

el siguiente:
2009
Anos
Flujo Mas 5
Saldo nominal 1 2 3 4 5 afos

419.150.009 444.671.194 427.836.086 11.736.161 3.237.730 682.655 1.136.151  42.409

348.036.604 345.686.561 339.660.221 1.516.921 793.707 685.307 212.494  256.657
¢ 767.186.613 790.357.755  767.496.307 13.253.082 031434 1.367.963 1.348.645  299.066

2008
Afios
Mas 5
Saldo Flujo nominal 1 2 3 4 5 afios

¢ 212.597.909 212.597.909 - - - - - -
362.555.797 385.736.102 360.580.450 17.678.497 2.324.726 1.876.5529 1.061.960 2.212.917

26.978.595  27.190.358 27.190.358 - -

221.630.953 230.652.119 217.794.641  3.730.682 3.837.247 2.603.225 2.192.361  493.964
¢ 823.763.255 856.176.489 605.565.449 21.410.178 1618073 4.479.777 3.254.321 2.706.881

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo finamcol la Corporacién se reduzca
por causa de cambios en las tasas de interésadas tle cambio, los
precios de acciones y otras variables financiexsiscomo de la reaccion
de los participantes de los mercados ante evemidticps y econdmicos
debido a pérdidas y ganancias latentes. EIl objatey la administracion
del riesgo de mercado es administrar y vigilareggsosiciones al riesgo y
mantenerlas dentro de los parametros aceptables.

Riesgo cambiario

La Corporacion enfrenta este tipo de riesgo cuagldealor de sus activos y
pasivos en moneda extranjera se ve afectado p@ciares en el tipo de
cambio, y los montos correspondientes se encuetdéstalzados.
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Al 31 de marzo de 2009 y 2008, la Corporacion tiemtivos y pasivos
monetarios denominados en monedas diferentesdl cobktarricense.

El riesgo cambiario se controla mediante limitedaldscidos por la
administracion asi como por la restriccion dianiee egstablece el Banco
Central de Costa Rica, el cual establece una theain maxima de 4%
(3% en el 2008) sobre el patrimonio total expresaddoélares.

La Corporacion esta expuesta a los efectos déulesidciones del tipo de cambio
de moneda extranjera, por lo que mantiene limigesxgosicion que son
revisados sobre una base diaria. Se manejan dadiesade la sensibilidad
de la posicidon neta en moneda extranjera ante anacion esperada del
tipo de cambio respecto al capital base.

(@) Posicibn monetaria en moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2009, los activos y pasivos denados en moneda
extranjera, se detallan como sigue:

US Dolares Ddélares Euros
Canadienses

Activos

Disponibilidades 141.399.14: 804.254 290.332
Inversiones en valores y depdsitos 198.542.18 - -
Cartera de créditos 1.318.199.73! - 126.483
Cuentas y productos por cobrar 13.885.93 12.615 -
Participaciones en otras empresas 2.960.96! - -
Otros activos 2.023.00! - -
Total activos ddlares 1.677.010.97I 816.870 416.815
Pasivos

Obligaciones con el publico 912.273.33! 1.304.249 654.983
Otras obligaciones financieras 609.976.017 - -
Otras cuentas por pagar y provisior 9.367.588 - -
Otros pasivos 8.359.069 - -
Total pasivos délares 1.539.976.00! 1.304.249 654.983
Total posicibn monetaria 137.034.96: (487.379) (238.168)
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Al 31 de marzo de 2008, los activos y pasivos denados en moneda
extranjera, se detallan como sigue:

US dolares Ddélares Euros
Canadienses

Activos

Disponibilidades 114.438.41! 632.76¢ 627.390
Inversiones en valores y depadsitos 47.193.49! : -
Cartera de créditos 986.078.41! : -
Cuentas y productos por cobrar 6.796.82I 105.77¢ -
Participaciones en otras empresas 14.95.

Otros activos 2.319.86! : 7.554
Total activos ddlares 1.156.841.97' # 738.54( 634.944
Pasivos

Obligaciones con el publico 631.114.26I 215.84( 1.356.040
Otras obligaciones financieras 426.677.75. : -
Otras cuentas por pagar y provisior 3.941.70. : -
Otros pasivos 6.770.03I 2.08¢ -
Total pasivos dolares 1.068.503.74i 217.92¢ 1.356.040
Total posicidon monetaria 88.338.23. 520.61¢ (721.096)

Las posiciones no son cubiertas con ningun instnbonelLa Corporacion
considera que se mantiene en un nivel aceptabia,qemprar o vender
US délares u otra moneda en el mercado, en el monmre asi lo
considere necesario.

(b) Acciones comunes y preferentes en moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, la Corporacién nemeti dentro de su
patrimonio, capital social preferente por un mod® US$47.300.000,
equivalente a ¢21.894.011.000.

Hasta el 30 de junio del 2000, la Corporacion téamipractica de revaluar parte
del valor del Capital Social por corresponder ai@apccionario en US
ddlares por la suma de US$4.500.000. Tal practicastaba de acuerdo
con principios de contabilidad de aceptacion géneparo estaba
conforme a disposiciones emitidas por la SUGEF.
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Al 31 de marzo de 2009, el calce de plazos de@&tvpasivos en moneda extranjera expresado en deleolones,

se detalla como sigue:

Moneda Extranjera en Colones

ACTIVOS

Disponibilidades

Cuenta de encaje con el BCCR
Inversiones en instrumentos financieros
Cartera de créditos

Total recuperaciones activos

PASIVOS

Obligaciones con el publico
Obligaciones con Entidades Financieras

Cargos por pagar

Total vencimiento pasivo

Calce de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera _¢

Dias
Ala Vista De1a30  De31a60 De61a90De 912180 De181a360 Mas de 36 er&iiooma Total

¢ 490115 ; ; ; ; ; ; ; 9.410.115
7W5O86  8.680.256 6545116  3.696.730  11.227.247 10.986.242  3.208.151 ; 70.123.729
18.498412 63961453  2.249.219 1614 121414  999.550 25.038.267 ; 110.869.928
32.779.323 35.141.660 33.936.426 38.370.503  45.102.959 43.964.907 483.087.927 23.819.315  736.203.020

¢ 86.45883507.792.369 42.730.760 42.068.847 _ 56451620 55950609 511.334.345 23810315  926.606.792
¢ B4U66.675 63457.989 48281527 27.343.733  81.472.840 79.966.027 23.351.306 ; 508.340.097
39EF 52448694 8315.007 13.405296 260.176.761  819.572  2.568.505 . 338027.820

- 3177.292 - ) ; ; } ; 3.177.292
184.760.660 110.083.975 56596534 40.749.028 _ 341.649.601 _80.785.599  25.919.811 : 849,545 209

3088825) (11.291.607) (13.865.774) 1.319.818 _(285.197.081) (24.834.899) 485414.535 23.819.315 __ 77.061.583
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Al 31 de marzo de 2008, el calce de plazos de@inpasivos en moneda extranjera expresado es daleolones se
detalla como sigue:

, . - I, e e PO, e von coe  men . er Vancido -
Moneda Extranjera en Colones AlaVista De1230 De31aédl D=6l a%) De91a130 Del81a360 DMasde363 mds de 30 Total
2 202U

ACTIVOS

. ey ey L a8 - F -y
Dizponibilidades ¢ 14.800.716 - - 4.800.716
. . . r ~ I S - - o « mne F . -z F r - - -
Cusnta de encaje con el BCCR. 22.08%.762 3333276 3.130.636 048.272 331.936 108.833 - 47.388.031
- . . - . r . e r —-—eame F g ams F s gm= F r ~ amm o m F L T T
Inversionss en instrumentes financisros 21.097.032 273.685 1.421 31.62 - 5.470.716 - 34.809212
. s Fooon mmyn s wr o e F 2o mmqm g F DA ER T = F z z Foym sam o s F s s T m
Cartera d= créditos 13.720.122 33261.066 ° 5192310 39260304 7 43423006 T 403202238 T23.540142 664.576.010
— - - F e s eae F ocncam e o - L —— L P A F P— - LT F = [ —
Total recupseracionss actives ¢ 1.716.631 ~ 30.532.670 ~ 38.868.02 35.075.184 $6.340.493 © 35.800.003 " 419.781.328 "23.640.142 31.773.970
PASIVOS

- - T L A= ommg F = = F F AE TEo T F - F g
Otligaciones con el publico ¢ 160897334 ° 43081344 96.770.738 017.21 458.824.922

- . . — - r W P L4 r e s T s F sz zan F £ =
Otligacienss con Entidades Financieras 390221 7 22643564 199.173.30 651.608 351.339 246410223

. L4 r r L La L3
Cargos por pagar
Total vencimisnto pasive T 151206333 T g3722008 U 30523566 T 45500368 T 233000454 7 907431346 T 123esTan T F 105233147
Calce de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera ¢ (39.579.024) (15.192.237) (633.339) 9473616 (216.749.961) (41.621.333) 407.213.079 23.640.142 76.538.823
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Analisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre, un analisis de sensibilidadagdeerdo al aumento o a la
disminucién en los tipos de cambios de lo que éstaio en las bandas
superior e inferior del Banco Central de Costa Ra&a los US doélares, y
una variacion de mas/menos ¢20, tanto para loseddt@nadienses como
para los euros, se presenta a continuacion:

Efecto en los resultados:
Aumento en el tipo de cambio
Activos

Pasivos

Neto

Disminucion en el tipo de cambio
Activos

Pasivos

Neto

Efecto en los resultados:
Aumento en el tipo de cambio
Activos

Pasivos

Neto

Disminucion en el tipo de cambio
Activos

Pasivos

Neto

2009
Dalares
US dolares canadienses Euros Total
24.199.268 302 16.337.394 8.336.302 24223941998

(22.221.853.810)

(26.084.975)

(13.099 658)

(22.261.038.442)

1.977.414 492

(9.747.581)

(1763 356)

1.962.903.55¢6

(97.970.980.887)

(16.337.394)

‘o a1E 20
(8.336.301)

(97.995 634.583)

§9.965. 398 445 26.084.975 13.099 638 90.004 383.077
(800558244 9.747 581 4.763.356 (7.991.071.350%)
2008
Dolares
US dolares canadienses Euros Total

§8.304.295.615
(81.644.371.232

(16.337.394)
26.084.973

(8.336.302)
13.099.658

£8.369.621.920
(81.605.186.600)

6.749.924.384

9.747.581

4.763.356

6.764.435.320

1.769.968 228
(1.634.810.731)

1.100.474
(324.721)

1.536.079
(3.280.581)

1.772.604.781
(1.638.416.033

35.157.496

5752

(1.744.501)

134.188.747
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Riesqgo operacional

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas pabrs; directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la Corporaciopesonal, tecnologia e
infraestructura, ademas de factores externos q@stan relacionados con
los riesgos de crédito, de mercado y de liquidégte riesgo es inherente
al sector en el que la Corporacion opera y a tales actividades
principales. Se manifiesta de varias formas, eapaente como fallos,
errores, interrupciones de negocios 0 comportamigrapropiado de los
empleados, y podria causar pérdidas financieraisees por parte de
entidades reguladoras o dafios a la reputacion@erfzoracion.

La alta gerencia de cada area de negocio es lagainmesponsable del desarrollo
e Iimplementacion de los controles del riesgo operat Esta
responsabilidad es respaldada por normas de adragis de riesgo
operativo en las siguientes areas:

. Adecuada segregacion de funciones;

. Requerimientos para el adecuado monitoreo y cacoin de
transacciones;

. Cumplimiento con las disposiciones legales y regprias;

. Documentacion de los controles y los procedimientos

. Comunicacion y aplicacion de directrices de paptaa la conducta en los
negocios corporativos;

. Reduccion del riesgo por medio de seguros, se@iBlsm®so;

. Comunicacion de las pérdidas operativas y propukssluciones;

. Planeamiento integral para la recuperacion de idaties, incluidos

planes para restaurar operaciones clave e insiakExinternas y externas
gue garanticen la prestacion de servicios;

. Desarrollo de planes de contingencia
. Capacitacion al personal de la Corporacion;
. Desarrollo del personal mediante estrategias @editjo y de desempefio.

Estas politicas establecidas por la Corporaciémestspaldadas por un programa
de revisiones periodicas supervisadas por el &emporte de campo, por
el Departamento de Cumplimiento y el Departamengo Aliditoria
Interna. Los resultados de estas revisiones sertameon el personal a
cargo de cada unidad de negocio y se remiten regmsna@ Comité de
Auditoria, y la Junta Directiva periédicamente.
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Riesqgo de capital

Las leyes bancarias en Costa Rica requieren qugruglo financiero debe
mantener en todo momento una situacién de supggatritmonial, o una
relacion de uno o superior obtenida como el redaltie dividir el total de
los superavit transferibles de cada una de lasesaprque conforman el
grupo, mas el superavit individual de la sociedadtroladora, entre el
valor absoluto del total de los déficit individusle

El déficit o superavit patrimonial del grupo o dminglomerado financiero se
determina a partir del déficit o superavit indivadlude la sociedad
controladora, al cual se adicionan los superaaiisfieribles y se deducen
los déficits individuales de cada una de las esgwedel grupo o
conglomerado financiero.

El superavit individual de cada empresa del grupantiero se determina como
el exceso del capital base sobre el requerimieniioimm de capital
respectivo, determinado de acuerdo a la normativdemcial establecida
por el CONASSIF para cada tipo de empresa.

La regulacion del capital base es analizada eraggsctos.

Capital primario: Incluye las el capital pagadoioadio y preferente mas las
reservas.

Capital secundario: se determina por la suma dstegual patrimonio de por
revaluacion de bienes inmuebles hasta una sumaayornal 75% del
saldo de la cuenta ajustes al valor razonable de imstrumentos
financieros disponibles para la venta aportes pdalzados resultados de
periodos anteriores y el resultado del periodoandss deducciones que
le corresponden por ley otras partidas.

Deducciones: al monto que resulta de la suma deitataprimario mas el
secundario debe deducirse la participacion enmtatade otras empresas
y créditos otorgados a la sociedad controladorasuwlenismo grupo o
conglomerado financiero.

Activos por riesgo: Los activos mas pasivos comitigs son ponderados segun

el grado de riesgo establecido por la regulaciérs ma ajuste por
requerimiento patrimonial por riesgo de precio.
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La politica de la Corporacién es mantener una babéa de capital que permita
mantener un equilibrio entre el nivel de capitalloe accionistas y un
retorno sobre la inversién. La Corporacién ha didopdurante el
periodo con los requerimientos de capital y nohahido cambios

significativos en la administracion del capital.

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, el calculo de lacgricia patrimonial cumple
con lo establecido en la norma siendo superiora un

Riesgo de lavado de activos

La Corporacion, por medio de sus subsidiarias, @gtaesta a que los productos
y los servicios puedan ser utilizados en el lavaeldondos derivados de
actividades ilicitas. Los riesgos resultantesuypeh las sanciones debido
al incumplimiento con la legislacién costarricegge previene el lavado
de activos de acuerdo a la Ley 8204 y normas wmeladas y puede dafar
la reputacion de la Corporacion.

La Corporacion ha implementado controles para liequprevenir el lavado de
activos mediante la incorporacion de una serie d#itigas y
procedimientos con los mas altos estandares quemstistentes con las
normas internacionales y las politicas de la casaizn

Estas politicas incluyen la politica de la prevéncde lavado de activos de
conozca su cliente, aplicado a todo el personal rquibe capacitacion
continua sobre el antilavado de activos asi conpoléica de conozca su
empleados.

La Corporacion realiza periodicamente un monitatedas cuentas de los clientes
basados en un grado de riesgo para identificasdcaiones sospechosas
potenciales y para divulgar transacciones sospashmsgndo es necesario
a la unidad de inteligencia financiera.

Riesgo legal

El riesgo legal es el riesgo de pérdidas debidoplicaziones incorrectas
interpretaciones erréneas en la aplicacion o fidtaplicacion de normas
y leyes establecidas en la legislacion costarreertd incumplimiento de
leyes y normas puede provocar llamadas de atemi@dios reguladores
locales sanciones economicas y/o penales que paéelear la imagen de
la Corporacion.
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Valor razonable

Las estimaciones del valor razonable son efectuadasa fecha determinada,

basadas en informaciones de mercado y de los mmsiios financieros.
Estos estimados no reflejan cualquier prima o dmgouque pueda
resultar de la oferta para la venta de un instraondimanciero en
particular a una fecha dada. Estas estimacionesssbjetivas por su
naturaleza, involucran incertidumbres y elemen®guctio significativo,
por lo tanto, no pueden ser determinadas con éxdctCualquier cambio
en las suposiciones puede afectar en forma sigtiifec las estimaciones.
De acuerdo con las Normas Internacionales de IrEoidn Financiera,
inmersa en la definicién de valor razonable, saienita la presuncion de
gue la empresa continuara en marcha, sin que Imégacion alguna de
liquidarla, reducir drasticamente la escala decpesaciones o tener que
operar en condiciones adversas. Por tanto, el valomwnable no es el
importe que la empresa podria recibir o pagar entiamsaccion forzada,
en una liquidacion involuntaria 0 en una ventaietuostancias adversas.

Al 31 de diciembre, el valor razonable de los instentos financieros se detalla

como sigue:
2009
Valor en libros Valor razonable

Disponibilidades ¢ 175.808.131.247.63 175.808.131.247.63
Inversiones:

Disponibles para la venta ¢ 19.240.206.917.44 19.240.206.917.44
Mantenidas para Negociar ¢ 28.350.365.723.89 28.350.365.723.89
Cartera de crédito ¢ 809.982.603.017.74 1.130.772.580.942.52
Depositos a la vista ¢ 221.767.593.301.67 221.767.593.301.67
Depositos a plazo ¢ 419.215.896.649.29 428.933.069.203.26

Obligaciones financieras ¢ 290.252.528.787.44

284.780.880.491.35
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2008

Valor en libros Valor razonable
Disponibilidades ¢ 98.252.661.641.29 98.252.661.641.29
Inversiones:
Disponibles para la venta ¢ 29.845.039.225.08 29.845.039.225.08
Mantenidas hasta el ¢
vencimiento 4.974.396.877.36 4.974.396.877.36
Cartera de crédito ¢ 586.009.574.184.00 590.536.865.498.18
Depdsitos a la vista ¢ 215.736.969.869.17 215.736.969.869.17
Depdsitos a plazo ¢ 243.907.115.830.89 265.408.561.797.62

Obligaciones financieras ¢ 219.668.010.864.43 191.193.092.405.86

Las siguientes asunciones fueron efectuadas pantanistracion para estimar el

(@)

(b)

()

valor razonable de cada categoria de instrumenémdiero en el balance
general y aquellos controlados fuera del balanoergé

En el caso de disponibilidades, intereses acumsl@ado cobrar, cuentas
por cobrar, depositos a la vista y de ahorros dentels, intereses
acumulados por pagar, y otros pasivos el valoosiiilbros se aproxima a
su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

Los valores razonables para la cartera de valaresisterminados por el
precio de referencia de la accion o bonos publieadbolsas de valores y
de sistemas electronicos de informacion bursatil.

El valor razonable de los préstamos se determinamalando y

clasificando la cartera por caracteristicas finenras similares. EIl valor
razonable para cada categoria de préstamos edadalcmediante el
descuento de los flujos de efectivo esperados lssteencimiento. La
determinacion de la tasa de descuento es prodadeo@bmparacion entre
las tasas de referencia establecidas por el merehdesultado del estudio
de las tasas utilizadas por otras institucioneanfireras del pais y las
proyecciones fijadas por la administracion de lgpGracion, con el fin de
lograr una tasa promedio, la cual refleja, el mesgherente tanto de
crédito como de tasa de interés. Al existir unéeca predominantemente
hipotecaria a plazos mayores de 5 afios y relativEmaueva, la

aplicaciéon del método de valor presente generdeete indicado en el

valor razonable de la misma, el cual se ira elimigacon la madurez del
citado portafolio. Las suposiciones relacionadas e riesgo de crédito,
flujo de efectivo y tasas de interés descontadas determinadas por
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juicios de la Administracion utilizando informaciddisponible en el
mercado.

El valor razonable de los depdsitos a plazo fueutadio al descontar los flujos de
efectivo comprometidos. La tasa de interés de usego utilizada,
representa la tasa promedio de mercado, determinpoia la
administracion segun el plazo, monto y moneda dedepdsitos con
vencimientos similares.

(33) Concentracién de activos y pasivos por regidén geimgr
Al 31 de marzo, la distribucion de los activos gipas por mas importantes por
concentracion geografica era la siguiente:
2009 2008
Costa Rica ¢ 917.400.388.01. 796.742.448.363
Estados Unidos 81.396.716.90 132.221.309.982
Caribe 21.039.343.16. 45.600.559.221
Resto de Centroamérica 52.169.516.77: 9.360.367.563
Resto de América 44.651.730.88 5.923.852.253
Europa 16.408.923.68 2.637.558.501
Asia 3.503.540.58 264.578.507
Africa 478.750.32. 4.317.062.290
Australia 15.084.87: -
Total 1.137.063.995.21. 997.067.736.680
Costa Rica 646.801.747.99 631.263.396.024
Estados Unidos 17.703.113.97 19.818.513.420
Resto de Centroamérica 23.398.220.15 10.180.524.595
Caribe 297.238.284.72 211.123.623.939
Resto de América 19.801.034.40: 12.233.312.980
Europa 6.555.526.58 9.380.389.001
Asia 13.734.012.80 370.388.229
Africa 191.28 53.549.466
Australia 136.020.13 161.145
Total ¢ 1.025.368.152.05. 894.423.858.799
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Contratos

Por medio de un contrato de servicios, la subsadi@cotiabank de Costa Rica,
S.A., presta servicios principalmente relacionados la administracion
de crédito en Costa Rica por cuenta de Scotiabaiku&t Cayman Ltd.,
compafia domiciliada en las Islas Caiman, 100%iedagl de The Bank
of Nova Scotia. Los términos econémicos del coatrsdn revisados
periodicamente.

Un resumen los contratos vigentes al 31 de dicierdler2008, de la subsidiaria
Scotia Valores, S.A., con terceros:

Contrato con la Bolsa Nacional de ValoresPara el suministro de servicios del
sistema Bloomberg.

Contrato con BN Valores. Puesto de Bolsa. S.Ror comision por la realizacion
de operaciones bursatiles y custodia de valores.

Contrato con EFG Capital Market Ltd. Bulltick LL@merican Express Bank
Ltd. Bear Stearns Companies Inc y ITAU Bank. LidhitePara la
prestacion de servicios bursétiles y custodia twres

Contrato con Lidersoft Para la prestacion servicios profesionales famrmtica.

La subsidiaria Scotia Valores, S.A., participa abthente en el Programa de
Creadores de Mercado de la Bolsa Nacional de V&alore

La subsidiaria Scotia Valores, S.A., realiza a hiagernacional operaciones de

compra y venta de valores, por medio de institiesoen el exterior a las
gue contrata servicios bursatiles y de custodia.
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(35) Contingencias
(a) Fiscal

Las declaraciones del impuesto sobre la renta dedBterfin, S.A. (entidad
fusionada con la subsidiaria Scotiabank de Costa,R$5.A.) de los
periodos 1999-2005 fueron sujetas a fiscalizacidn parte de las
autoridades fiscales durante el 2007. EIl 12 déendwe fue comunicado
a la subsidiaria el traslado de cargos correspatelieon un ajuste de
¢6.679.899.566, generado principalmente porque ebanismo
fiscalizador desconocié la metodologia de calcwoirdpuestos de las
entidades bancarias como aceptable para el pagmpleestos sobre la
renta. Esto a pesar de que en afios anterioresmlonorganismo avalo la
metodologia, la cual estuvo vigente hasta finasadio 2006. El 24 de
diciembre de 2007, se plante6 reclamo administratiante la
Administracion Tributaria de Grandes Contribuyentea Administracion
de la subsidiaria y sus asesores tributarios ceraidque el resultado de
exito posible es mayor a un 50% ya que a criteeidadsubsidiaria los
cargos impugnados por la Administracion Tributaviala gravemente las
disposiciones legales, asi como criterios admatists orientadores
emitidos por ella misma y por la Superintendencemésal de Entidades
Financieras. Debido a que tanto los asesores dscalomo la
administracion de la subsidiaria consideran qustexina probabilidad de
éxito, la subsidiaria no ha registrado ningunagadion relacionada con
estos traslados de cargos.
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(b) Laboral

Hasta febrero de 2001, el pago del auxilio de désaquivalia a un mes de
sueldo por cada afio de trabajo; a partir de maez@(Qd1 equivale en
promedio a 20 dias por cada afio de trabajo. Bskamnizacion esta
limitada a un pago maximo de ocho meses, efectiaonauerte, retiro por
pension o separacion del empleado sin causa jiEtauxilio de cesantia
no es operante cuando el empleado renuncia volamnte o es
despedido con causa justificada. Al 31 de diciend® 2008 y 2007, se
trasladaron fondos a la Asociacién Solidarista oigleados para cubrir la
exposicidon por este concepto.

(c) Impuesto de patente municipal

Las declaraciones de este impuesto estan a digposle la Municipalidad de
San José para su revision; consecuentemente lai@oign mantiene la
contingencia por cualquier impuesto adicional queda resultar por
ingresos que no se hayan considerado o por ded@scigue no sean
aceptadas. Sin embargo, la gerencia considertagueclaraciones, tal y
como han sido presentadas, no serian sustancignagnstadas como
resultado de una futura revision.

(d) Operaciones de reporto tripartitos

En estas operaciones, las subsidiarias Scotia 8al&.A. y Scotia Sociedad de
Fondos de Inversion, S.A., son contingentementmresables por el saldo
al descubierto que se presente al liquidar urotidel una operaciéon, cuyo
monto sea inferior al monto por pagar al respeatmprador.

Titularizacion de créditos hipotecarios

En agosto de 2002, la Corporacion Interfin, S.&ndié préstamos hipotecarios
en transaccion de titularizacion por un monto deé).911.889.168
(US$29.862.860) a través de una transaccion dartitacion. Para esto,
se cred un fideicomiso de titularizacion, el cualiteh Bonos A con un
valor facial de US$24.734.083 y Bonos B con un wdiacial de
$6.250.000. Como parte de la transaccién, la Gagxn cred reservas
de liquidez por US$2.550.000 que se mantienen comversiones
negociables. Al 31 de diciembre de 2007, el vdmestos titulos es por
US$2.201.981.
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Como parte de la transaccion se retiene la respibisa de prestar servicio de
recaudacion y cobro de créditos, asi como dereshbardinados. Al 31
de diciembre de 2007, el saldo de las operaciosateet3.314.328.142
(US$6.692.502), el cual se presenta en cuentasdéa.o Adicionalmente,
se tiene el derecho de liquidar la estructura tlgatizacion cuando el
valor remante de las hipotecas sea un 20% del novigfioal.

El 30 de abril de 2008, la Corporaciéon procedibeaomprar la cartera de
hipotecas con un saldo de US$6.413.106. A esa nfetha, la Compafia
gue adquirié los Bonos B relacionados con estdatinacion también
liquido los mismos.

Integracion vy fusién con Grupo BNS de Costa RicA, S

Mediante la Oferta Publica de Adquisicion, autatgor la Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL), en resolucion SGV&811 del 21 de
julio de 2006, BNS Internacional (Panamad), S.A. entidad existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panaeuiin consta en el
Registro Publico de Panama, Seccién Mercantil, bajd-icha 3300,
entidad que es subsidiaria indirecta de The Baravfa Scotia, un banco
organizado y existente de conformidad con las lee<anada, en su
condicion de oferente, compro hasta el 99,9933%slacciones comunes
con derecho a voto de la compafiia de esta plazaofa@ion Interfin,
S.A., oferta aprobada el 3 de setiembre de 2006.

Con la compra de Corporacion Interfin, S.A. la Supendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF), aprobo la fusioGago BNS de Costa
Rica, S.A. con Corporacion Interfin, S.A. prevaéewo la primera. El
valor contable de los activos adquiridos y pas@assmidos a la fecha de
la fusion y al 31 de diciembre de 2006 es comoesigu
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Al 30 de Al 31 de
setiembre 2007 diciembre 2006

Disponibilidades ¢ 108.157.706.515 77.990.259.297
Inversiones en valores y depoésitos a

plazo 40.126.989.346  78.041.371.458
Cartera de crédito 566.864.247.273 537.088.580.792
Cuentas y productos por cobrar 11.154.541.322 10.486.209.388
Bienes realizables 1.727.615.241  2.956.005.103
Participaciones en el capital de otras

empresas 170.087.405 429.440.400
Propiedad, mobiliarios y equipo en uso 11.673.924.490 11.860.415.359
Otros activos 12.890.603.600 12.322.420.713
ACTIVO ¢ 752.765.715.192 731.174.702.510
Obligaciones con el publico 464.256.298.304 452.954.139.954
Otras obligaciones financieras 177.992.875.943171.563.219.154
Otras cuentas por pagar y provisiones 17.160.189.3 14.688.900.842
Otros pasivos 4.027.891.068 3.589.853.889
Obligaciones subordinadas - 5.067.735.745
PASIVO ¢ 663.437.254.633 647.863.849.584
Capital social 55.877.602.250 40.433.902.250
Aportes patrimoniales 3.031.781.350 18.475.481.350
Ajustes al patrimonio 2.330.750.396  3.220.345.526
Reservas patrimoniales 4.716.990.999 4.716.990.998
Resultado acumulado de ejercicios

anteriores 23.371.335.564 16.464.132.803
PATROMINIO ¢ 89.328.460.559  83.310.852.927
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Al 30 de Al 31 de
setiembre 2007 diciembre 2006

Ingresos financieros ¢  49.342.434.065 65.617.499.249
Gastos financieros 27.104.607.840 38.343.667.124
Gastos por deterioro de inversiones en

valores y estimacion de

incobrabilidad de la cartera de crédito

neto. 1.825.020.665 879.544.587
Ingresos de operacién 9.330.527.7% 12.480.603.883
Otros gastos de operacion 3.188.570.741 4.836.539.031
Gastos administrativos 18.490.609.605 21.655.322.102
Ajuste por diferencia de cambio

resultante de la conversion de los

estados financieros de operaciones en

el extranjero 131.399.349 356.497.462
Impuesto sobre la renta 931.140.004 1.138.630.436
Participaciones sobre la utilidad 185.494.533 399.158.562
Gastos extraordinarios 1.065.568 16.665.085
Resultado del periodo ¢ 7.077.852.253 11.185.073.668
Hechos relevantes
a. Venta de Transamerica Bank & Trust Company Limited

El 25 de noviembre de 2008, en asamblea extraordirde accionistas se
autorizé la venta del 100% de las acciones de @mesca Bank and
Trust Company Limited (entidad domiciliada en Bahajna BNS
Internacional (Panamda), S.A. (entidad relacionadamiciliada en
Panamad), en la suma de US$39 millones (equivaiesz0.483.580.000).
El ingreso por la actualizacion de la inversionTeansamerica Bank and
Trust Company Limited hasta el 30 de noviembre de082
correspondiente a la utilidad generada a esa fecsajende a
US$2.701.829 (equivalente a ¢1.400.033.841), laesta incluida en los
resultados del periodo. Adicionalmente, esta &erién generd una
ganancia neta por un monto de ¢1.379.518.354, ptodie la realizacion
del ajuste por conversion de la inversion en Issligria a esa fecha, por
un monto de ¢1.809.657.851, la realizacion deltajas valor razonable
de las inversiones de la subsidiaria a esa fectlraupomonto de
¢196.237.187 (el cual era deficitario) y una pédior la diferencia entre
el valor de venta de la subsidiaria y el valor ipainial segun sus
registros de contabilidad por un monto de ¢23332002.
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A la fecha de este informe la autorizacién de IpeBatendencia General de

entidades Financieros de la desvinculacion del Gipanciero esta en
trdmite de aprobacion.

Como parte de la venta se realizaron las siguiatgsnes:

Scotiabank de Costa Rica, S.A., adquirié una Gaderpréstamos por un
monto de US$173.145.421 (equivalentes a ¢95.243.83310s cuales
incluyen intereses por cobrar). Al 31 de diciemiee2008, esta cartera se
encuentra dentro del portafolio de crédito de dubrapariia.

Se esta creando un fideicomiso en donde Scotiatbarkosta Rica, S.A.
administrara la cartera de Transamerica Bank anst Tompany Limited
de las operaciones en mora y en proceso de recifenaliquidacion y
de los bienes recibidos o adjudicados en pago ligaclones.

Adicionalmente, con carta del 27 de noviembre de82@l Banco Central de

Bahamas autorizé en principio la venta, sujeta gresentacion de
documentacion requerida, y la cual esta en progedegalizacion y envio
al Banco.

Compra del 49% del capital de Financiera Arrendaalor
Centroamericana, S.A.

El 01 de abril de 2008, se acordd la compra del d8%as acciones de Financiera

Arrendadora Centroamericana, S.A. (FINARCA - erdid@miciliada en
Nicaragua) por un monto de US$2.466.038 (aproximaadde
¢1.212.427.765). Como resultado de dicha trandéacese adquirido hasta
el 100% del capital de dicha Compairiia. Adicionalimeesta adquisicion
genero una plusvalia comprada por un monto de 0823.08.

Indicadores de riesgo.

Los indicadores solicitados por el Consejo NaciaelSupervision del Sistema

Financiero (CONASSIF), relativos a la rentabilidah los siguientes:

2008 2007
Retorno sobre el activo (ROA) 0,84% 1,08%
Retorno sobre el capital (ROE) 8,48% 10,38%
Relacion de endeudamiento a recur
propios 9,18 8,71
Margen financiero /activos productivos
intermediacion 1,04% 1,11%
Activos promedio generadores de inte
en relacion con el total de actiw
promedio 85,97% 84,68%
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(40) Transicién a Normas Internacionales de Informaéidanciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deelsigidn del Sistema

Financiero (el Consejo), acordo implementar parégte a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de InftdmnaFinanciera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Inteoredes de
Contabilidad. Para normar la implementacion, ehsgjpp emitidé los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a lastidades
Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y aHassores no
Financieros. Durante los ultimos afios la Junthlalenas Internacionales
de Contabilidad modificdé practicamente todas lasmas vigentes y
emitié nuevas normas.

El 18 de diciembre de 2007, mediante oficio C.N.EL6-07 el Consejo Nacional

Como

de Supervision del Sistema Financiero dispuso medorel reglamento
denominado “Normativa contable aplicable a lasdawntes supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los emisoresinarfcieros” (la
Normativa), en el cual se han definido las NIIF us snterpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales Irformacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) comoagkcacion para los
entes supervisados de conformidad con los texgentes al primero de
enero de 2007; con la excepcion de los tratamiezgpeciales indicados
en el capitulo 1l de la Normativa anteriormenteatada.

parte de la Normativa, y al aplicar las Nli§entes al primero de enero de
2007, la emisidon de nuevas NIIF o interpretacicemegidas por el IASB,
asi como cualquier modificacion a las NIIF adopsadae aplicaran los
entes supervisados, requerird de la autorizaci@vigrdel Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BSSIF).

A continuacion se detallan algunas de las prinegpdiferencias entre las normas

a)

de contabilidad emitidas por el Consejo y las NdBt como las NIIF 6
CINIIF no adoptadas aun:

Norma Internacional de Contabilidad No.1l: Pressata de Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros recueriat el Consejo, difiere en

muchos aspectos de la presentacion requerida poNIG 1. A
continuacion se presentan algunas de las diferenta importantes:
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La normativa SUGEF no permite presentar en formta redgunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos reladios con la camara de
compensacion el diferencial cambiario, ganancipgérdidas por venta de
instrumentos financieros y el impuesto sobre ldargnotros, los cuales,
por su naturaleza las NIIF requieren se presergéwsrcon el objetivo de
no sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se preseram (parte de la cuenta
principal tanto de activo como de pasivo y no cootms activos o
pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No.l: Presgdiade los estados
financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado globaBtatement of Total
Comprehensive Income) que representa los cambiosl gratrimonio
originados durante un periodo y que son diferemt@guellos derivados de
transacciones efectuadas con accionistas. Lo#aéss globales pueden
presentarse en un estado de resultado global ifiinacién efectiva del
estado de resultados y los cambios en el patrimque se derivan de
transacciones diferentes a las efectuadas conctidsnéstas en un unico
estado financiero), o en dos partes (el estadesldtados y un estado de
resultado global por separado). La actualizaceétad\NIC 1 pasara a ser
obligatoria para los estados financieros de la @Q@a@on
correspondientes al 2009 y no se espera que soacph tenga un
impacto significativo en la presentacion de losa@ss financieros. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consejo.

C) Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estadd-tlijos de Efectivo

El Consejo autorizé Unicamente la utilizacion déltodo indirecto. La NIC 7
permite el uso del método directo, para la prepa@mnadel estado de flujos
de efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No.8: Pol&icantables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores

La SUGEF autoriz6 que los traslados de cargo madios con impuestos se
registraran contra resultados acumulados de periaateriores.
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Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impaestas Ganancias

El Consejo no ha contemplado la totalidad del cptacele impuesto de renta

)

diferido dentro del Plan de Cuentas SUGEF, porue las entidades han
debido registrar estas partidas en cuentas quemtas apropiadas, segun
lo establece la NIC 12. Por ejemplo el ingreso ipgpuesto de renta
diferido no se incluye dentro de la cuenta de taduk del gasto por
impuesto de renta diferido.

Norma Internacional de Contabilidad No.16: Proat®lanta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere laalgacion de los bienes

inmuebles por medio de avallos de peritos indepetel al menos una
vez cada cinco afos eliminando la opcion de maritenel costo o
revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunasdades reguladas convertir

(capitalizar) el superavit por revaluacion en amtcciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit pordimede la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia detestEmiento es que las
entidades reguladas que presenten un deteriorougnadtivos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados elaapn, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. Nl@ 16 indica que el
deterioro se registra contra el superavit por @a@bn y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra ed@stde resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, plantaupegen desuso se continden

9)

depreciando. La normativa emitida por el Consegonyte que las
entidades dejen de registrar la depreciacion deoscen desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

Norma Internacional de Contabilidad No0.18: Ingeesminarios

El Consejo permitié a las entidades financierazesugadas el reconocimiento

como ingresos ganados de las comisiones por faratidn de

operaciones de crédito que hayan sido cobradas detel de enero de
2003. Adicionalmente, permitié diferir el 25% da tomision por

formalizacion de operaciones de crédito para |&samones formalizadas
durante el afio 2003, el 50% para las formalizadasl 2004 y el 100%
para las formalizadas en el afio 2005. La NIC f8ieze del diferimiento

del 100% de estas comisiones por el plazo deltorédi
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Adicionalmente permitio diferir el exceso del ndtd ingreso por comisiones y el

h)

gasto por compensacion de actividades tales conmevdluacion de la
posicion financiera del tomador del préstamo, e@fn y registro de
garantias, avales u otros instrumentos de garaméigociacion de las
condiciones relativas al instrumento, preparaciomprgcesamiento de
documentos y cancelacion de operacion. La NICdLBarmite diferir en

forma neta estos ingresos ya que se deben difd@086 de los ingresos y
solo se pueden diferir ciertos costos de transaciiérementales y no
todos los costos directos. Esto provoca que rdifeean el 100% de los
ingresos ya que cuando el costo es mayor que digteso, no difieren

los ingresos por comision, ya que el Consejo perrdiferir solo el

exceso, siendo esto incorrecto de acuerdo con@al8ly 39 ya que los
ingresos y costos se deben tratar por separadmierntarios del NIC 39.

Norma Internacional de Contabilidad No.21: Efedleslas Variaciones
en las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierdagi&ntidades Supervisadas se

)

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No.23: Cosgioisintereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativacdpitalizacion de intereses, el

cual si es permitido por la NIC 23. Esta capitivn solo se permite
para fondos de desarrollo inmobiliario.

Norma Internacional de Contabilidad No0.23: Cosfm® Intereses

(revisada)

Elimina la opcion de cargar a gastos los costosimereses y requiere que la

entidad capitalice los costos por intereses dineetde atribuibles a la
adquisicién, construccion o produccion de un actomo parte del costo
de dicho activo. La NIC 23 revisada serd obligatgrara los estados
financieros del 2009. Esta modificacion no ha sattoptada por el
Consejo.
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Norma Internacional de Contabilidad No.27: Estadéisancieros
Consolidados y Separados

El Consejo requiere que los estados financierotasleEntidades tenedoras de

acciones se presenten sin consolidar, valuanddnigssiones por el
meétodo de participacion patrimonial. La NIC 27uiege la presentacion
de estados financieros consolidados. Solo aqueblagpafias que dentro
de una estructura elaboran estados consolidadoshavel superior y que
son de acceso al publico, pueden no emitir estafilsncieros
consolidados, siempre y cuando cumplan ciertos er@gientos. Sin
embargo, en este caso la valoracion de las inveside acuerdo con la
NIC 27 debe ser al costo.

En el caso de grupos financieros, la empresa dadtita debe consolidar los

estados financieros de todas las empresas del ,gaugeartir de un

veinticinco por ciento (25%) de participacion indedientemente del
control. Para estos efectos, no debe aplicarsg&ido de consolidaciéon
proporcional, excepto en el caso de la consolidade participaciones en
negocios conjuntos.

Norma Internacional de Contabilidad No.27: Estadéisancieros
Consolidados y Separados (revisada)

Requiere que los cambios en la participacion en suissidiaria, mientras la

m)

Compafila mantenga control sobre ella, sean registracomo
transacciones de capital. Cuando la Compaiiiaeieradontrol de una
subsidiaria, la Norma requiere que las accionessgu@antengan en esa
subsidiaria sean revaluadas a su valor razonabte cambios en
resultados. La actualizacion a la NIC 27 pasasérabbligatoria para los
estados financieros de la Corporacion correspoteeal 2010 y se espera
gue no tenga un impacto significativo en los edafltancieros. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No.28: Invemsis en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de wealcgonsideracion de

control, las inversiones en compafiias con partamadel 25% o0 mas, se
consoliden. Dicho tratamiento no esta de acueoddas NIC 27 y 28.
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n) Norma Internacional de Contabilidad No0.32: Instemtos Financieros:
Presentacion e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientosa mdiferenciar los
instrumentos de capital de los pasivos financi¢pas ejemplo acciones
preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas emasoicumplen lo
requerido para ser consideradas como Capital Social

0) Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos firenos: Presentacién e
informacién _a revelar, y a la NIC 1, Presentaciém Ilds estados
financieros — Instrumentos financieros con opciée denta vy
obligaciones que surgen en la liquidacion,

Requieren que los instrumentos con opcion de vgnlas instrumentos que
imponen a la entidad una obligacibn de entregartra parte una
participacion proporcional en los activos netoslalentidad solo en la
liquidacion de la entidad, se clasifiquen comorimsentos de patrimonio
si se cumplen ciertas condiciones. Dichas ac@gbnes, pasaran a ser
obligatorias para los estados financieros de la p@acion
correspondientes al 2009, requerirdn una aplicaogbrospectiva y se
espera que no tengan impacto alguno en los esfadoxieros. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consejo.

p) Norma Internacional de Contabilidad No0.37: Pransis, Activos
Contingentes y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingesgesegistre una provision
para posibles pérdidas. La NIC 37 no permite tgsbede provisiones.

g) Norma Internacional de Contabilidad No.38: Activogngibles

Los bancos comerciales, indicados en el articule th Ley Organica del Sistema
Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de orgaipae instalacion
pueden ser presentados en el balance como un,goéik@ deben quedar
amortizados totalmente por el método de linea metdro de un periodo
maximo de cinco afios. Lo anterior no esta de doueon lo establecido
en la Norma.
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r) Norma Internacional de Contabilidad N0.39: Instratog Financieros
Reconocimiento y Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamokasiique segun lo establecido
en el Acuerdo 1-05 y que la estimacién para indidbgase determine
segun esa clasificacion, ademas que permite edtregie excesos en las
estimaciones. La NIC requiere que la estimaciéra pacobrables se
determine mediante un analisis financiero de lagligés incurridas.
Adicionalmente, la NIC no permite el registro de\psiones para cuentas
contingentes. Cualquier exceso en las estimaciseglebe registrar
como una asignacién de las utilidades retenidagimaciones o reservas
por riesgos. Esto dltimo no es permitido por [aGRPF, por lo que los
activos y pasivos pueden estar sub o sobre valuados

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relaciom ¢& clasificacion de los
instrumentos financieros, los cuales no han sidptadios por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

. Se establece la opcion de clasificar los préstamas cuentas por cobrar
como disponibles para la venta

. Los valores cotizados en un mercado activo podtasificarse como
disponibles para la venta, mantenidos para negoai@ntenidos hasta su
vencimiento

. Se establece la denominada “opcion de valor razehalara designar

cualquier instrumento financiero para medicion avalor razonable con
cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo una sle requisitos (por
ejemplo que el instrumento se haya valorado a ku v@zonable desde la
fecha original de adquisicion).

. La categoria de préstamos y cuentas por cobrangkdgpara incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y noacotizen un mercado
activo

El Consejo requiere que las primas y descuentososietitulos valores con

rendimientos ajustables se amorticen durante ebple la inversion. Ese
tratamiento no esta de acuerdo con la NIC 39.
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Adicionalmente el Consejo permite capitalizar losstos directos, que se
produzcan en compensacion por la evaluacion dedigipn financiera del
tomador del préstamo, evaluacion y registro dergeas, avales u otros
instrumentos de garantia, negociacion de las cmmdis relativas al
instrumento, preparacion y procesamiento de doctowveneto de los
ingresos por comisiones de formalizacion de crédagm embargo la NIC
39 solo permite capitalizar solo aquellos costostrdasaccion que se
consideran incrementales, los cuales se debennpaessomo parte del
instrumento financiero y no puede netear del irg@s comisiones ver
comentario de NIC 18.

Las compras Yy las ventas de valores convenciowi@lesn registrarse utilizando
Unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, el Consejo dismue los activos financieros
deben ser clasificados como se indica a continnacié

a) Carteras Mancomunadas.

Las inversiones que conforman las carteras mancadas de los fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion, iidemisos similares, y
OPAB deben clasificarse como disponibles para dave

b) Inversiones propias de los entes supervisados.

Las inversiones en instrumentos financieros deildss supervisados deben

ser clasificadas en la categoria de disponibles lparenta.

Las inversiones propias en participaciones de ferd® inversion abiertos se
deben clasificar como activos financieros negoemblas inversiones
propias en participaciones de fondos de inversiérrados se deben
clasificar como disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clamifotras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negosiampre que exista
una manifestacion expresa de su intencion paraciglfms en un plazo
gue no supere los noventa dias contados a partitadéecha de
adquisicion.

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasifioaersiones en
instrumentos financieros como mantenidos hastarmimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente rmeSa@iamente concuerdan
con lo establecido por la NIC.
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Norma Internacional de Contabilidad No0.40: Proadss de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de vedaonable y el modelo de

Y

costo, para valorar las propiedades de inverdi@gnnormativa emitida por
el Consejo permite Unicamente el modelo de valoorrable para valorar
este tipo de activos.

Norma Internacional de Informacién Financiera NoBagos Basados en
Acciones (revisada)

Condiciones para la consolidacion de la concesiéoagucidades, aclara la

u)

definicion de condiciones para la consolidacioiadeoncesion, introduce
las condiciones de no consolidacion, requiere gtesecondiciones de no
consolidacion sean reflejadas a su valor razonabléa fecha de
otorgamiento de la concesion y establece el tratamicontable para las
condiciones de no consolidacion y para las caddeslaLa actualizacion
de la NIIF 2 pasara a ser obligatoria para losdestdinancieros de la
Corporacion correspondientes al 2009 y requerir&a waplicacion
retrospectiva. La Corporacion aun no ha deternairedcefecto potencial
de la actualizacion. Esta Norma no ha sido adegpad el Consejo.

Norma Internacional de Informacion Financiera N&C®mbinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (200&luye los siguientes

cambios:

La definicion de “negocio” fue ampliada, lo cuabpablemente provocara
gue mas adquisiciones reciban el tratamiento dembdamaciones de
negocios”.

Las contrapartidas de caracter contingente se aredisu valor razonable
y los cambios posteriores se registraran en lastag®s del periodo.

Los costos de transaccion, salvo los costos paganlaion de acciones e
instrumentos de deuda, se reconoceran como gastoda se incurran.
Cualquier participacion previa en un negocio addairse medird a su
valor razonable con cambios en resultados.

Cualquier interés no controlado (participacion mitaoia) se medira ya
sea a su valor razonable o a la participacion poopaal en los activos y
pasivos identificables de la adquirida, transacgpidintransaccion.
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La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria pasadstados financieros de la

v)

Corporacion correspondientes al 2010 y sera aglicag forma

prospectiva, por lo que se espera que su aplicamidmenga impacto
alguno en los estados financieros de la Corporat#operiodos anteriores
al 2010. Esta norma no ha sido adoptada por et€jon

Norma Internacional de Informacién Financiera NoActivos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciorescéntinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos qubeam sido vendidos en un

w)

plazo de dos afios, se registre una estimacion @@Jl La NIIF 5

requiere que dichos activos se registren y val@erosto mercado el
menor, descontando los flujos futuros de aqueltdivy@ que van a ser
vendidos en periodos mayores a un afio, por lo gsieadtivos de las
entidades pueden estar sub-valuados y con excesstichacion.

Norma Internacional de Informacién Financiera No.8egmentos
operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con baséog componentes de la

entidad que supervisa la administracion en la toealecisiones sobre
asuntos operativos. Tales componentes (los segmeerativos) se
identificardn segun los informes internos que  evi®mbitualmente el
encargado de tomar las principales decisiones tyesa(CODM) al
asignar los recursos a los segmentos y evaluaremdimiento. Este
“enfoque gerencial” difiere de la NIC 14, que attuente requiere la
revelacién de dos grupos de segmentos —los segsneetonegocio y
geograficos— a partir del desglose de informacioe se incluye en los
estados financieros. Conforme a la NIIF 8, losrsagos operativos se
reportan de acuerdo con pruebas umbral relacionealados ingresos,
resultados y activos.

La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de lasidéities o pérdidas del segmento

operativo, partidas especificas de ingresos, gaathisos y pasivos, que
incluye los importes reportados al CODM. Deberélarse informacion
adicional de utilidades o pérdidas, y dar una eaplon de como se miden
tales utilidades o pérdidas y los activos y paspars cada segmento que
deba informarse. Ademas, se exige conciliar logones totales de la
informacion del segmento con los estados finansideola entidad.

El NIIF 8 ha pasado a ser obligatoria para losdestdinancieros del 2009. Este

NIIF no ha sido adoptado por el Consejo.
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X) La CINIIF 7, Aplicacion del Enfoque de Reexpresigeio la NIC 29 -
Informacioén financiera en economias hiperinflacrcas

Analiza la aplicacion de la NIC 29 cuando una ecoi@ se vuelve
hiperinflacionaria por primera vez, asi como la tabilizacion del
impuesto diferido. El CINIIF 7 ha pasado a serigatbria para los
estados financieros del 2007. Este CINIIF no i sidoptado por el
Consejo.

y) La CINIIF 9, Revalorizacion de Derivados Implicitos

Requiere revalorar si se debe separar el derivagtidito del contrato principal
Unicamente cuando se efectian cambios al contr&@oCINIIF 9 ha
pasado a ser obligatorio para los estados finaxidel 2007. Este
CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y etdd@ro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterieapnocida en un periodo
interino previo con respecto a la plusvalia, unaeigion en un
instrumento patrimonial o un activo financiero stgido al costo. El
CINIIF 10 pasaréa a ser obligatorio para los estdiascieros del 2007 y
se aplica a la plusvalia, las inversiones en ingnios patrimoniales y los
activos financieros registrados al costo a pasditadfecha en que se aplicé
por primera vez el criterio de medicion de las NBB y 39,
respectivamente (es decir, el 1 de enero de 20B4¥onsejo permite la
reversion de las estimaciones.

aa) LaCINIIF 12, Acuerdos de Concesion de Servicios

Esta Interpretacion ofrece una guia a las entidassector privado sobre
situaciones relacionadas con el reconocimiento medicion que surgen
al contabilizar acuerdos de concesién de servab® el sector publico y
el sector privado.

El CINIIF 12 ha pasado a ser obligatoria para letsdos financieros del 2008.
Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.
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CINIIF 13, Programas para Cliente Leales

Esta Interpretacion ofrece una guia para la cdizabion de entidades que

cc)

operan, o bien participan en, programas para elidetles ofrecidos a sus
clientes. Se relaciona con programas por meditogle€uales el cliente
puede canjear puntos por premios, tales como bi@sesvicios gratuitos
o0 con un descuento. La CINIIF 13 sera obligatqéaa los estados
financieros del 2008. La Administracion no ha difevado su efecto en
los estados financieros de la Corporacion. EstdIIEIno ha sido
adoptado por el Consejo.

CINIIF 14, NIC 19, El Limite de un Activo por Beneib Definido,
Reguerimientos Minimos de Financiamiento v su &deidn

Esta Interpretacion clarifica cuando los reembolsmsdisminuciones en

contribuciones futuras, relacionados con un agtimobeneficio definido,

deberian considerarse disponibles, y brinda una splire el impacto de
los requerimientos minimos de financiamiento ers estivos. También
abarca la situacién en la que un requerimientomdrie financiamiento
puede originar un pasivo. La CINIIF 14 sera olibga para los estados
financieros correspondientes al 2008, con aplicaciretroactiva. La

Administracion no ha cuantificado su efecto endstados financieros de
la Corporacién. Este CINIIF no ha sido adoptadogb@onsejo.

Revelacion del impacto econémico por alejamienttaddNIIF

De conformidad con el transitorio IV, capitulo I8l Acuerdo SUGEF 31-04, se

tiene que detallar las discrepancias respectolmda contable utilizada
por la Administracion de la Financiera, descrital@mota 1-b, y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Corporacionsideré que no es practico

realizar los calculos de las discrepancias.

Notas explicativas a los estados financieros quaptioan.

Para el 2008 y 2007, las siguientes notas indicada®s anexos 3, 4 y 5 del

Reglamento relativo a la informacion financiera etgidades, grupos y
conglomerados financieros no aplican:

Depasitos realizados por otras entidades integsateda Corporacion.
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Cifras del 2007

Algunas cifras del 2007 han sido reclasificadas gdectos de comparacion con

las cifras del 2008, de acuerdo con el Plan de @seque entré en
vigencia a partir de enero de 2008 y el cual fudlzgo por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financierods @bril de 2007.

Los productos por cobrar de las inversiones psutaa de ¢651.687.480,
se presentan como parte de la cuenta inversionesnstrumentos

financieros. En los estados financieros auditald3l de diciembre del
2007, dicho monto se presentaba como parte dedatawdenominada
Cuentas y productos por cobrar, neto especificaanentProductos por
cobrar.

Los productos por cobrar de la cartera de crédio lp suma de
¢4.580.443.658, se presentan como parte de laecoariera de créeditos.
En los estados financieros auditados al 31 derdhmie del 2007, dicho
monto se presentaba como parte de la cuenta deadani@uentas y
productos por cobrar, neto especificamente en etoslpor cobrar.

La estimacion por deterioro e incobrabilidad poodurctos por cobrar

sobre la cartera de crédito por la suma de ¢78880se presenta como
parte de la cuenta estimacion por deterioro dafg@ de crédito. En los
estados financieros auditados al 31 de diciemdr2@¥, dicho monto se

presentaba como parte de la estimacion por detegioncobrabilidad de

las otras cuentas por cobrar.

Los cargos financieros por pagar de las obligacs@mus el publico por la
suma de ¢5.051.308.181, se presentan como partda deuenta
obligaciones con el publico. En los estados fireos auditados al 31 de
diciembre del 2007, dicho monto se presentaba cpante de las otras
cuentas por pagar y provisiones, especificamentamgos financieros por
pagar.

Los cargos financieros por pagar de las obligasionen entidades
financieras por la suma de ¢3.893.486.083, se m@seomo parte de la
cuenta obligaciones con entidades financieraslog&estados financieros
auditados al 31 de diciembre del 2007, dicho meetpresentaba como
parte de las otras cuentas por pagar y provisioegsecificamente en
cargos financieros por pagatr.
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La cuenta de impuestos, patentes y contribuciobkgaborias por la suma
de ¢546.100.570, se reclasifican en el estado dieemauditado al 31 de
diciembre del 2007, a la cuenta de otros gastosbyes.

La cuenta de impuestos, patentes y contribuciobkgatorias por la suma
de ¢92.478.242, correspondiente a la Contribucien SUGEF, se
reclasifica en el estado financiero auditado ati8 diciembre del 2007 a
la cuenta de otros gastos de administracion.

El gasto por provisiones para obligaciones patesmgdor la suma de
€¢343.425.879, se presenta como gasto por provsioomo parte de los
otros gastos de operacion. En los estados finarscauditados al 31 de
diciembre de 2007, dicho monto se presentaba carte de los gastos
administrativos, especificamente en los gastosdsopal.

Las cuentas por cobrar por operaciones con pagtasignadas por un
monto de ¢1.720.207.193, considera la reclasificacide la cuenta
denominada otras cuentas por cobrar por la sum&ld&32.327.753.
Producto de lo anterior, el saldo en el estadm@ieo auditado al 31 de
diciembre del 2007, para la cuenta denominada ctrastas por cobrar
dentro de cuentas y comisiones por cobrar debe@emun monto de
¢4.575.335.902.



