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ACTIVOS
Disponibilidades 4y31 147.150.901.203 169.954.007.404
Efectivo 10.916.828.423 10.622.580.973
Banco Central 101.907.251.395 110.847.485.087
Entidades financieras del pais 270.444.375 104.271.913
Entidades financieras del exterior 7.361.364.115 3.584.413.383
Otras disponibilidades 26.695.012.895 44.795.256.048
Inversiones en instrumentos financieros Sy3t1 64.728.784.879 39.236.080.463
Mantenidas para negociar 6.184.344.922 10.536.915.514
Disponibles para la venta 57.880.470.851 28.363.411.198
Productos por cobrar 663.969.106 335.753.751
Cartera de créditos 6y31 855.187.910.343 757.853.707.410
Créditos vigentes 796.970.964.098 675.400.981.202
Créditos vencidos 55.790.765.282 80.089.998.736
Créditos en cobro judicial 13.292.917.163 10.442.675.445
Productos por cobrar 3.928.229.084 3.825.654.957
(Estimacién por deterioro de cartera de créditos) 6-b (14.794.965.284) (11.905.602.930)
Cuentas y comisiones por cobrar 7 6.886.124.063 8.178.141.929
Comisiones por cobrar 89.060.149 125.577.913
Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles 2.865.107 993.968
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 3 551.998.053 1.182.805.458
Impuesto sobre la renta diferido 14 457.077.135 365.068.688
Otras cuentas por cobrar 6.485.519.479 7.144.456.575
(Estimacién por deterioro de cuentas y comisiones por cobrar) 7 (700.395.860) (640.760.673)
Bienes realizables 8 4.075.579.757 5.608.920.350
Bienes y valores adquiridos en recuperacion de créditos 9.666.388.470 7.688.529.447
Otros bienes realizables 870.904.495 156.624.703
(Estimacion por deterioro y por disposicién legal) (6.461.713.208) (2.236.233.800)
Participaciones en el capital de otras empresas (neto) 1.670.496.767 1.777.039.368
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 9 13.104.887.158 12.119.461.847
Inversiones en propiedades 10 2.768.262.579 -
Otros activos 1 6.998.446.045 8.189.159.183
Cargos diferidos 347.089.529 91.688.055
Activos intangibles 2.555.351.434 4.495.942.718
Otros activos 4.096.005.082 3.601.528.410
TOTAL DE ACTIVOS 1.102.571.392.794 1.002.916.517.954
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piiblico 12y31 671.819.360.522 670.680.403.036
Alavista 213.465.212.69%4 214.029.747 464
A plazo 455.455.941.616 452.332.062.720
Otras obligaciones con el piiblico - 1.146.105.624
Cargos financieros por pagar 2.898.206.212 3.172.487.228
Obligaciones con entidades 13y31 267.943.442.846 196.922.364.798
Alavista 905.326.324 893.390.598
A plazo 264.374.056.435 190.792.153.455
Otras obligaciones con entidades 1.648.790.377 4.406.370.199
Cargos financieros por pagar 1.015.269.710 830.450.546
Cuentas por pagar y provisiones 15 16.954.220.394 15.569.720.947
Cuentas por pagar por servicios bursatiles 380.373.893 954.752.080
Impuesto sobre la renta diferido 14 3.717.821.890 4.030.510.827
Provisiones 15-a 1.965.382.262 1.961.478.875
Otras cuentas por pagar diversas 10.890.642.349 8.622.979.165
Otros pasivos 16 576.543.382 1.890.268.702
Ingresos diferidos 385.151.136 112.734.653
Estimaci6n por deterioro de créditos contingentes 6-c 128.201.573 270.130.981
Otros pasivos 63.190.673 1.507.403.068
TOTAL DE PASIVOS 957.293.567.144 885.062.757.483
PATRIMONIO
Capital social 69.477.602.250 69.477.602.250
Capital pagado 17-a 69.477.602.250 69.477.602.250
Aportes patrimoniales no capitalizados 17-b 33.038.181.350 3.031.781.350
Ajustes al patrimonio 3.342.289.119 3.588.904.723
Superavit por revaluacion inmuebles, mobiliario y equipo 17-¢ 4.040.148.248 4.013.874.974
Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta 17-¢ (247.844.688) (66.640.060)
Ajuste por conversion de estados financieros (450.014.441) (358.330.191)
Reservas patrimoniales 17-d 9.482.764.990 9.056.247.944
Resultados acumulados de afios anteriores 17 25.708.246.263 30.974.466.835
Resultado del aiio 4.228.741.678 1.724.757.369
TOTAL DEL PATRIMONIO 145.277.825.650 117.853.760.471
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1.102.571.392.794 1.002.916.517.954
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 19 175.496.251.543 112.246.882.795
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 20 235.136.511.182 151.373.040.589
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 3.814.912.724 3.170.143.676
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS 231.321.598.458 148.202.896.913
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 22 5.642.670.435.479 6.620.884.480.653
Cuenta de orden por cuenta propia deudoras 5.118.741.645.627 5.983.950.261.231
Cuenta de orden por cuenta terceros deudoras 154.143.747.045 293.992.211.440
Cuenta de orden por cuenta propia por actividad de custodia 34.226.774.805 6.204.459.821
Cuentas de orden por cuenta de terceros por actividad custodia 335.558.268.002 336.737.548.161
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Resumen de operaciones vy politicas contables gigiinfas

(@) Entidad que reporta

Grupo BNS de Costa Rica, S.A. (la Corporacion) ea gociedad andnima
organizada en octubre de 1998 en la Republica dgtaCRica. Se
encuentra regulada por el Consejo Nacional de Sigp@n del Sistema
Financiero (CONASSIF), la Junta Directiva del Bar@entral de Costa
Rica y por la Superintendencia General de EntidaBasncieras
(SUGEF). El domicilio legal de la Corporacion eb&#a Norte, Avenida
de las Américas, San José, Republica de Costa Rica.

La Corporacion tiene por objeto realizar, por metkosus subsidiarias, todas las
actividades de intermediacion bursatil, financiemarreduria de valores,
administraciéon de fondos de inversion, arrendarogriianca de inversion
y otros permitidos por la Ley Orgéanica del Bancot@d de Costa Rica.

Grupo BNS de Costa Rica, S.A. es una subsidiagpipdad de Corporaciéon
Mercaban de Costa Rica, S.A. en un 14,47905% y Bit&nacional,
S.A. de Panama en un 85,51675%, las cuales a ssoae00% propiedad
de Scotia International Limited, propiedad 100%uasz de The Bank of
Nova Scotia.

Al 30 de setiembre de 2011, la Corporacion cueamalc263 empleados (1.172
empleados en el 2010). Ademas, mantiene en fuaci@mmto 38
sucursales y 19 extensiones de caja (37 sucursdléextensiones de caja
en el 2010) y dispone de una red de 117 cajerasrauiicos (104 cajeros
en el 2010), que se encuentran bajo el control a#igbank de Costa
Rica, S.A.

La direccion del sitio Web de Grupo BNS de CostecaRiS.A., es
www.scotiabankcr.com.

(b) Bases para la preparacion de los estados finasciero

i Declaracion de conformidad

Los estados financieros consolidados han sido padpa de acuerdo con
las disposiciones de caracter contable, emitidasep&onsejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF)or pla
Superintendencia General de Entidades Financie®dGEF), la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), UpeSintendencia
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

de Pensiones (SUPEN) y la Superintendencia GerdgalSeguros
(SUGESE).

ii. Bases de medicién

Los estados financieros consolidados han sido padpa con base en el
costo historico, con excepcion de lo siguiente:

los instrumentos financieros derivados son medadlealor razonable.
los activos disponibles para la venta y mantenmlas negociar son
medidos al valor razonable.
Los métodos usados para medir los valores razanablediscutidos en la
nota f (vi).

Principios de consolidacién

i Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compaiiias controlaolata Corporacion.
El control existe cuando la Corporacion tiene elgradirecto o indirecto,
para definir las politicas financieras y operatidaslas compaiiias, para
obtener beneficios de estas actividades. Los estAdancieros de las
subsidiarias se incluyen en los estados financiesasolidados desde que
se tiene el control.

Al 30 de setiembre, los estados financieros cotdadbs incluyen las
cifras financieras de las siguientes subsidiarias:

Porcentaje de

Nombre participacion
2011 2010
Scotiabank de Costa Rica, S.A. 100% 100%
Scotia Valores, S.A. 100% 100%
Scotia Leasing Costa Rica, S.A. 100% 100%
Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. 100% 100%
Scotia Trust de Costa Rica S.A. 100% 100%

IBP Pensiones, Operadora de Pensiones

Complementarias, S.A. (Nota 37) - 50%
Corporacion Privada de Inversiones (CPI), S.A. 100% 100%
Scotia Agencia de Seguros, S.A. 100% 100%

Corporacion Privada de Inversiones de
Centroamérica, S.A. (entidad domiciliada en
Panama) 100% 100%
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Porcentaje de

Nombre participacion
2011 2010

Scotia Leasing Panama, S.A. (entidad

domiciliada en Panama) 100% 100%
Arrendadora Interfin de Nicaragua, S.A. (entidad

domiciliada en Nicaragua) 100% 100%
Arrendadora Interfin El Salvador, S.A. de C.V.

(entidad domiciliada en El Salvador) 100% 100%
Scotia Leasing Honduras, S.A. (entidad

domiciliada en Honduras) 100% 100%
Scotia Leasing Guatemala, S.A. (entidad

domiciliada en Guatemala) 100% 100%

Al preparar los estados financieros consolidadws ektados individuales
de la controladora y sus subsidiarias se integréirea a linea, y se
elimin6 el valor en libros de la inversion de lantoladora en cada
subsidiaria, asi como los saldos de las transaesiamtragrupo. Tal y
como se describe més adelante, los estados fimascte Financiera
Arrendadora Centroamericana, S.A. y en Arrinsa ingasS.A., de C.V.,

no fueron incluidos en los estados financieros aledos al 30 de
setiembre de 2011 y 2010, sino que en ambos casosvérsion fue

valuada por el método de participacion patrimonial.

La reglamentacién del Consejo Nacional de Supénviglel Sistema
Financiero (CONASSIF) dispone que, independientéenede la
participacion de la sociedad controladora en eltalage la subsidiaria,
ésta debe consolidar sus estados financieros cusungmarticipacion es
igual o superior al 25%. Este procedimiento nolleed a cabo con
Financiera Arrendadora Centroamericana, S.A. (FISAR ni con
Arrinsa Leasing, S.A., de C.V., ambas entidadepipdad 100% de la
Corporacion, debido a que no han sido autorizadasneorporaciones al
Grupo Financiero por parte de SUGEF. La falta dgdusion de los
estados financieros de estas subsidiarias en etgoale consolidacion de
la Corporacion, es diferente a lo requerido poiNasmas Internacionales
de Informacién Financiera. Por su parte, la ineeren Interfin Banex
Operadora de Planes de Pensiones Complementadass&bore la cual se
tenia un 50% de participacion, fue valuada porétoaio de consolidacion
proporcional, hasta el 31 de octubre de 2010 .
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Tal y como se indica en la Nota 37, el 05 de nobiende 2010, el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Firaac{CONASSIF)
autorizd la separacion de IBP Pensiones OperaderaPeénsiones
Complementarias, S.A. de la Corporacion, como tadalde la venta de
la totalidad de las acciones que la Corporacioeiposn dicha subsidiaria.

La Controladora tiene intenciones de cesar las agperes de las
Arrendadora Interfin ElI Salvador, S.A. de C.V., &igiera Arrendadora
Centroamericana, S.A. y Arrinsa Leasing, S.A. d¢.Cuna vez que se
terminen de recuperar los arrendamientos vigent86 de setiembre de
2011. Adicionalmente, la Administracion planeaatdas operaciones de
las compaiias Corporacion Privada de Inversiones, &orporacion
Privada de Inversiones de Centroamérica, S.A. yti&doust de Costa
Rica, S.A.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados y sus nota&x@@san en colones (¢), la

unidad monetaria de la Republica de Costa Ricaaaerdo con las
disposiciones emitidas por el Consejo Nacional dgpe8ision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintecde General de
Entidades Financieras (SUGEF).

Los registros de contabilidad de las subsidiarasidliadas en Costa Rica se

(e)

llevan en colones. Los registros de las subsatadomiciliadas en el
exterior, se mantienen en ddlares de los EstadadoSirde América
(US$), excepto la subsidiaria Financiera ArrendadGentroamericana,
S.A. (FINARCA), los cuales se mantienen en cérdaliearagienses.

Moneda extranjera

I. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda exteasfn convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a laafdehbalance general,
con excepcion de aquellas transacciones con tasas cambio
contractualmente acordadas. Las transacciones @reda extranjera
ocurridas durante el afio son convertidas a lass tdea cambio que
prevalecieron en las fechas de las transaccion&s.ganancias o pérdidas
por conversion de moneda extranjera son reflejada®s resultados del
afo.
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i. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

La paridad del colon con el délar de los Estadogldinde América se
determina en un mercado cambiario libre, bajo |zesusion del Banco
Central de Costa Rica, mediante la utilizacion dedas cambiarias. Al
30 de setiembre de 2011, ese tipo de cambio sklestaen ¢508,36 y
¢519,87 por US$1,00 para la compra y venta de aliyiespectivamente
(¢502,55 y ¢512,94 al 30 de setiembre de 2010).

ii. Método de valuacion de activos y pasivos

Al 30 de setiembre de 2011, los activos y pasivwdhinados en délares
de los Estados Unidos de América fueron valuaddgpalde cambio de

compra de ¢508,36 por US$1,00 (¢502,55 por US$4r02010). A esa
misma fecha, los activos y pasivos denominados&tsrats canadienses
fueron valuados al tipo de cambio de compra de 648por CAD$1,00

(¢489,77 por CAD$1,00 en el 2010) y los activosagipos denominados
en Euros fueron valuados al tipo de cambio de cangw ¢628,98

(¢685,38 por EURO en el 2010). Lo anterior, de confdad con las

regulaciones establecidas por el Banco Centraladta(Rica.

V. Estados financieros de entidades extranjeras

La conversion de los estados financieros de ladaxldgs en el exterior se
efectué como sigue:

Los activos y pasivos monetarios denominados enedaextranjera
han sido convertidos al tipo de cambio de cierre.

Los ingresos y gastos han sido convertidos a josstide cambio
promedio vigentes para cada afo.

El efecto de la conversion de los estados finaoside las subsidiarias
domiciliadas en el exterior se presenta en la euéAjuste por
conversion de estados financieros” en el patrimobas pérdidas o
ganancias originadas en periodos anteriores seeeinan acumuladas
en la cuenta “Resultados acumulados de ejerciciesiares”.

Como resultado de la conversion de los estadoadiess se origind
un ajuste por conversion en el periodo de nuevetareninado el 30
de setiembre de 2011 por ¢88.544.588 (en el 200.0369.554.771).
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() Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquoatrato que origine un
activo financiero en una compaiiia y a la vez urivpaBnanciero o
instrumento patrimonial en otra compafia. Losrimsentos financieros
incluyen: disponibilidades (efectivo y equivaleniesnversiones en
instrumentos financieros, cartera de crédito, @senpor cobrar,
instrumentos derivados, depdsitos a la vista yaql obligaciones y
cuentas por pagar, segun se indica mas adelante.

i. Reconocimiento

Inicialmente, la Corporacion reconoce los préstagnasances, depositos
e instrumentos de deuda emitidos en la fecha querigmaron. Las
compras y ventas de activos financieros realizagggllarmente son
reconocidas a la fecha de negociacion en la qu€dgoracion se
compromete a comprar o vender el activo. Todosatios y pasivos
son reconocidos inicialmente a la fecha de negdciaen que la
Corporacion se vuelve parte de las disposicionestractuales del
instrumento.

ii. Clasificacion

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye doemtos y dinero

disponible, saldos disponibles mantenidos con mceaotrales y activos
financieros altamente liquidos con vencimientogiinales de menos de
tres meses, sujetos a un riesgo poco significater@ambios en su valor
razonable, y es usado por la Corporacion en la rddracion de sus
compromisos de corto plazo.

El efectivo y equivalente de efectivo se reconcaerl balance general al
costo.

Cartera de crédito

La cartera de crédito incluye préstamos, los cusbesactivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables gueen@otizan en un
mercado activo y generalmente originando fondoe daudor en calidad
de préstamos. Los préstamos son inicialmente ragdibvalor razonable
mas los costos de originacion.
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Adicionalmente, la cartera de créditos incluye raaleenientos financieros,
los cuales consisten principalmente en contratosardendamiento de
vehiculos, equipo de computo, maquinaria y equipp® e registran bajo
el método financiero del valor presente de loofiuuturos del contrato.
La diferencia entre el monto total del contrato lycesto del bien
arrendado se registra como interés no devengasi®,aynortiza a cuentas
de ingresos de intereses de préstamos durantegietpalel contrato de
arrendamiento, bajo el método de tasa de intee&sid.

Los préstamos reestructurados consisten en acfimascieros cuyas
condiciones originales de plazo, interés, mensadlm garantias han sido
modificadas por dificultades de pago del deudor.

La cartera de crédito se presenta a su valor pahgiendiente de cobro.
Los intereses sobre los préstamos se calculan ese kn el valor
principal pendiente de cobro y las tasas de intgraéstadas, y se
contabilizan como ingresos bajo el método contal#eacumulacion.
Adicionalmente, se tiene la politica de no acumitdgereses sobre
aguellos préstamos cuyo capital o intereses est€aaio en mas de 90
dias.

Los préstamos en no acumulacion de intereses senpa® a su valor
estimado de recuperacion aplicando la politicaederobro.

Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros soaradbs inicialmente al
costo mas los costos de transaccion directamergeenmentales, y
posteriormente, son contabilizados dependiendaiddasificacion, tanto
como mantenidas para negociar o disponibles parenii.

Segun la regulacion vigente, los instrumentos nméahds para negociar
son inversiones en fondos de inversién abiertos lqu€orporacion
mantiene con el propdsito de generar utilidades enrto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquelibisos financieros que
no se han mantenido para negociar, no han sidanadgs por la
Corporacion ni se van a mantener hasta su vendimidros instrumentos
disponibles para la venta incluyen algunos titdiesieuda.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento cany&it aquellos activos
financieros que se caracterizan por pagos fijoseterthinables y un
vencimiento fijo que la Corporacion tiene la intémcy la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. De acuerdo condiggosiciones
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regulatorias, las entidades supervisadas por l&rBuendencia General
de Entidades Financieras (SUGEF), la Superintenae®zneral de
Valores (SUGEVAL) y la Superintendencia de Penso{®JPEN) y la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE), edepumantener
inversiones en instrumentos financieros clasifisadamo mantenidas al
vencimiento.

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventatraosacciones de
financiamiento generalmente a corto plazo con gerale valores, en las
cuales la Corporacion toma posesion de los valares descuento del
valor de mercado y acuerda revenderlos al deudmraafecha futura y a
un precio determinado. La diferencia entre est@rvde compra y el

precio de venta futuro se reconoce como ingresmdianétodo de tasa de
interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyaceotesenitoreados y en
caso de que exista un desmejoramiento materialtsansitorio en el valor
de un titulo especifico, la Corporacion reconocatreoresultados del
periodo un ajuste al valor del costo amortizado.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son recaloscinicialmente al

costo. Posterior a su reconocimiento inicial, iltgrumentos financieros
derivados son llevados a su valor justo. La Ca@gon no mantiene

instrumentos financieros derivados para negociarebargo, mantiene
es un contrato de derivado de cobertura de vakwonable de tasas de
interés.

Toda ganancia o pérdida por concepto de valuaeidagstra en el estado
de resultados. La Corporacion ejercera la opcieal enomento en que la
tasa de interés alcance el limite pactado en éfaton

Depositos e instrumentos de deuda emitidos

Los depdsitos e instrumentos de deuda emitidos lasnfuentes de
financiamiento de la deuda de la Corporacion.

Los depésitos e instrumentos de deuda emitidos walorados
inicialmente al valor razonable mas los cotos dasacciones atribuibles
directamente, y posteriormente valorados a sug€@shortizados usando
el método de interés efectivo.
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iii. Desreconocimiento

Un activo financiero se da de baja cuando la Cai@on pierde el control
de los derechos contractuales que conforman afoactio anterior ocurre
cuando los derechos se hacen efectivos, se venserceden. En el caso
de los pasivos financieros, estos se desreconaeara se liquidan.

iv. Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensadelsnyonto se reporta
neto en los estados financieros, cuando la Corgoraene el derecho
legal de compensar estos saldos y cuando se teenatdncién de
liquidarlos en una base neta.

V. Valorizaciéon del costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo finamcies la medida inicial
de dicho activo o pasivo menos los reembolsos ri@tipal, mas o menos
la amortizacién acumulada de cualquier diferenoiaeeel importe inicial

y el valor de reembolso en el vencimiento, y menadquier disminucion
por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negdesabpréstamos y
cuentas por cobrar originados, se miden al costmif&zado), menos las
pérdidas por deterioro. Cualquier prima o desausatincluye en el valor
en libros del instrumento relacionado y se amotteandolo al ingreso o
gasto financiero.

Vi. Medicion de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financi@®$asa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados fin@asiesin incluir
cualquier deduccion por concepto de costos dedcait.

La determinacion de valor justo para activos y\aasfinancieros para los
cuales no se dispone de precios de mercado, reclieso de técnicas de
valuacién. Para los instrumentos financieros quedraesan con poca
regularidad y los precios son poco transparentegler justo es menos

objetivo, ya que requiere juicios de valor sobréidaidez, concentracion

de factores inciertos de mercado, supuestos deprgotros factores que
pueden afectar el instrumento especificamente.
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Las técnicas de valuacién incluyen modelos de v@aesente de flujos de
efectivo descontados, comparacion con instrumesitodares, para los
cuales si existen precios observables de mercadtrog modelos de
valuacion. Para cada tipo de instrumento y deewidi de la complejidad
de cada tipo, la Corporacién determina el modelm@pdo para que
refleje el valor justo para cada tipo de instruroentEstos valores no
pueden ser observados como precios de mercadoapealdracion de
juicio implicito. Los modelos utilizados son rewdsa periddicamente a
fin de actualizar los factores y poder obtener atorvque permita su
valoracion.

La Administracion de la Corporacion considera gsta®valoraciones son
necesarias y apropiadas para presentar los insttasmadecuadamente en
los estados financieros.

vil. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madifio en el valor
razonable de los activos disponibles para la vest, reconocen
directamente en el patrimonio hasta que una inMersie considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se recoeacel estado de
resultados. En el caso de la venta, cobro o digpasde los activos
financieros, la ganancia o pérdida acumulada rezidaaen el patrimonio
se transfiere al estado de resultados.

Bienes realizables

Los bienes realizables comprenden los bienes dasliomo cancelacion parcial

o total de préstamos que no se recuperan seguténmsnos de pago
establecidos. Los bienes realizables se regiatraalor menor que resulta
de la comparacion de:

El saldo contable correspondiente al capital, asha los intereses
corrientes y los moratorios, los seguros y los agaste administracion
derivados del crédito o cuenta por cobrar que seeta.

El valor de mercado a la fecha de incorporaciérba.
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Para los bienes realizables que no fueren venditogl plazo de dos afos,

(h)

contados desde la fecha de su adquisicion, dezatadn de la produccion
o de su retiro del uso, segun corresponda, serdgistrar una estimacion
equivalente a su valor contable. En el caso dbikrses adquiridos a partir
de junio de 2010, esta estimacion se constituydugtenente a razon de
un veinticuatroavo mensual hasta completar el 1@0@Yovalor contable

del bien.

Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

i Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo en uso se regmsal costo, neto de la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mgjsignificativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y enenientos menores
gue no extienden la vida uti o mejoran el activon scargados
directamente a gastos cuando se incurren.

Los inmuebles son objeto de ajustes por revaluaeidmenos cada cinco
afios mediante un avalto hecho por un profesiodapendiente.

il Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componeafgesmuebles,

mobiliario y equipo son capitalizados y contabiliaa separadamente.
Los desembolsos posteriores solo se capitalizandouancrementan los
beneficios econdémicos futuros, de lo contrarioesmmocen en el estado
de resultados conforme se incurren.

iii Depreciacion
La depreciacion y la amortizacion se cargan a jgsaciones corrientes,

utilizando el método de linea recta, sobre la \itih estimada de los
activos relacionados, tal como a continuacion 8alae

Edificio 50 afios
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afios
Equipo computo 5 afios

Mejoras a la propiedad arrendada 10 afios
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0] Inversiones en propiedades

Las inversiones en propiedades se contabilizaialmente al costo. Posterior al
reconocimiento inicial, la Compafiia ajusta sus lisiemes en propiedades
al valor razonable. Las pérdidas o ganancias dias/ael cambio en el
valor razonable se incluyen en los resultados eleb@o en que ocurren.

Los valores razonables se basan en los valoresedsado, que corresponden al
monto estimado en el que las propiedades podri@ncambiarse a la
fecha de valoracion entre un comprador y un venddgpuestos en una
transaccion en condiciones de independencia muytoaterior a un
adecuado mercadeo en el que ambas partes hanacturadonocimiento
y voluntariamente.

Cuando no existen precios vigentes en un mercatigoada valoracion se
prepara teniendo en cuenta el monto total de lopsfl de efectivo
estimados que se espera recibir del arriendo geopiedad. Entonces,
para llegar a la valoracion de la propiedad, sdcaplna tasa de
rendimiento que refleje los riesgos especificograhtes a los flujos de
efectivo neto anuales.

()] Otros activos

Las mejoras realizadas a las propiedades arrendadasortizan en el plazo de
vigencia de los contratos y es calculada por ebdwte linea recta.

El software se registra al costo. Se amortiza panétodo de linea recta a cinco
afos plazo.

Los activos dados en alquiler se registran al cpsi amortizan por el método de
linea recta de acuerdo con la categoria de inmuelgliiliario y equipo.

(k)  Plusvalia comprada

La plusvalia comprada es producto de la adquisidémegocios. La plusvalia
comprada representa el exceso del costo de adquisiobre el valor de
los activos y pasivos de la Compafiia adquirida.
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El manual de cuentas aprobado por el CONASSIFblesta que debe realizarse
una valoracion del deterioro de la plusvalia y kcaso que se determine
una pérdida, ésta debe contabilizarse en los aemdtdel periodo como
una desvalorizacién de la plusvalia comprada. Eijuigio de lo anterior,
a partir del 1 de julio de 2010, la plusvalia coadar debe ser amortizada,
con cargo a los resultados del afio, utilizando élodo de linea recta,
sobre una vida util estimada maxima de 5 afos.

)] Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo no financiero ses&en la fecha de cada balance
general, con el fin de determinar si hay alguné&amdn de deterioro. De
haber tal indicacion, se estima el monto recuperdel ese activo. La
pérdida por deterioro se reconoce cuando el manibms de tal activo
excede su monto recuperable; tal pérdida se reeopacel estado de
resultados para aquellos activos registrados dabcgsse reconoce como
una disminucion en la revaluacion para los actreggstrados a montos
revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale altmomas alto obtenido después
de comparar el precio neto de venta con el valarsen El precio neto de
venta equivale al valor que se obtiene en tranéadire y transparente.
El valor en uso corresponde al valor actual ddligss y desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuoudeactivo y de su
disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios tlie a una situacion
gue ocurrio después del castigo, el castigo s¢éaaguraves del estado de
resultados o de patrimonio segun sea el caso.

(m) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagagstran al costo.
(n)  Provisiones

Una provision es reconocida en el balance genetsndo la Corporacion
adquiere una obligacion legal o contractual consultado de un evento
pasado y es probable que se requiera un desembéotswmico para
cancelar tal obligacion. La provision realizadaapsoximada a su valor
de cancelacion, no obstante puede diferir del mdefmitivo. EIl valor
estimado de las provisiones, se ajusta a la feehabalance general
afectando directamente el estado de resultados.
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(o) Reserva legal

De acuerdo con la Ley Organica del Sistema Ban®amonal de Costa Rica, las
entidades bancarias deben realizar una reservd tpga se calcula
anualmente con base en las utilidades del perimgal fterminado en
diciembre, la cual est4d determinada en un 10% wm@Ea en forma
semestral. Para las entidades no bancarias, eenile con base en la
legislacion comercial vigente, la cual establece gie las utilidades
anuales se debera reservar un 5% hasta alcarnzquiehlente al 20% del
capital social.

(p)  Superavit por revaluacion

El valor de los inmuebles se revisa mediante agatleo peritos independientes,
los cuales, deben efectuarse al menos una vezcoadaafos. El dltimo
avalio realizado corresponde al afio terminado etd&ldiciembre de
2010.

El superavit por revaluacion que se incluye enatimonio se puede trasladar
directamente a las utilidades no distribuidas enmeimento de su
realizacion. La totalidad del superavit se reaimando los activos se
retiran de circulacion o se dispone de ellos. r&dlado del superavit por
revaluacion a utilidades no distribuidas no sestegia través del estado
de resultados.

(q) Estimacién por deterioro de la cartera de crédito

La SUGEF define crédito como toda aquella operadiinmalizada por un
intermediario financiero, cualquiera que sea la afiddd, y en la cual la
entidad bancaria asume un riesgo. Se consideraro aryéditos los
préstamos, los arrendamientos financieros, el @escude documentos,
las garantias en general, los anticipos, los sobsegn cuenta corriente,
las aceptaciones bancarias, los intereses acunswddapertura de cartas
de crédito.

La cartera de crédito de la subsidiaria ScotialtEnkosta Rica, S.A., se valua de
conformidad con las disposiciones establecidasl é&cwerdo SUGEF 1-
05. Las disposiciones mas relevantes del acuerdssaenen en la nota 31.

Los incrementos en la estimacion por deterioro aledrtera de crédito que
resultan de lo anterior, se incluyen en los reggstte contabilidad previa
autorizacion de la SUGEF, de conformidad con étald No. 10 de la
Ley Organica del Sistema Bancario Nacional.
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La estimacion de deterioro por créditos contingeste presenta en la seccion de

pasivo del balance general, en la cuenta de oasisgs.

Para el resto de subsidiarias, se utilizan logrog de clasificacion y analisis

(r)

establecidos por la Corporacion. Todos los crigerigtilizados se
fundamentan, entre otros factores, en el anafigisidual de la calidad de
las garantias, en la capacidad de pago y en laiatea la deuda de cada
cliente. Dichos acuerdos establecen que todos héditas deben ser
clasificados de acuerdo a su riesgo de cobro yiciomes del crédito y
establece una estimacion minima por cada clasificac

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son recono@dosl estado de resultados

(s)

sobre la base de devengado, considerando el reardorefectivo o la tasa
de interés. EIl ingreso y gasto por intereses yecla amortizacion de
cualquier prima o descuento durante el plazo defrumento hasta el
vencimiento.

Ingreso por comisiones

Las comisiones se originan por servicios que prdéstaCorporacion. Las

(t)

comisiones se reconocen cuando el servicio esdmcEn el caso que la
comision se difiera, se reconoce durante el pladosdrvicio, calculado

sobre una base de interés efectivo cuando la comesté en exceso de
los costos incurridos para el otorgamiento delisery En el caso de las
comisiones sobre créditos, segun los estudios stea@fectuados por la
Corporacion, los costos directos incurridos parao&rgamiento de

servicio excede los ingresos devengados, por Ih esas comisiones son
reconocidas como ingresos en los resultados deadpar cuando se

cobran.

Pago por arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operaswoseconocidos en el estado

de resultados bajo el método lineal durante elgpldel arrendamiento.
Los incentivos por arrendamiento recibidos se recen como parte
integral del total de gastos por arrendamiento, porplazo del
arrendamiento.
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Impuesto sobre la renta

i Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestismado a pagar sobre
la renta gravable para el afo, utilizando las taggentes a la fecha del
balance y cualquier otro ajuste sobre el impuegpagar con respecto a
anos anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de aauatdnétodo pasivo del
balance. Tal método se aplica para aquellas difeae temporales entre
el valor en libros del activo y pasivo para efedtoancieros y los valores
utilizados para propositos fiscales. De acuerdn esta norma, las
diferencias temporales se identifican ya sea coifepeticias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro emanto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales tegénl en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por ingiaerepresenta una
diferencia temporal gravable, y un activo diferply impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sdiando exista una
probabilidad razonable de su realizacion.

Utilidad basica por accion

La utilidad béasica por accién mide el desempefiardeentidad sobre el periodo

(w)

reportado y la misma se calcula dividiendo la daitl disponible para los
accionistas comunes y preferentes entre el promedioderado de
acciones comunes y preferentes en circulacion teigperiodo.

Prestaciones legales

Un 4% de los salarios pagados se traspasa a laia&gbt Solidarista de

Empleados de la Corporacién y un 3% al fondo détalgacion laboral
como anticipo al pago de cesantia. De acuerdoaieles laborales, se
establece el pago de auxilio de cesantia equivabk0 dias por cada afio
de trabajo hasta un maximo de ocho periodos, efsct la muerte, retiro
por pension o separacion del empleado sin causa. juBl auxilio de
cesantia no es operante cuando el empleado reruolgigariamente o es
despedido con causa justificada.
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Operaciones de fideicomiso

Los activos administrados en funcién de fiduciarm se consideran parte del

v)

patrimonio de la Corporacién, y por consiguientesaactivos no estan
incluidos en los estados financieros. El ingresogomnision, generado en
el manejo de los fideicomisos es registrado seglifmétodo de
devengado.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros congst®larequiere que la

administracion realice juicios, estimaciones y &gbos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los mordesactivos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados gealeeden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisaegularmente. Las

revisiones de las estimaciones contables son remasoen el periodo en
gue la estimacion es revisada y en cualquier perfiadro afectado.

Las estimaciones importantes que son particulaensosceptibles a cambios

significativos se relacionan con la determinaci@n la estimacion por
deterioro de la cartera de crédito, bienes redksap plusvalia comprada,;
la determinacion del valor razonable de los insemtos financieros; la
determinacion de las vidas utiles de los inmuelnteshiliario y equipo en
uso y la determinacion de las provisiones por sijlguntos de tarjetas de
credito.
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Activos cedidos en garantia o sujetos a restriesion

detallan como sigue:

2011

Al 30 de setiembre, los activos cedidos en garamtsajetos a restricciones, se

2010

Disponibilidades:

Encaje minimo legal ¢

Cobros y pagos por cuenta ajena
Fondo de Garantia de la Bo

Nacional de Valores

100.652.123.029

667.441.548

265.365.043

99.589.492.142
550.502.239

236.597.844

Subtotal

Inversiones:

Garantia cAmara de compensacion
Depositos en garantia para recaudar
servicios publicos

Inversiones Cedidas en Convenios de
Recompra

Garantia Articulo 8 Reglamento para
autorizacion de constitucion apertura
y funcionamiento de Banco Privados
Garantias departamento legal

101.584.929.620

986.415.252

304.613.600

2.826.565.975

1.906.350
2.605.080

100.376.592.225

1.389.675.932

208.375.500

1.465.276.622

1.884.563

Subtotal

Préstamos:

Requisito para capturar en cuentas
vista Articulo 59 LOSBN 1644

4.122.106.257

31.433.516.701

3.065.212.617

30.729.375.100

Subtotal

Otros:

Sobre inversiones comprometidas

31.433.516.701

30.729.375.100

Subtotal

Otros activos:

Depositos en garantia

Subtotal

28.869.902 28.899.501
28.869.902 28.899.501

114.558.242 126.212.641
114.558.242 126.212.641

Total activos sujetos a restricciones ¢

137.283.980.722

134.326.292.084
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De acuerdo con la legislacién financiera costangee la subsidiaria Scotiabank
de Costa Rica, S.A., mantiene un monto de efeeivel Banco Central
de Costa Rica como encaje legal. Al 30 de setierdbr2011 y 2010, el
encaje legal se calcula como un porcentaje dedogrsos captados de
terceros. (Véase nota 4).

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 30 de setiembre, los estados financieros codadbs incluyen saldos y
transacciones con partes relacionadas, los cualessmen como sigue:

2011 2010

Activos:

Disponibilidades ¢ 873.256.605 332.457.188

Cartera de créditos 98.517.988 552.082.887

Cuentas y productos por cobrar 551.998.053  1.182.805.458

Participaciones en el capital de otras

empresas 1.639.949.470 1.746.586.206
Total activos ¢ 3.163.722.116 3.813.931.739
Pasivos

Obligaciones con el pablico ¢ 1.848.240.586 565.628.280

Otras obligaciones financieras 219.470.632.312 165.784.498.835

Oftras cuentas por pagar y provisiones 364.432.270 906.908.460
Total pasivos ¢ 221.683.305.168  167.257.035.575
Gastos

Gastos financieros ¢ 3.391.646.831 2.668.585.452

Gastos operativos 177.331.280 193.028.889
Total gastos ¢ 3.568.978.111 2.861.614.341
Ingresos

Ingresos financieros ¢ 341.623.693 2.365.224

Ingresos operativos 195.820.359 354.470.739
Total ingresos ¢ 537.444.052 356.835.963

Al 30 de setiembre de 2011, las remuneracioneseatopal clave de las
subsidiarias ascienden ¢847.116.60262.985.775 en el 2010).
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Dentro del rubro de cuentas por pagar y provisigesncluye un monto de
¢361.875.633¢331.298.363 en el 2010), correspondiente al rpatrio
de Arrinsa Leasing, S.A. de C.V., el cual es d&frm. La participacion
en dicha compafia es negativa, por lo tanto, ssepta en la seccién del
pasivo del balance general en el rubro mencionatieriarmente. Este
valor representa una obligacién con terceros (Vaate15).

4. Disponibilidades

Al 30 de setiembre, el saldo de las disponibilidatefectivo y equivalentes de
efectivo) se detallan como sigue:

2011 2010
Efectivo ¢ 10.916.828.423 10.622.580.973
Depositos a la vista en el B.C.C.R. 101.907.251.395  110.847.485.087
Depositos a la vista en entidades
financieras del pais 270.444.375 104.271.913
Depositos a la vista en entidades
financieras del exterior 7.361.364.115 3.584.413.383
Documentos de cobro inmediato 5.202.244.491 6.382.258.980
Disponibilidades restringidas 265.365.043 236.597.844
Cuentas y Productos por Cobrar - -
Subtotal disponibilidades 125.923.497.842  131.777.608.180
Inversiones de corto plazo altamente
liquidas 21.227.403.361 38.176.399.224

Total disponibilidades ¢ 147.150.901.203  169.954.007.404
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De acuerdo con la legislacion bancaria vigentsulzsidiaria Scotiabank de Costa
Rica, S.A. debe mantener un monto promedio quinamafectivo en el
Banco Central de Costa Rica como encaje legal. &#tulm de
requerimiento de encaje se realiza sobre el pramgeglisaldos diarios de
las operaciones sujetas a este requisito, de unaema natural, y debe
estar cubierto en la cuenta de reserva del Banodr&lele Costa Rica
cumpliendo con dos condiciones: 1) el monto de jengaomedio
requerido al final de una quincena, debera estaiedo por el promedio
quincenal de los depdsitos en cuenta corrientanal flel dia, con un
rezago de dos quincenas naturales, 2) durante yodada uno de los dias
del periodo de control del encaje, el saldo all fileh dia de los depdsitos
en el Banco Central no debera ser inferior al 97d&encaje minimo
legal requerido en las dos quincenas naturalesgsev

Al 30 de setiembre de 2011, el monto del encajel leyuerido (correspondiente
al promedio de la segunda quincena de ese mesgndsca un total de
¢101.760.222.20699.589.492.142 en el 2010).

Al 30 de setiembre de 2011, dentro de las inveesiate corto plazo altamente
liquidas, se incluyen los valores comprados bajero de reventa los
cuales ascendian a ¢2.281.472.035 y US$1.190.44Q2(.194.164 y
USD$3.121.983 en el 2010), con rendimiento anutibef131% y 6,46%
para colones y entre 1,08% y 1,83% para dolare28% para colones y
entre 0,05% y 2.28% para dolares en el 2010)clmdes se incluyen
como parte de los equivalentes de efectivo.

Inversiones en instrumentos financieros

Al 30 de setiembre, las inversiones en instrumefimascieros se clasifican de la
siguiente forma:

2011 2010
Mantenidas para negociar ¢ 6.184.344.922 10.536.915.514
Disponibles para la venta 57.880.470.851 28.363.411.198
Subtotal 64.064.815.773 38.900.326.712
Productos por cobrar 663.969.106 335.753.751

Total inversiones ¢ 64.728.784.879 39.236.080.463
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Al 30 de setiembre, las inversiones mantenidas pagmciar se detallan como

sigue:
2011 2010

Emisores del pais:

Instrumentos financieros del sector

publico no financiero del pais ¢ 6.184.344.922 9.404.519.599

Entidades Financieras - 1.132.395.915
Total inversiones mantenidas para
negociar por emisor ¢ 6.184.344.922 10.536.915.514

Al 30 de setiembre, las inversiones disponibles parventa se detallan como

sigue:
2011 2010
Emisores del pais:
Gobierno de Costa Rica ¢ 36.328.685.634 17.188.239.131
Banco Central de Costa Rica 12.264.868.389  8.592.115.919
Entidades Financieras 9.090.769.402 2.267.430.148
Emisores privados - 50.348.500
Operaciones de recompra 196.147.426 265.277.500
Total inversiones disponibles para la
venta por emisor ¢ 57.880.470.851 28.363.411.198

Al 30 de setiembre, de 2011 existen inversionemsmumentos financieros por
la suma de ¢1.295.540.282 (¢1.599.935.995 en eD)2[@k cuales se
encontraban garantizando actividades con diverssiguciones del pais
(Nota 2).

Al 30 de setiembre de 2011, las inversiones didpesipara la venta mantenian
rendimientos entre un 5,06% y un 17,07% en coldeesre 7% y un
14,03% en el 2010) y entre 0,26% y 3,96% en doélastadounidenses
(entre 0,87% y 9,11% en el 2010).
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Durante el periodo de nueve meses terminado ek3etiembre, la ganancia y
pérdida realizada en los instrumentos financierggatibles para la venta
€S como sigue:

2011 2010
Liquidacion de ganancia realizada en la
venta de valores disponibles para la
venta ¢ 349.765.024 559.652.626
Pérdida realizada en instrumentos
financieros disponibles para la venta (90.341.781) (65.681.941)

¢ 259.423.243 493.970.685

Cartera de crédito
(@  Origen de la cartera de crédito

2011 2010
Cartera de crédito originada por el
banco ¢ 756.546.168.484  617.709.888.223
Cartera de crédito comprada 109.508.478.059 148.223.767.160
Subtotal cartera de crédito 866.054.646.543 765.933.655.383
Productos por cobrar 3.928.229.084 3.825.654.957
Estimacion por deterioro de la cartera (14.794 265 (11.905.602.930)
Total cartera de crédito ¢ 855.187.910.343  757.853.707.410

Al 30 de setiembre de 2011, la cartera de préstamw#enia tasas de interés
anuales que oscilan entre 7,5% y 25.5% en col@rese(6% y 25% en el
2010), y entre 3,50% y 14,25% en dolares estadensas (4% y 14% en
el 2010).
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(b) Estimacion por deterioro de la cartera de crédito

Al 30 de setiembre, el movimiento de la estimag@on deterioro de la cartera de
crédito es como sigue:

2011 2010
Saldo al inicio del afio ¢ 13.108.339.142  14.852.194.339
Gastos por estimacién de deterioro e
incobrabilidad de cartera de créditos 6.503.406.932 3.553.061.829
Cancelacion de créditos contra
estimacion (2.288.546.873)  (2.302.475.891)
Disminucién de estimacion de cartera
de créditos (2.584.553.628)  (3.232.503.787)
Estimaciones reclasificadas a
estimacion para créditos contingentes 30.000.000 (83.397.320)
Efecto por conversion de estimaciones
en moneda extranjera 26.319.711 (881.276.240)
Saldo al final del periodo ¢  14.794.965.284 11.905.602.930

(c) Estimacion por deterioro de créditos contingentes

Al 30 de setiembre, el movimiento de la estimagbam deterioro de créditos
contingentes es como sigue:

2011 2010
Saldo al inicio del afio ¢ 225.787.883 198.605.552
Gastos por estimacion de deterioro e
incobrabilidad de créditos contingentes 158.999.998 69.351.900
Disminucién de estimaciones para
créditos contingentes (225.057.801) (69.351.900)
Efecto por conversion de estimaciones
en moneda extranjera (1.528.507) (11.871.891)
Estimaciones reclasificadas desde
estimacion para cartera de creditos (30.000.000) 83.397.320

Saldo al final del periodo ¢ 128.201.573 270.130.981
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Cuentas y comisiones por cobrar

Al 30 de setiembre, el detalle de las cuentas yigiomes por cobrar es el

siguiente:
2011 2010

Comisiones por cobrar ¢ 89.060.149 125.577.913
Cuentas por cobrar por operaciones
bursétiles 2.865.107 993.968
Cuentas por cobrar por operaciones con
partes relacionadas 551.998.053 1.182.805.458
Impuesto sobre la renta diferido e
impuesto sobre la renta por cobrar 457.077.135 365.068.688
Cuentas por cobrar diversas por tarjetas
de crédito 31.616.123 183.401.408
Anticipos a proveedores 24.674.183 23.014.142
Otros gastos por recuperar 807.570.145  1.100.075.701
Polizas de seguro por cobrar a clientes 4.011.633.68 4.142.061.180
Cuentas por cobrar relacionadas a
operaciones de crédito 261.409.142 233.486.263
Cuentas por embargos judiciales 124.215.481 222.372.025
Cuentas por cobrar marchamos 28.226.990 21.040.185
Otras cuentas por cobrar diversas 1.196.173.731 1.219.005.671
Subtotal 7.586.519.923 8.818.902.602
Productos por cobrar asociados a las - -
(Estimacion por deterioro de cuentas y
comisiones por cobrar) (700.395.860) (640.760.673)

Total cuentas y comisiones por cobrar ¢

6.886.124.063

8.178.141.929
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Al 30 de setiembre, el movimiento de la estimagi@n deterioro de cuentas y
comisiones por cobrar es como sigue:

2011 2010
Saldo al inicio del afio ¢ 614.653.265 1.167.597.659
Gastos por estimacién de deterioro e
incobrabilidad de otras cuentas por
cobrar 177.953.479 351.900.669
Cancelacién de cuentas y comisiones
por cobrar contra estimacion (85.231.126) (784.149.138)
Disminucién de estimaciones de otras
cuentas por cobrar (1.000.000) (57.750.031)
Efecto por conversion de estimaciones
en moneda extranjera (5.979.758) (36.838.486)
Estimaciones reclasificadas a: - -
Saldo al final del periodo ¢ 700.395.860 640.760.673

Bienes realizables

Al 30 de setiembre, los bienes realizables se ptasanetos de la estimacién para
posibles pérdidas, tal como se detalla a contiduaci

2011 2010
Bienes inmuebles ¢ 8.711.454.892 6.718.345.857
Otros bienes 954.933.578 970.183.590
Otros bienes realizables 870.904.495 156.624.703
Subtotal bienes realizables 10.537.292.965 7.845.154.150
(Estimacion por deterioro y por
disposicion legal de bienes realizables) (6.4612083. (2.236.233.800)

Total bienes realizables - neto ¢ 4.075.579.757 5.608.920.350




28
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 30 de setiembre, el movimiento de la estimagi@na bienes realizables es

como sigue:
2011 2010

Saldo al inicio del afio ¢ 2.942.463.284 1.330.471.559
Pérdida por estimacion de deterioro y

disposicion legal de bienes realizables 3.649.663.4 1.135.000.000
Cargos por venta o retiro de bienes

realizables contra estimacion (130.413.523) (229.237.759)
Saldo al final del periodo ¢ 6.461.713.208 2.236.233.800

El gasto por estimacion de bienes realizables saestra registrado dentro del
gasto de bienes realizables, en el estado deadssltonsolidado.
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Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

Al 30 de setiembre de 2011, el detalle de los irbtese mobiliario y equipo en

uSO es como sigue:

Saldo 2010 Adiciones Retiros Saldo 2011

Costo

Terreno 1.405.990.980 138.501.387 - 1.544.492.367

Edificios e

instalaciones 4.715.528.912 91.478 - 4.807.006.988

Mobiliario y

equipo 2.470.401.549 235.755.073 (518.828) 2.705.637.794

Equipos de

computo 1.699.979.044 1.153.743.293 2(0%.700) 2.778.515.637

Vehiculos 248.455.709 54.501.235  (10.919.572) 292.037.372

Subtotal 10.540.356.194 1.673.979.064 .6856.100) 12.127.690.158

Depreciacion

acumulada (3.457.826.072) (405.294.983) .6@R8359) (3.886.756.414)
Costo neto 7.082.530.122 1.268.684.081 (110.280.459) 8.240.933.744
Revaluacion

Del costo 5.882.383.495 - (47.352.687) 5.835.030.808

Depreciacién

acumulada (967.908.291) (53.743.586)  0.5F4.483 (971.077.394)
Revaluacion neta 4.914.475.204 (53.743.586) 3.221.796  4.863.953.414
Valor neto 11.997.005.326  1.214.940.495 (107.058.663)  13.884.158

El gasto por depreciacion durante el 2011 fue d&9©88.569 y se cargo a los

resultados del afio.
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Segun lo establecido en las regulaciones locales NIC 16, la entidad debe
realizar la valoracion de sus activos al menos cad afios. De acuerdo
con lo anterior, en el afio 2010 se llevo a calevéduacion de los valores
de mercado de los terrenos, edificios e instal@sogue posee la
subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., paraukl se procedi6 a
obtener el valor de mercado de dichos activos pttionde la evaluacion
de un perito independiente, con corte al 31 de nu®lo2010. Como
resultado de ese estudio se determind que losegategistrados en libros
de los terrenos, edificios e instalaciones a eshafese encuentran
registrados a su valor razonable, segun los valadésados por el perito
independiente, por lo tanto no fue necesario llevaabo ningun registro
contable de revaluacion de activos fijos.

Al 30 de setiembre de 2010, el detalle de los irbtese mobiliario y equipo en
uso es como sigue:

Costo
Terreno
Edificios e
instalaciones
Mobiliario y
equipo
Equipos de
computo
Vehiculos
Subtotal
Depreciacién
acumulada
Costo neto
Revaluacién
Del costo
Depreciacion
acumulada
Revaluacion neta
Valor neto

Saldo 2009

Adiciones

Retiros

Saldo 2010

1.405.990.980

4.715.528.912

2.291.342.251

1.530.201.464
342.345.987

232.980.541

95.740.057
890.5

1.405.990.980

4.715.528.912

(2.432949 2.521.889.843

(11.395.481)
(41.968.645)

1.614.546.040
301.196.932

10.285.409.594

(3.042.676.581)

329.540.188

(371.896.692)

(55.797.075)

38.503.816

10.559.152.707

(3.376.069.457)

7.242.733.013

(42.356.504)

(17.293.259)

7.183.083.250

5.882.383.495

(880.321.711)

(65.683.187)

5.882.383.495

(946.004.898)

5.002.061.784

(63.187)

4.936. 58

12.244.794.797

(108.039.691)

(17.293.259)

12.119.461.847

El gasto por depreciacion durante el 2010 fue (&7 &¥9.879 y se cargo a los
resultados del periodo.
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10. Inversiones en propiedades

En setiembre de 2010, la subsidiaria Scotia LeaSwgja Rica, S.A. adquirié un
edificio ubicado en Pasadena, Texas, Estados Urddo#mérica. El
arrendatario del edificio es la entidad General/ises Administration del
Gobierno de los Estados Unidos de América (Véasa Bi).

Al 30 de setiembre de 2011, los estados financierossolidados de la
Corporacion presentan este activo como inversienegropiedad ya que
se considera que las rentas que se obtienen caumtadd de este contrato
de arrendamiento fluyen directamente como bensfigtmndmicos para la
Corporacion, y el contrato suscrito entre las pafe asegura a la
Corporacion ingresos fiables en el corto y largazp] lo que va en
concordancia con la plusvalia del lugar en quelseauel bien dado en

arrendamiento.
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Otros activos

Al 30 de setiembre, el detalle de los otros acte®sl siguiente:

Cargos diferidos
Mejoras a propiedades en
arrendamiento operativo
Subtotal cargos diferidos

Activos intangibles
Plusvalia comprada, neta de
amortizacion
Software
Otros bienes intangibles
Subtotal activos intangibles

Otros activos
Intereses y comisiones pagadas por
anticipado
Impuestos pagados por anticipado
Alquileres pagados por anticipado
Pdliza de seguros pagada por
anticipado
Otros gastos pagados por anticipado
Papeleria, Utiles y otros materiales
Bienes en transito por importacion
Biblioteca y obras de arte
Construcciones en proceso
Aplicaciones automatizadas en
desarrollo
Otros bienes diversos

Operaciones pendientes de imputacion

Depdsitos en garantia
Subtotal otros activos
Total otros activos

2011 2010
347.089.529 91.688.055
347.089.529 91.688.055

2.497.963.928 4.462.937.550

57.387.506 32.810.207
- 194.961
2.555.351.434  4.495.942.718

277.862.147 247.858.021
1.501.600.729 899.352.313

857.456.292 728.379.507

310.933.004 165.162.173
43.776.805 6.620.708
14.742.388 -
19.568.813 17.735.808
350.591.575 -
124.446.614 -
2.724.916 2.724.916
477.743.557 1.407.482.323
114.558.242 126.212.641
4.096.005.082 3.601.528.410

6.998.446.045

8.189.159.183
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Al 30 de setiembre, los gastos cargados a resusltddbarnio, relacionados con
amortizacion de otros activos fueron:

2011 2010
Amortizacion de mejoras a propiedades
tomadas en alquiler ¢ 90.229.046 54.738.281
Amortizacion de software 7.636.201 9.090.953
Amortizacion de otros bienes 499.611.038 454,909
Total gasto amortizacién de otros
activos ¢ 597.476.285 64.284.143

Al 30 de setiembre, el detalle de la plusvalia c@da es el siguiente:

2011 2010

Compafiia dedicada a la bance

inversion ¢ 902.493.036 1.203.324.047
Compafiias dedicadas al

arrendamiento operativo y

financiero 1.501.983.392 2.002.644.523
Resultado de la fusion de la

Operadora de Pensiones - 1.125.918.980
Adquisicion de Compaifiia

Seguros 93.487.500 131.050.000

¢ 2.497.963.928 4.462.937.550
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Al 30 de setiembre, el movimiento de la plusvatimmprada es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio ¢ 3.176.914.068 4.456.537.550
Efecto por ajuste de la
adquisicion de Scotia Leasing
Costa Rica, S.A. de una inversion
en propiedades (179.339.102) -
Adiciones provenietes de la
adquisicion del 100% de
patrimonio de Compaiiia de

Seguros - 6.400.000
Amortizacion del afio (499.611.038) -
Saldo al final del afio ¢ 2.497.963.928 4.462.937.550

A efectos de comprobacion del deterioro de valarplusvalia comprada se
distribuye a las unidades generadoras de efectvia €Corporacion. El
importe recuperable de la unidad generadora déivedete la Corporacion
se baso en su valor en uso.

Andlisis de deterioro de la plusvalia comprada
a) Negocio de intermediacion financiera

El valor en libros de los activos que forman paktela unidad generadora de
efectivo del negocio de intermediaciéon financierasciende a
¢1.000.653.823.280 (aproximadamente US$1.968.3895.06omo parte
de este valor en libros, existe un activo intargyité vida indefinida con
un valor en libros de ¢902.493.036 (aproximadamei®$l1.775.303).

El resultado estimado, por medio de la metodoldgiavalor en uso, indica que
los valores de recuperacion de los activos quegiate la unidad
generadora de efectivo son superiores a su valibres.

Para el calculo del valor en uso, se han considetatho activos formadores de
la unidad generadora de efectivo todos aquelloscgméribuyen con la
generacion de los flujos de efectivo proyectadas; particular, las
inversiones, la cartera de crédito, las cuentascpbrar, el activo fijo y
otros activos.

Los flujos se proyectaron durante 5 afios, con bassipuestos establecidos por
la entidad y se realiz6 una extrapolacion de flujies 10 afios mas,
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presumiendo que la vida util del activo esencalc@rtera de crédito), es
de 15 afios. La tasa de descuento aplicada a Jos #8 de 6.17%, la cual

resulta de la ponderacion segun la estructuradieean de la Corporacion

de (i) un costo del patrimonio de 15% anual yynp tasa de la deuda de
5.52% anual.

Los principales supuestos de proyeccion y extrapmtade los flujos de efectivo
son los siguientes:

Inversidn en instrumentos financieros aumenta 3% pada uno de los 5
anos.

Cartera de crédito aumenta 8% para cada uno dedfes.

Cuentas por cobrar, activo fijo y otros activos aatan a 1% por cada uno de
los 5 afos.

La tasa de crecimiento de extrapolacion de flupp§% anual.

Los resultados de la evaluacion efectuada por laniAdtracion de la
Corporacion son particularmente sensibles en aacon los siguientes
factores:

Tasa de descuentdl aumento de 100 puntos base en la tasa de afgscu
utilizada disminuye el valor recuperable en ¢125.282.047
(aproximadamenteUS$238.503.190).

Crecimientos de la cartera de crédit@a disminucion de 100 puntos base en la
tasa de crecimiento utilizada aumenta el valor perble en
¢45.532.405.170 (aproximadamente US$89.567.245).

b) Negocio de arrendamientos

A efectos de comprobacion del deterioro de valarplusvalia comprada se
distribuye a las unidades generadoras de efectvia dArrendadora. El
importe recuperable de la unidad generadora dé\eete la Arrendadora
se baso en su valor en uso.

El valor en libros de los activos que forman paltela unidad generadora de
efectivo del negocio de arrendamientos asciende7h505.605.539
(aproximadamente US$140.659.386). Como parte elevasr en libros,
existe un activo intangible de vida indefinida aam valor en libros de
¢1.501.983.393 (aproximadamente US$2.954.566).
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El resultado estimado, por medio de la metodoldgiavalor en uso, indica que
los valores de recuperacion de los activos quegiate la unidad
generadora de efectivo son superiores a su valibres.

Para el calculo del valor en uso, se han considetatho activos formadores de
la unidad generadora de efectivo todos aquelloscgméribuyen con la
generacion de los flujos de efectivo proyectadasparticular, la cartera
de arrendamientos administrada, la cartera de daneientos propia, las
cuentas por cobrar, el activo fijo y otros activos.

Los flujos se proyectaron durante 5 afios con pdrémeleterminados por la
entidad. La tasa de descuento aplicada a lossflegode 4.10%, la cual
resulta de la ponderacion segun la estructuradieeande la Compaiiia de
(i) un costo del patrimonio de 15% anual y (ii) uaga de la deuda de
3.30% anual.

Los principales supuestos de proyeccion y extrapmtade los flujos de efectivo
son los siguientes:

La cartera de arrendamientos administrada y leem@antle arrendamientos

propia se proyectan con un comportamiento simacrécimiento peridédico
en los 5 afios de un 6%.

Cuentas por cobrar, activo fijo y otros activos antan 1% por cada uno de
los 5 afos.

Los resultados de la evaluacion efectuada por lamiAdtracion son
particularmente sensibles en relacion con los sigas factores:

Tasa de descuentdl aumento de 100 puntos base en la tasa de afgscu
utiizada disminuye el valor recuperable en US$8,026
(aproximadamente ¢3,519,399,824).

Crecimiento de la cartera de crédit@ disminucion de 1 punto porcentual en la
tasa de crecimiento utilizada aumenta el valor perble en
US$1.000.732 (aproximadamente ¢508.732.367).

C) Negocio de comercializacion de seguros

El valor en libros de los activos que forman paltela unidad generadora de
efectivo del negocio de comercializacion de seguessiende a
¢1.613.263.991 (aproximadamente US$3.173.467). cCparte de ese
valor en libros, existe un activo intangible deaviddefinida con un valor
en libros de ¢93.487.500 (equivalentes a US$183.900
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Durante el periodo terminado al 30 de setiembr20dd, no han tenido lugar, ni
se espera que tengan lugar en un futuro inmediatobios significativos
con una incidencia adversa sobre la entidad, mkseal entorno legal,
econdmico, tecnolégico o de mercado en los queadpe€Compaiiia, que
indique que los resultados futuros del negocio dmercializaciéon de
seguros deferiran con respecto a los resultadaeniolos hasta el 30 de
setiembre de 2011.

Al 30 de setiembre de 2011, y por el periodo dev@ueneses terminado a esa
fecha, la Comercializadora de Seguros generé atiéd por un monto de
¢586.391.286.

La Administracion, efectué la evaluacion de deteriode dichos activos, de
conformidad con los lineamientos que establecd@3%. Con base en la
evaluacion preparada por la Administraciéon, se dmmghta que no existe
evidencia de deterioro del valor en libros de Idsvas.

Los valores asignados a los supuestos clave repaeses| criterio de la
Administracion en relacion con las tendencias dmdastria financiera,
de arrendamientos y de administracion de plangsedsiones local y se
basan en fuentes externas e internas, asi conmfoemacion histérica.

En caso que se constatara evidencia de deteriste®sé debe registrar contra el
activo intangible y eventualmente contra el actijo;, sin embargo, el
alcance de la NIC 36 excluye explicitamente el rimte de activos
financieros.
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12. Obligaciones con el publico

Al 30 de setiembre, las obligaciones con el pukdida vista y a plazo, se detallan

como sigue:
2011 2010

A la vista

Captaciones
Cuentas Corrientes ¢ 144.200.881.386 131.776.634.646
Cheques certificados 62.167.472 34.441.189
Depositos de ahorro a la vista 28.816.319.184 25.973.978.547
Captaciones a plazo vencidas 1.601.804.592  1.488.537.017
Depésitos over nigth 34.951.791.060 51.392.614.571
Subtotal captaciones 209.632.963.694 210.666.205.970

Otras obligaciones con el publico
Giros y transferencias por pagar 272.389.367 373.909.825
Cheques de gerencia 2.839.961.215  2.419.291.881
Obligaciones por comisiones de
confianza 667.441.548 550.502.239
Obligaciones diversas a la vista con el
publico 52.456.870 19.837.549
Subtotal otras obligaciones con el
publico 3.832.249.000 3.363.541.494

Total obligaciones con el publico a la

vista 213.465.212.694  214.029.747.464

A plazo

Captaciones
Captaciones a plazo con el pablico 429.349.464.428 428.771.208.136
Captaciones a plazo con partes
relacionadas - 324.344
Captaciones a plazo afectadas en
garantia 26.106.477.188 23.560.530.240
Subtotal captaciones 455.455,941.616 452.332.062.720

Total obligaciones con el plblico a 455.455,941.616 452.332.062.720

Otras obligaciones con el publico
Obligaciones por pacto de reporto
tripartito de valores - comprador a
plazo - 1.146.105.624
Subtotal obligaciones por operaciones
de recompra - 1.146.105.624
publico - 1.146.105.624
Cargos por pagar por obligaciones
el publico 2.898.206.212 3.172.487.228

Total obligaciones con el publico ¢ 671.819.360.522  670.680.403.036
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El valor razonable de los depositos en cuentaarugiy de ahorros corresponde
al monto pagadero a la vista, el cual equivalealdrnde registro.

Adicionalmente, sobre este tipo de depdsitos senmmen intereses calculados
sobre tasas variables segun los saldos promedias daentas.

Al 30 de setiembre de 2011 y 2010, los saldos @lzion de papel comercial y
bonos estandarizados estan integrados en los sdildas cuentas de
depdsitos a plazo vigentes.

Al 30 de setiembre de 2011, dentro de las captasian plazo se incluyen
emisiones estandarizadas por un monto de ¢6.300@MO y
US$45.084.698 (¢15.854.953.066 y US$17.852.4961e20%0), y con
tasas entre 8,5% y 10,33% en colones y 1,85% Wa&0 dolares (entre
9% y 10.33% en colones y 1,9% y 3,80% en dolaresd 2010).

Las captaciones a plazo realizadas en ventanilkdane constituidas por
documentos emitidos a plazos minimos de 31 diasstaltinco afios. Al
30 de setiembre de 2011, los certificados denoromaen colones
devengan tasas de interés anuales que oscilan4&8%ey 11,5% (entre
6% y 15% en el 2010) y aquellos denominados erre®idevengan tasas
de interés anuales entre 0,55% y 5,5% (entre 0,4% gn el 2010).

Obligaciones por reporto, pacto de reporto tripagtipréstamos de valores:

La Corporacion capta fondos mediante contratos eetav de instrumentos
financieros, en los cuales se compromete a conlpgtinstrumentos
financieros en fechas futuras a un precio y rerghitoi, previamente
acordado. Al 30 de setiembre de 2011, la Corponaaidantenia
¢3.231.023.361 (¢3.232.299.163 en el 2010 ), exsegieraciones.
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@) Depdésito de clientes por numero de clientes y maotonulado

Al 30 de setiembre de 2011, el detalle de los dagmdde clientes por nimero de
clientes y monto acumulado es el siguiente:

A la vista

Registradas en obligaciones con el publico
Depdsitos del publico
Depdsitos restringidos e inactivos
Otras obligaciones con el publico
Subtotal

Registradas en obligaciones con entidades
Depdsitos de otras entidades financieras
Subtotal

Total obligaciones con clientes a la vista

A plazo
Registradas en obligaciones con el publico

Depdsitos del publico
Depdsitos de otras entidades financieras
Depdsitos de entidades estatales
Depdsitos restringidos e inactivos
Subtotal

Registradas en obligaciones con entidades
Depdsitos de otras entidades financieras
Subtotal

Total obligaciones con clientes a plazo

Nro. Clientes Monto Acumulado

86.280 ¢ 208.031.159.102
304  1.601.804.592
- 3.832.249.000

86.584 213.465.212.694

13 905.326.324

13 905.326.324

86.597 ¢ 214.370.539.018

6.89% 411.497.960.990
11 16.178.517.458

4 1.672.985.980

973 26.106.477.188

7.883 455.455.941.616

2 669.401.022

2 669.401.022

7.885 ¢ 456.125.342.638
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Al 30 de setiembre de 2010, el detalle de los deggdde clientes por nimero de
clientes y monto acumulado es el siguiente:

A la vista

Registradas en obligaciones con el publico
Depdsitos del publico
Depdsitos restringidos e inactivos
Otras obligaciones con el publico
Subtotal

Registradas en obligaciones con entidades
Depdsitos de otras entidades financieras
Subtotal

Total obligaciones con clientes a la vista

A plazo
Registradas en obligaciones con el publico

Depdsitos del publico
Depdsitos de otras entidades financieras
Depdsitos de entidades estatales
Depdsitos restringidos e inactivos
Otras obligaciones con el publico
Subtotal

Registradas en obligaciones con entidades
Depdsitos del publico
Depdsitos de otras entidades financieras
Subtotal

Total obligaciones con clientes a plazo

Nro. Clientes Monto Acumulado

83.108 209.177.668.953
262  1.488.537.017
3.363.541.494

83.370 214.029.747.464

26 855.786.763

26 855.786.763

83.396 ¢ 214.885.534.227

7.427% 421.399.028.573
10 4.559.521.713

3 2.812.982.185

864  23.560.530.249

- 1.146.105.624

8.304 453.478.168.344

1 1.005.100.000
1 188.949.051
2 1.194.049.051

8.306 ¢ 454.672.217.395
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Obligaciones con entidades

Obligaciones a la vista
Cuentas corrientes de entidades
financieras del pais
Cuentas corrientes de entidades
financieras del exterior
Sobregiros en cuentas a la viste
entidades financieras del pais

Otras obligaciones a la vista con
entidades financieras
Subtotal obligaciones a la vista
Obligaciones a plazo
Captaciones a plazo de entidades
financieras del pais
Préstamos de entidades financieras
exterior:
Obligaciones por recursos tomados
del mercado de liquidez
Obligaciones entidades financieras
relacionadas
Subtotal obligaciones a plazo
Otras obligaciones con entidades
Obligaciones por cartas de crédito
emitidas
Subtotal otras obligaciones con
Subtota obligaciones con entida
financieras
Cargos por pagar por obligaciones con
entidades financieras y no financieras
Total obligaciones con entidades
financieras

Al 30 de setiembre, las obligaciones con entidaéesdetallan como sigue:

2011 2010
905.326.324 855.734.538

- 52.225

37.603.784

- 51
905.326.324 893.390.598
669.401.022  1.194.049.051
42.472.820.259  23.638.308.373
2.548.000.856 175.297.196

218.683.834.298 165.784.498.835

264.374.056.435 190.792.153.455

1.648.790.377 4.406.370.199

1.648.790.377  4.406.370.199

266.928.173.136  196.091.914.252

1.015.269.710 830.450.546

267.943.442.846  196.922.364.798
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Al 30 de setiembre de 2011, las otras obligacidimencieras tienen tasas de
interés anuales entre 8% y 11% en colones (eri®@ay 8,5% en 2010),
y entre 0,8% y 5,40% en dolares estadounidensé® (B75% y 8,24% en
2010).

Vencimiento de obligaciones con entidades

Al 30 de setiembre, un detalle de los vencimierdeslas obligaciones con
entidades es como sigue:

2011 2010

Menos de un afo ¢ 150.091.684.958 184.728.421.363
De 1 a 2 afios 31.361.418.702 2.921.763.927
De 2 a 3 afios 20.745.881.842 570.084.462
De 3 a 4 afios 16.707.188.363 155.294.608
De 4 a 5 afios 40.282.083.289 7.716.349.892
Mas de 5 afios 7.739.915.982 -
Subtotal 266.928.173.136  196.091.914.252
Cargos por pagar por obligaciones con

entidades financieras y no financieras 1.015.269.710 830.450.546

Total obligaciones con entidades ¢ 267.943.442.846  196.922.364.798

Impuesto sobre la renta

Al 30 de setiembre, el gasto de impuesto sobrengardel afio se detalla como

sigue:
2011 2010
Gasto por impuestos sobre la renta
Impuesto sobre la renta en el pais ¢ 2.259.762.723  1.717.289.885
Impuesto sobre la renta diferido (392.183.006) (1.203.351.664)

Total impuesto sobre larenta - neto ¢ 1.867.579.717 513.938.221
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Al 30 de setiembre, la diferencia entre el gastangeuesto sobre la renta y el
gasto que resultaria de aplicar la tasa correspoteddel impuesto a las
utilidades antes de impuesto sobre la renta, sa@l@oomo sigue:

2011 2010
Impuesto sobre la renta esperado ¢ 1.872.364.637 367.392.658
Mas (menos)
Gastos no deducibles 781.387.961 576.001.821
Ingresos no gravables (674.528.038) (440.321.306)
Participaciones sobre la utilidad (43.468.218) -
Otras partidas 181.023.296 1.184.105.972
Efecto por base impositiva negativa 142.983.085 30.110.740
Total Impuesto sobre la renta ¢ 2.259.762.723 1.717.289.885

Al 30 de setiembre de 2011 y 2010, el impuesteedeardiferido es atribuible a la
ganancia no realizada por las inversiones en im&ntos financieros
disponibles para la venta, arrendamientos finaasjeestimaciones y el
superavit por revaluacion. Los activos diferidos pnpuesto representan
una diferencia temporal deducible. Los pasivosrdibs por impuesto
representan una diferencia temporal gravable.
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Al 30 de setiembre, el impuesto de renta diferislateibuible a lo siguiente:

Activos por impuesto de renta diferido

Ganancias no realizadas por valoracion

de inversiones
Estimaciones

Tratamiento fiscal de arrendamientos
Total activos por Impuesto de rel

diferido

Pasivos por impuesto de renta diferido

Revaluacién de activos

Ganancias no realizadas por valoracion

de inversiones

Tratamiento fiscal de arrendamientos

Total pasivos por Impuesto de renta

diferido

2011 2010

¢ 87.251.545 54.520.433
222.187.216 310.548.255

147.638.374 -
¢ 457.077.135 365.068.688
¢ 832.555.991 858.829.264
9.255.320 8.287.690
2.876.010.579 3.163.393.873
¢ 3.717.821.890 4.030.510.827
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Un detalle del movimiento del impuesto de rentaritib activo es como sigue:

2011 2010

Activos por impuesto de renta diferido

Saldo al inico del afio ¢ 373.421.686 163.218.877
Mas (menos)

Efecto por ganancias no realizadas por

valoracion de inversiones 38.601.191 25.857.931
Efecto por estimacion de cuentas por (102.584.116)  175.991.880
Tratamiento fiscal de arrendamientos 147.638.374 -

Saldo al final del afio ¢ 457.077.135 365.068.688

Pasivos por impuesto de renta diferido

Saldo al inico del afo ¢ 4.086.775.743 5.150.750.243
Mas (menos)

Efecto por revaluacion de activos (19.704.955) (19.704.955)
Efecto por ganancias no realizadas por

valoracioén de inversiones 2.915.182 (42.441.589)
Tratamiento fiscal de arrendamientos (352.164.080) (1.058.092.872)

Saldo al final del afio ¢ 3.717.821.890 4.030.510.827
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15. Cuentas por pagar v provisiones

Al 30 de setiembre, el detalle de las cuentas @wmapy provisiones es el

siguiente:
2011 2010
Cuentas por pagar por servicios
bursétiles ¢ 380.373.893 954.752.080
Impuesto sobre la renta diferido 3.717.821.890  4.030.510.827
Provisiones 1.965.382.262 1.961.478.875
Otras cuentas por pagar diversas:
Diferencial de posicién en
instrumentos financieros derivados 6.774.405 92.284.789
Honorarios por pagar 5.337.780 -
Acreedores por adquisicion de bienes
y servicios 1.629.724.335 1.493.588.399
Impuestos por pagar por cuenta de la
entidad 2.275.058.527 1.736.684.254
Aportaciones patronales por pagar 35.297.465 31.984.676
Retenciones por orden judicial 43.969.791 5.053.104
Impuestos retenidos por pagar 201.961.585 211.628.593
Aportaciones laborales retenidas por
pagar 423.884.030 351.008.120
Otras retenciones a terceros por pagar 486.700 3.951.292
Remuneraciones por pagar - 265.314
Participaciones sobre la utilidad o
excedentes por pagar 135.894.060 -
Obligaciones por pagar sobre
préstamos con partes relacionadas 2.556.637 -
Operaciones sujetas a compensacion 1.810.873.962 -
Vacaciones acumuladas por pagar 302.135.465 303.094.488
Aguinaldo acumulado por pagar 1.092.740.049 880.204.145
Aportes al presupuesto de
Superintendencias por pagar - 6.617.979
Pélizas de seguro por pagar al INS 1.479.529 211.359.930
Cuentas por pagar relacionadas a
captaciones a plazo 810.218.009 191.595.366
Saldos a favor de tarjetahabientes 252.632.822 229.812.898
Cheques vencidos en circulacion 310.951.499 441.732.076
Recaudacion de servicios publicos e
impuestos 18.618.473 129.693
Otras cuentas por pagar diversas 1.530.047.226 2.431.984.049
Subtotal otras cuentas por pagar
diversas 10.890.642.349 8.622.979.165
Subtotal otras cuentas por pagar y
provisiones 16.954.220.394 15.569.720.947

Total otras cuentas por pagar y
provisiones ¢ 16.954.220.394 15.569.720.947
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Tal y como se menciona en la nota 3, dentro ddbsa¢ otras cuentas por pagar
diversas existe un monto de ¢361.875.633 (¢33138398en el 2010),
correspondiente a la actualizacion de la partiepa@n el capital de
Arrinsa Leasing, S.A. de C.V. la cual muestra umipanio deficitario.

a)Provisiones

2011 2010
Provisiones para obligaciones patronalés 828.015.356 1.011.457.439
Otras provisiones 1.137.366.906 950.021.436
Total provisiones ¢ 1.965.382.262 1.961.478.875
El movimiento de las provisiones se detalla corgaesi

2011 2010
Provison para obligaciones patronales:
Saldo al inico del afio ¢ 162.830.490 213.037.962
Incremento en la provision 811.176.016 1.064.048.260
Provision utilizada (145.991.150) (265.628.783)
Saldo al final del afio 828.015.356 1.011.457.439
Otras provisiones:
Saldo al inico del afo 725.135.155 71.743.964
Incremento en la provision 1.095.283.417 935.335.749
Provision utilizada (683.051.666) (57.058.277)
Saldo al final del afio 1.137.366.906 950.021.436
Total Provisiones - -
Saldo al inico del afio 887.965.645 284.781.926
Incremento en la provision 1.906.459.433 1.999.384.009
Provision utilizada (829.042.816) (322.687.060)
Total Provisiones ¢ 1.965.382.262 1.961.478.875
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16. Otros pasivos

2011 2010
Ingresos financieros diferidos ¢ 384.607.760 112.552.393
Otros ingresos diferidos 543.376 182.261
Estimacion por deterioro de créditos
contingentes 128.201.573 270.130.981
Operaciones por liquidar 63.190.673 1.493.216.184
Otras operaciones pendientes de
imputacion - 14.186.884
Total otros pasivos ¢ 576.543.382 1.890.268.703

17. Patrimonio

a) Capital social

Al 30 de setiembre de 2011 y 2010, el capital $odeala Corporacion esta
representado por 47.583.591.250 acciones comuneminativas, con un
valor nominal de ¢1,00 cada una y US$47.300.00Quiyatente a
¢21.894.011.000), representado por 47.300.000 reesipreferentes, con
un valor nominal de US$1,00 cada una.

En asamblea especial de accionistas preferentebradh el 21 de octubre de
2010, se acordo la conversion de las 47.300.0@m=eside preferentes y
nominativas en ddélares a comunes y nominativaskmes.

En asamblea general extraordinaria de accionigi@brada el 22 de octubre de
2010, se acordo el reconocimiento y aceptacionadeohversion de la
categoria de acciones de preferentes y nominativa®lares a comunes y
nominativas en délares. Adicionalmente, se acoed@dnversion de la
moneda de emision de la totalidad de las 47.5835891 acciones
comunes y nominativas de colones a comunes y ntirasaen dolares.
De acuerdo con lo anterior, el capital social quedaonformado por
US$139.234.757, representado por 139.234.757 a&i@omunes y
nominativas de US$1,00 cada una.
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Al 30 de setiembre del 2011, esta conversion d@@aes se encuentra en proceso
de autorizacion por parte del Consejo Nacionalujge8/ision del Sistema
Financiero.

b) Aportes patrimoniales no capitalizados

En asamblea general extraordinaria de accionislabrada el 02 de diciembre de
2010, se acordé incrementar el capital social en siana de
US$39.991.203, de la siguiente manera:

Aportes realizados en efectivo por los accionigias la suma de
US$20.000.000 (equivalentes a ¢10.004.400.000).

Capitalizacion de utilidades no distribuidas deiquiys anteriores por
la suma de ¢10.000.000.000 (equivalentes a US$12@3).

Adicionalmente en mayo de 2011 se realizé un naparte en efectivo por la
suma de USD$20.000.000 (equivalentes a ¢10.00200)0.

Al 30 de setiembre del 2011, estos incrementosditat se encuentran en
proceso de autorizacién por parte del Consejo Matide Supervision del
Sistema Financiero, por lo tanto, se mantienen capootes patrimoniales no
capitalizados.

c) Superavit por revaluacion

Al 30 de setiembre de 2011 y 2010, el superavitrpealuacion corresponde al
incremento del valor justo de los inmuebles desldssidiarias, el cual se
actualiza con base en avallos de peritos indepgedie

d) Reserva legal

En cumplimiento con el Articulo No.154 de la Leyg@nica del Sistema
Bancario Nacional, la subsidiaria Scotiabank det&€&3ca, S.A. destina
un 10 por ciento (10%) de las utilidades netas petiodo para
incrementar el fondo de la reserva legal. Paradéamsas subsidiarias, la
reserva legal se determina se determina con basé& dagislacion
comercial vigente, la cual establece que de ldéisadies anuales se debera
reservar un 5% hasta alcanzar el equivalente al @8Pcapital social.
Esta asignacion cesard cuando esa reserva alchwein® por ciento
(20%) del capital social.
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e) Ganancia o pérdida no realizada

Las subsidiarias registran las inversiones dispesipara la venta a su valor de
mercado. El efecto de la actualizacion de estaacadn se incluye en el
estado de cambios en el patrimonio, en la cuentjudtes al patrimonio,
como una ganancia o pérdida no realizada.

f) Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Tal y como se menciona en la nota 36, durante ZD$0Qbsidiaria Scotiabank de
Costa Rica, S.A. cancelé un reajuste al impuestbresda renta
correspondiente a los periodos 2000 a 2005, ammbgsive. El monto
correspondiente al pago del principal, por la swleat331.235.885, fue
registrado contablemente como un cargo a las atitd acumuladas de
ejercicios anteriores, bajo el argumento de que #st el resultado de
errores aritméticos involuntarios que provocaroferdncias entre el
calculo original del Banco y el que fue determindoh@almente por el
Tribunal Fiscal Administrativo, particularmente kendeterminacion de la
proporcionalidad de los gastos no deducibles cam ilgresos no
gravables.

La Administracion ha remitido a la SUGEF una notplieativa detallada con los
argumentos y criterios técnicos que respaldanregistro contable con el
objetivo de obtener su aval y confirmacion, no abt, a la fecha de
emision de los estados financieros aun no se habddido el
pronunciamiento oficial por parte de ese ente il



18.

19.

52

GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Utilidad basica por acciéon

Al 30 de setiembre, el calculo de la utilidad baspor accion se basa en la
utilidad neta atribuible a los accionistas y sespntéa a continuacion:

Acciones comunes:

Utilidad o pérdida ¢
Promedio ponderado de acciones
(denominador)

Utilidad o pérdida por accion comun ¢

Acciones preferentes:
Utilidad o pérdida ¢
Promedio ponderado de acciones

Utilidad o pérdida por accién preferentet

2011 2010
2.896.166.664 1.181.246.143
47.583.591.250  47.583.591.250
0,061 0,025
1.332.575.014 543.511.226
47.300.000 47.300.000
28,173 11,491

Cuentas contingentes

Al 30 de setiembre, la Corporacion mantiene coetieips fuera del balance
general, con riesgo crediticio, que resultan dels@unormal de sus
operaciones y los cuales involucran elementos ekgoi crediticio y de

liquidez.

Un detalle de las cuentas contingentes es come:sigu

2011 2010

Garantias de cumplimiento ¢
Garantias de participacion

40.256.738.536  26.576.902.706
2.199.268.771  1.213.753.080

Otras garantias 1.655.213.079 1.962.335.137
Cartas de crédito emitidas no

negociadas 16.946.404.802 5.901.479.485
Cartas de crédito confirmadas no

negociadas 19.928.866

Lineas de crédito de utilizacion

automatica 101.459.074.807  66.076.982.529
Creditos pendientes de desembolsar 12.959.622.682 10.515.429.858
Total cuentas contingentes ¢ 175.496.251.543  112.246.882.795
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Las lineas de crédito de utilizacion automaticaesponden al crédito disponible
no utilizado por los clientes de la tarjeta de itoed

20. Activos de los fideicomisos

La Corporacion firmé contratos de fideicomiso es ¢oiales, como fiduciario, se
compromete a manejar y custodiar los recursos,odémidad con las
instrucciones contenidas en los contratos.

Los fondos recibidos de los fideicomisos y de llientes para su administracion,
se encuentran debidamente separados y son indeptasldel patrimonio
de la Corporacién y por lo tanto, no figuran dentt® sus estados
financieros. La Corporacion no esta expuesta gumirriesgo crediticio,
ni garantiza ninguno de esos activos.

Al 30 de setiembre, el detalle de los activos ancloales se encuentran invertidos
los capitales fideicometidos, se detalla como sigue

2011 2010

Disponibilidades ¢ 11.364.012.886 14.927.100.284
Inversiones en instrumentos financieros 52.209.384.7  43.127.748.332
Cartera de créditos 1.716.790.608 6.161.644.287
Cuentas y comisiones por cobrar 2.788.310.314  2.351.599.746
Bienes realizables 2.263.840.991 939.689.029
Participaciones en el capital de otras

empresas 1.659.120.051 397.925.075
Inmuebles, mobiliario y equipo 35.351.743.295  29.529.551.206
Otros activos 119.850.783.142  53.937.782.630
Inversiones en propiedades 7.932.545.191 -

Total activos de los fideicomisos ¢ 235.136.511.182 151.373.040.589

21. Avales bancarios

Al 30 de setiembre de 2011 y 2010, la Corporaciénhabia emitido avales
bancarios.
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Otras cuentas de orden

Al 30 de setiembre, el saldo de las otras cuenmsomen se detalla a

continuacion:

2011

2010

Otras cuentas de orden por cuenta
propia deudoras
Bienes y valores en custodia por
cuenta propia ¢
Garantias recibidas en poder de la
entidad
Garantias recibidas en poder de
terceros
Lineas de credito otorgadas pendie
Cuentas liquidadas
Productos por cobrar en suspenso
Documentos de respaldo
Otras cuentas de registro

636.147.766.378

1.976.207.042.265
198.863.968.468
7.250.617.579
1.900.457.282
965.811.054.573
1.332.560.739.082

1.211.223.000

628.679.212.691

2.764.924.703.412
186.873.856.273
6.035.612.930
1.409.743.135
956.684.400.424
1.438.131.509.366

Subtotal
Cuenta de orden por cuenta de terceros
deudoras
Bienes y valores en custodia por
cuenta de terceros
Activos de los fondos administrados
(Nota 24)
Administracion de carteras

5.118.741.645.627

86.523.775.442

49.088.097.525
18.531.874.078

5.983.950.261.231

85.721.140.900

162.304.853.513
45.966.217.027

Subtotal
Cuentas de orden deudoras por cuenta
propia por actividad de custodia
Valores negociables en custodia
Valores negociables recibidos en

garantia (fideicomiso de garantia)
Valores negociables dados en gara

(fideicomiso de garantia)
Contratos a futuro pendientes de
liquidar

154.143.747.045

31.677.866.760

2.548.908.045

293.992.211.440

2.880.618.196

278.915.250

1.451.085.500

1.593.840.875

Subtotal

Cuentas de orden deudoras por cuenta

de terceros por actividad de custodia
Efectivo y cuentas por cobrar por
actividad de custodia
Valores negociables en custodia
Valores negociables recibidos en
garantia (fideicomiso de garantia)

Valores negociables dados en garantia

(fideicomiso de garantia)

Derechos y obligaciones sobre valores
Valores negociables pendientes de
Contratos confirmados de contado
Contratos a futuro pendientes de

34.226.774.805

4.011.604.152
157.017.088.757

38.844.336.475

48.511.350.656
2.984.221.881
5.142.406.457
79.047.259.624

6.204.459.821

9.928.510.467
146.060.027.923

54.362.485.074

36.008.323.330
5.538.872.910
6.239.054.377
78.600.274.080

Subtotal

335.558.268.002

336.737.548.161

Total otras cuentas de orden deudoras¢

5.642.670.435.479

6.620.884.480.653
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Las operaciones de administracion de fondos y &slpor cuenta de terceros,
comprende comisiones de confianza, tales como aactrecibidos en
custodia simple y los recibidos por actuacioneslaleentidad como
mandataria o depositaria.

Existen garantias por cuenta y riesgo de bancos edtdrior, las cuales
corresponden a garantias de participacion y cunmgiitm emitidas por
cuenta y orden de un banco del exterior, de conétauincon el Articulo
No.114 de la Ley Orgéanica del Sistema Bancario &fedj las cuales
incluyen para el afio 2011 por US$55.975.708, camciwg@ento entre
octubre 2011 y noviembre de 2012 (para el afo 20iduyen
US$131.096.391 con vencimientos entre enero yrdizie del 2010).

Dentro de las cuentas de orden también se inclngecabertura de tasa de interés
“operaciones de valor nocional sujeto a swap dedasnterés” en délares
por un monto nocional de US$1.000.000 ( USD$4.78D.6n el 2010)
(Véase Nota 31).

Transacciones de operaciones e reporto tripartt@kazo

La Corporacion participa en contratos de compraegtas a futuro de titulos
valores (operaciones de recompra y a plazo). DBicleontratos
representan titulos valores que se han compromatidender y la otra
parte contratante se ha comprometido a compranaracha especifica y
por un monto pactado de antemano. La diferendra ehvalor pactado y
el titulo valor, representa una garantia adiciodel la operacion y
corresponde a una porcién del titulo valor que peeue en custodia.
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Al 30 de setiembre de 2011 y 2010, un detalle desteuctura de operaciones de
reporto tripartito y a plazo por cuenta propia yteteeros, es el siguiente:

Por cuenta propia

Operaciones de reporto tripartito (en miles)

Vencimiento
Vencimiento de Vencimiento de Vencimiento de de
Detalle 1 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias Total 2011 Total 2010
Colones:

Compras ¢ 1.450.715.06 1.450.715.06 918.273.62
Ventas -
Total colones ¢ 1.450.715.068 - - - .4%0.715.068 918.273.629

Délares:

Compras US$ 2.160.266 - - - 2.160.266 815.74!
Ventas - - - 528.534
Total délares US$ 2.160.266 - - - 2.160.266 1.344.279

Por cuenta de terceros
Operaciones de reporto tripartito (en miles)
Vencimiento
Vencimiento de Vencimiento de Vencimiento de de
Detalle 1 a30dias 3l1a60dias 61a90dias 91al80dias Total 201. Total 201(
Colones:

Compras ¢ 3.023.782.94  2.298.280.41 763.634.31. - 6.085.697.67 22.279.564.551
Ventas 5.895.197.58  4.409.087.64 573.332.90; - 10.877.618.12 23.657.628.16
Total colones ¢ 8.918.980.528 6.707.368.056 1.3362KY. - 16.963.315.80045.937.192.711

Délares:
Compras Uss$ 53.140.23 21.702.70 187.90: 75.030.83 14.069.37
Ventas 29.929.00 16.220.50 339.24. 303.17: 46.791.93 50.029.88
Total délares US$ 83.069.242 37.923.211  527.145 303.171 121.822.769 g4.099.256

Los titulos que respaldan las operaciones de @popartito y a plazo se
mantienen en custodia de la Central de Valoresadgolsa Nacional de
Valores, S.A. (CEVAL), o en entidades del exteromn las cuales la
CEVAL mantiene convenios de custodia.
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Contratos de administracion de fondos de invergifimdos de pension

Al 30 de setiembre, se tenian registradas en cuiedgaorden las siguientes

partidas pertenecientes a los fondos de inversiém $¢ encontraban

activos:
2011 2010
Activo Pasiv( Activo Netc Activo Netc
En colones
Fondo de inversién no
diversificado publico Scot ¢ 14.716.655.338 894.570 14.715.760.768 8.587.705.223
¢ 14.716.655.338 894.570 14.715.760.768 8.587.705.223

En délares:
Fondo de inversién no
diversificado publico délares
Scotia USs$ 47.261.372 504.216 46.757.156 63.514.069
Fondo de inversién no
diversificado exposicion al
mercado de dinero a nivel
mundial Scotia 2.874.682 3.236 2.871.446 460.834
Fondo de inversién no
diversificado exposicion al
mercado de renta fija Scot 8.584.816 14.398 8.570.418 939.257
Fondo de inversién no
diversificado exposicion al
mercado accionario US, 6.281.568 9.793 6.271.775 1.475.933
Fondo de inversién no
diversificado ex posicién al
mercado accionario
internacional Scot 3.235.601 2.231 3.233.370 559.402

US$ 68.238.039 533.874 67.704.165 66.949.495
Total colones ¢ 34.689.489.506 271.400.187 34.418.089.319 34.034.445.278
Total ¢ 49.406.144.844 272.294.757 49.133.850.087 42.622.150.501
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Las principales politicas de los fondos adminisisaske describen a continuacion:

En beneficio del inversionista, la politica pardeseionar los valores que
conforman los Fondos de Inversién, la determin@ahité de Inversion,
mediante una seleccion que permita al fondo unienéptiversificacion
del portafolio y una gestién activa de la carteeapetando los parametros
establecidos en el contrato. Las inversionestalosi valores se efectdan
por medio de los sistemas de inversién del Sistemanciero Nacional,
aprobados por la Superintendencia General de \&@([@EGEVAL) y las
bolsas de valores autorizadas.

Los titulos valores que respaldan las inversiomedos fondos se encuentran
depositados en custodia de la subsidiaria Scotiar®é&a S.A.

Los valores del fondo son propiedad conjunta deddds inversionistas que
hayan suscrito contratos.

Por disposicién del Consejo Nacional de Supervigiéh Sistema Financiero
(CONASSIF), las carteras de inversiones que seiogest en forma
mancomunada, se vallan diariamente a precios dmaduer

Dicho precio de mercado se determina de conformida la metodologia
inscrita en la Superintendencia General de Val¢8dGEVAL) y el
efecto correspondiente se carga o acredita a ueataudenominada
plusvalia o minusvalia no realizada por valoraciéna cartera, dentro del
activo neto del fondo.

A partir del 23 de enero de 2006, mediante Acuetdola Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL) SGV-A-116, se establgue se deben
valorar a precios de mercado, todos los valoresedt fija incluyendo
aguellos cuyo plazo de vencimiento o remanenterd®tezacion sea igual
0 menor a ciento ochenta dias, exceptuando losofodd inversion de
mercado de dinero o corto plazo, en cuyo caso miirastrador debera
distribuir, mediante el método de tasa efectiva,deneficios o pérdidas
percibidos desde el momento en que dejo de vawrargprecios de
mercado hasta su vencimiento.
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Al 30 de setiembre de 2010, se tenian registradasuentas de orden las
siguientes partidas pertenecientes a los fondospelgsion que se
encontraban activos:

2010
Activo Pasivo Activo Neto
Colones:
Fondo de
Capitalizacion
Laboral ¢ 14.823.764.399 4.867.001 14.818.897.398

Fondo Régimel
Obligatorio de
Pensiones 72.892.003.470  23.326.786 72.868.676.684

Fondo Régimel
Voluntario de

Pensiones 18.074.680.368 3.203.242 18.071.477.126
Fondo Crecimient

en colones 2.004.639.987 1.191.177 2.003.448.810
Total en colone ¢ 107.795.088.22 32.588.20 107.762.500.01
Délares:

Fondo Régimel
Voluntario de

Pensiones US$ 21.144.064 4,701 21.139.363
Fondo Crecimient
en dolares 3.355.217 1.110 3.354.107

Total en délares uss$ 24.499.281 5.811 24.493.470
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Ingresos por cartera de crédito

Al 30 de setiembre, los ingresos por cartera déitor&e detallan como sigue:

Sobre créditos vigentes:
Productos por sobregiros en cuenta
corriente
Productos por préstamos con otros
recursos
Productos por tarjetas de crédito
Productos por factoraje
Productos por cartas de crédito
emitidas

Productos por préstamos a la Banca

Estatal
Productos por préstamos a partes
Productos por otros créditos
Subtotal
Sobre créditos vencidos y en cobro
judicial:
Productos por préstamos con otros
recursos
Productos por tarjetas de crédito
Subtotal
Total ingresos financieros por cartera
crédito

2011 2010

¢ 49.731.132 117.396.457
33.289.014.700 34.774.712.306
4.262.495.831 5.346.503.452
57.835.020 42.574.825

2.574.951 2.739.773
247.331.021 236.036.023
- 3.020.551

3.020.357 -
37.912.003.012 40.522.983.387
5.922.170.127 6.706.695.447
60.761.828 48.021.674
5.982.931.955 6.754.717.121

¢ 43.894.934.967 47.277.700.508
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26. Gastos financieros

€)) Por obligaciones con el publico

Al 30 de setiembre, los gastos financieros porgalsiones con el publico se
detallan como sigue:

2011 2010
Gastos por captaciones a la vista ¢ 1.173.850.259 1.259.709.888
Gastos por captaciones a plazo 13.830.924.918 17.994.460.124
Gastos por obligaciones por reporto,
reporto tripartito y préstamos de valores 20.411.556 87.649.321

Total gasto por obligaciones publico ¢  15.025.186.733 19.341.819.333

(b) Por obligaciones con entidades financieras

Al 30 de setiembre, los gastos por obligaciones eotidades financieras se
detallan como sigue:

2011 2010
Gastos por obligaciones a la vista con
entidades financieras ¢ 17.960.759 13.638.105
Gastos por obligaciones a plazo con
entidades financieras 3.863.578.686 3.512.907.510
Gastos por Obligaciones con entidades
no financieras - 22.229.802

Total Gasto por obligaciones c
entidades financieras ¢ 3.881.539.445 3.548.775.417
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Diferencias de cambio

Como resultado de la conversion de los saldos ysaicciones en monedas

extranjeras, en los estados financieros se origiaaancias o pérdidas, las
cuales se presentan en el estado de resultadosdifarencias de cambio

netas.

como sigue:

Al 30 de setiembre, un detalle de los gastos pi@reticial cambiario neto, es

Por obligaciones con el BCCR
Por otras obligaciones financieras
Por otras cuentas por pagary
provisiones

Por disponibilidades

Por inversiones en instrumentos
financieros

Por créditos vigentes

Por créditos vencidos y en cobro
judicial

Por cuentas y comisiones por cobrar

2011 2010
Ingreso (Gasto) por diferencias de
cambio:
Por obligaciones con el publico ¢ (719.894.326) 55.157.148.632

(413.866.759) 18.304.023.364

33.459.700
(496.152.109)

484.893.842
(11.371.842.379)

(2.677.140.322)
(56.952.901.036)

(538.971.098)
3.631.646.967

Total gasto por diferencial cambiario ¢

(1.140.117.879)  (10.962.003.237)
63.022.349 (1.283.241.000)
419.126.845 (9.301.062.136)
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28. Comisiones por servicios

Al 30 de setiembre, un detalle de los ingresosqoonisiones por servicios, es

como sigue:
2011 2010
Ingresos por comisiones:
Por giros y transferencias ¢ 850.191.642 873.958.879
Por comercio exterior - 80.293
Por certificacion de cheques 9.985 12
Por administracion de fideicomisos 459.183.248 324.115.719
Por custodias diversas 70.121 7.232
Por cobranzas 17.167.300 20.756.301
Por consignaciones 23.215 34.752
Por otras comisiones de confianza 141.767.042 156.276.745
Por tarjetas de crédito 4.147.425.871 3.676.213.772
Por administracion de fondos
inversion 342.312.161 190.114.403
Por administracion de fondos de
pension - 1.097.887.158
Por colocacién de seguros 1.122.329.774 936.320.453
Por operaciones bursatiles (Terceros
en Mercado Local) 805.191.478 800.245.545
Por operaciones bursatiles (Terceros
en Otros Mercados) 277.800.703 292.882.419
Por cambio y arbitraje de divisas - 16.170.068
Por operaciones con par
relacionadas 4.022.674 6.290.545
Por asesoria de inversion - 4.884.746
Otras comisiones 1.627.979.152 1.607.139.354

Total ingresos por comisiones por
servicios ¢ 9.795.474.366 10.003.378.396
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Gasto de personal

Al 30 de setiembre, los gastos de personal sela@etzdmo sigue:

2011 2010

Sueldos y bonificaciones de personal

permanente ¢ 10.952.917.146  10.247.609.352
Sueldos y bonificaciones de personal

contratado - 43.061.112
Remuneraciones a directores Yy fiscales 14.496.301 12.995.380
Tiempo extraordinario 294.250.925 133.818.635
Viéticos 355.045.832 366.189.110
Décimotercer sueldo 941.235.939 852.272.815
Vacaciones 823.537 5.915.451
Incentivos 839.616.710 693.791.491
Otras retribuciones 93.603.838 38.050.700
Cargas sociales patronales 2.407.535.551 2.238.541.101
Refrigerios 187.211.999 138.457.765
Vestimenta 3.901.808 48.247.778
Capacitacion 158.634.002 91.534.704
Seguros para el personal 142.367.583 159.187.419
Fondo de capitalizacion laboral 494.478.604 427.939.564
Otros gastos de personal 447.627.571 547.144.503
Total gastos del personal 17.333.747.346 16.044.756.880

Otros gastos de administracion

Al 30 de setiembre, los otros gastos de administnese detallan como sigue:

2011 2010
Gastos por servicios externos ¢ 4.205.198.995 4.827.359.688
Gastos de movilidad y comunicaciones 734.666.011 967.058.132
Gastos de infraestructura 5.259.341.249 4.860.581.787
Gastos Generales 4.422.605.919 3.037.665.515

Total otros gastos de administracion ¢ 14.621.812.174 13.692.665.122
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31. Administraciéon de riesgo

La Corporacion estad expuesta a los siguientesasedgl uso de instrumentos

financieros y por las actividades propias de inestiacion y de servicios
financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado, que incluye:
a. Riesgo de tasas de interés 'y
b. Riesgo cambiario

Adicionalmente, la Corporacién esta expuesta siggientes riesgos operativos
y regulatorios:

Riesgo operacional
Riesgo de capital
Riesgo de lavado
Riesgo legal

Un instrumento financiero es cualquier contrato qtigina a su vez un activo
financiero en una entidad y un pasivo financieraminstrumento de
capital en otra entidad. El balance de situacionlad€orporacion se
compone principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Corporacion tiene la respbilidad de establecer y
vigilar las politicas de administracion de riesge kbs instrumentos
financieros. A tal efecto, han establecido ciertmsmités para la
administracion y vigilancia periodica de los riesga los cuales esta
expuesta la Corporacién, por ejemplo, el Comitédiévos y Pasivos, el
Comité de Credito y el Comité de Inversiones.

La Corporacion también esta sujeta a las dispossialel Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) \Slgerintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF), con ctspa la
concentracion de riesgo, la liquidez y la estructig capital, entre otros.
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La estrategia de control de riesgo es establecmtalgp Administracion de la
Corporacion. El Comité de Activos y Pasivos esrelargado de fijar los
lineamientos a seguir en cuanto al manejo de @eaasterés, productos,
posicion en moneda extranjera, margenes y liquidelicionalmente,
existen lineamientos de la casa matriz referentes Bmites maximos de
exposicion de riesgo.

Adicionalmente, existen lineamientos de la casarimatferentes a los limites
maximos de exposicion de riesgo.

i Riesqgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que el dewaemisor de un activo financiero
propiedad de la Corporacion no cumpla a tiempo losn pagos, de
conformidad con las condiciones y los términos guias.

La Corporacion ejerce un control permanente dslgaecrediticio por medio de
informes de la condicién de la cartera y su cleadion. El analisis de
crédito contempla evaluaciones periodicas de laasibn financiera del
cliente. El manual de crédito corporativo estables politicas que se
deben seguir para conceder financiamiento. Todmacpn de crédito
requiere la aprobacion previa de los Comités dabestidos segun los
limites para cada uno de ellos. La exposicion abgd también es
administrada en parte obteniendo garantias.
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La maxima exposicion al riesgo crediticio esta espntada por el monto en libros
de cada activo financiero y las cartas de créditautilizadas, tal y como
se describe a continuacion:

2011 2010

Disponibilidades ¢ 147.150.901.203 169.954.007.404
Inversiones en instrumentos financieros 64.728.7%4.8 39.236.080.463
Cartera de créditos 855.187.910.343  757.853.707.410
Cuentas y comisiones por cobrar 6.886.124.063 8.178.141.929
Garantias otorgadas 44.111.220.386 29.752.990.923
Cartas de crédito emitidas no negociadas 16.94@ap4. 5.901.479.485
Cartas de crédito confirmadas 19.928.866 -

Total ¢ 1.135.031.274.542  1.010.876.407.614

Las disponibilidades corresponden a efectivo ea gadjévedas y a depositos en
bancos. Los depdsitos en bancos estan colocadlsppimente con
instituciones financieras de primer orden, poraiatd, se considera que el
riesgo crediticio es menor.

La Corporacion se expone a una concentracion gigtiifa de riesgo crediticio
en Latinoamérica, especificamente en Costa Ricapaesultado de los
créditos otorgados a entidades del pais. La Cacpior administra ese
riesgo mediante andlisis periddicos del entornon@auco, politico y
financiero del pais y su impacto potencial en csdetor. Para tales
efectos, obtiene un conocimiento profundo de caliente y de su
capacidad para generar flujos de efectivo que panmngumplir con sus
compromisos de deuda.

Los activos financieros que potencialmente presentsgo crediticio para la
Corporacion, consisten primordialmente en depdsi@ws bancos,
inversiones en instrumentos financieros y en apéditLos depdsitos en
bancos estan colocados principalmente con instites financieras de
prestigio.

El siguiente cuadro presenta el riesgo creditiéidadCorporacion con respecto a
préstamos y la medicion del deterioro:
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Clientes Bancos Contingencias
Cartera de préstamos evaluada 2011 2010 2011 2010 2011 2010
individualmente con Estimaci
Al ¢ 477.042.033.949 328.355.631.198 31.465.985.046 30.751.782.451 24.503.722.123 26.219.253.920
A2 5.300.774.531 4.642.148.190 - 2.669.120.891
B1 14.053.896.462 17.883.081.383 580.796.533
B2 1.382.536.874 1.793.881.372 - -
Cl 5.017.118.011 2.783.053.125 491.553.663 800.000
C2 1.137.979.878 682.626.006 -
D 2.356.841.719 2.397.333.931 289.630.993 -
E 28.360.844.218 22.785.000.120 - - - 5.100.000
Total 534.652.025.642 381.322.755.325 31.465.985.046 30.751.782.451 25.865.703.312 28.894.274.811
Estimacion para créditos incobrables (14.623.557.241 (11.734.876.114) (157.329.925) (153.646.876) (86.700.937) (159.229.473)
Valor en libros 520.028.468.401 369.587.879.211 31.308.655.121 30.598.135.575 25.779.002.375 28.735.045.338
Cartera de préstamos con atraso pero
sin estimacio
Al 8.392.007.539 19.872.668.856
A2 1.226.216.592 1.535.638.115
Bl 1.496.721.770 4.959.117.976
B2 808.523.492 643.059.872
Cl 974.966.040 2.009.308.157
C2 304.231.686 681.143.157
D 697.522.576 674.296.359
E 3.239.425.296 4.298.656.079
Valor en libros 17.139.614.991 34.673.888.571
Cartera de préstamos al dia sin
estimaciol
Al 256.738.410.876 281.863.721.796 32.402.17328 6.268.796.612
A2 1.025.869.844 1.600.549.522 - -
B1 16.660.960.719 26.312.809.795 7.625.400 490.699.019
B2 - 49.340.359 - -
Cl 8.541.690.560 8.744.993.488 2.629.54866 700.000
c2 241.700 557.200.126 -
D 2.730.647.235 1.746.333.384 172.504.849
E 1.027.429.014 2.135.935.523 - -
Valor en libros 286.725.249.948 323.010.883.993 35.211.85017 6.760.195.631
Exceso de estimacion sobre la
estimacion estructural (14.078.118) (17.079.940) - - (41.500.636) (110.901.508)
Valor en libros neto ¢ 823.879.255.222 727.255.571.835 31.308.655.121 30.598.135.575 60.949.352.480 35.384.339.461

Préstamos reestructurados
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Préstamos individualmente evaluados y con estimacio

De acuerdo con la normativa establecida para lasracnes de la subsidiaria
Scotiabank de Costa Rica, S.A., por el Acuerdo SEHGD5, a toda operacion de
crédito se le establece una calificacion de riesgocual dependiendo de la
calificacion asi se establecen los porcentajesstima&cion que se deben aplicar.
Los préstamos individualmente evaluados y con esiibn, son aquellas
operaciones de crédito que posterior a considéraritegador de la operacion
crediticia, aun queda un saldo al descubiertoual se le aplicara el porcentaje
establecido por el nivel de riesgo que el bandwlasignado.

Para el resto de subsidiarias se utilizan losrgale calificacion y analisis establecidos
por la Corporacion. Todos los criterios utilizadses fundamentan, entre otros
factores, en el andlisis individual de la calidadak garantias, en la capacidad de
pago y en la atencion a la deuda de cada clienthoB acuerdos establecen que
todos los créditos deben ser clasificados de aouardu riesgo de cobro y
condiciones del crédito y establece una estimauiiimma por cada clasificacion.

Préstamos vencidos pero sin estimacion:

Los préstamos vencidos sin estimacion, correspanedguellas operaciones de crédito
gue presentan un atraso en la atencion de lasscpatdadas igual o mayor a un
dia; sin embargo, mantienen un mitigador (garantgaal o superior al saldo
adeudado a la Corporacién, por lo que no generaguna estimacion.

Préstamos reestructurados:

Los préstamos reestructurados son aquellos a ledagCorporacion ha cambiado las
condiciones contractuales que inicialmente se atorgdebido a negociaciones
con clientes, o bien, la Corporacion ha hecho cxones que no habria
considerado bajo otras circunstancias. Una vez Ipse préstamos son
reestructurados se mantienen en esta categoripeindientemente de cualquier
mejoria en la condicion del deudor posterior a&kstructuracion. A continuacion
se indican los diferentes tipos de préstamos rexatados.

a. Operacion prorrogada: operacion crediticia en la gar lo menos un pago
total o parcial de principal o intereses ha sidst@g@ado a una fecha futura en
relacion con las condiciones contractuales vigentes
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b. Operacion readecuada: operacion crediticia en éapgu lo menos una de las
condiciones de pago contractuales vigentes ha msiddificada, excepto la
modificacion por prorroga, la modificacion por pagadicionales a los
pactados en la tabla de pagos de la operacion,oléifioacion por pagos
adicionales con el propésito de disminuir el motdolas cuotas y el cambio
en el tipo de moneda respetando la fecha pactadandéniento.

c. Operaciéon refinanciada: Operacién crediticia conna@nos un pago de
principal o intereses efectuado total o parcialmertn el producto de otra
operacion crediticia otorgada por el mismo interiaéo financiero o
cualquier otra empresa del mismo grupo o conglodeefimanciero al deudor
0 a una persona de su grupo de interés econdmicoago de la cancelacion
total de la operacion crediticia, la nueva opemacediticia es considerada
como refinanciada. En el caso de una cancelacitsighatanto la operaciéon
crediticia nueva como la ya existente son consttieraomo refinanciadas.

Estimacion por deterioro de la cartera de crédito:

i Subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A.

Clasificacion del deudor

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., ddasificar a sus deudores en dos
grupos de la siguiente forma:

a. Grupo 1: Deudores cuya suma de los saldos totdmsdados es mayor al limite que
fije la Superintendencia General de Entidades Fieaas (¢65.000.000 para 2011 y
2010).

b. Grupo 2: Deudores cuya suma de los saldos totdkeisdados es menor o igual al
limite que fije la Superintendencia General de datdes Financieras (¢65.000.000
para 2011 y 2010).

Para efectos de clasificacion del deudor, en @ut@lde la suma de los saldos totales
adeudados, debe considerarse lo siguiente:

a. Se excluyen los saldos de las operaciones baclkadk f la parte cubierta con
depdsito previo de las siguientes operacionesntas avales y cartas de crédito; y
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b. El saldo de principal contingente debe consideraosgo equivalente de crédito.

Categorias de riesgo

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., dedddicar individualmente a los
deudores en una de las ocho categorias de riesgoydles se identifican con Al,
A2, B1, B2, C1, C2, D y E, correspondiendo la categde riesgo Al a la de
menor riesgo de crédito y la categoria E a la dgom@esgo de crédito.

Calificacion de los deudores

Andlisis de la capacidad de pago

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., dkmir los mecanismos adecuados
para determinar la capacidad de pago de los deuideteGrupo 1. Segun se trate
de personas fisicas o juridicas, estos mecanisetmndoermitir la valoracién de
los siguientes aspectos:

a. Situacion financiera y flujos de efectivo esperadAsalisis de la estabilidad y
continuidad de las fuentes principales de ingresa®fectividad del andlisis depende
de la calidad y oportunidad de la informacion.

b. Experiencia en el giro del negocio y calidad dealdministracion: Analisis de la
capacidad de la administracion para conducir ebcieg con controles apropiados y
un adecuado apoyo por parte de los propietarios.

c. Entorno empresarialAnalisis de las principales variables del sectoe gfectan la
capacidad de pago del deudor.

d. Vulnerabilidad a cambios en la tasa de interés yim de cambio:Andlisis de la
capacidad del deudor para enfrentar cambios adverssperados en la tasa de
interés y el tipo de cambio.

e. Otros factoresAnalisis de otros factores que incidan sobre lac@ad de pago del
deudor. En el caso de personas juridicas, los tspgae pueden evaluarse, pero no
limitados a éstos, son los ambientales, tecnol8giquatentes y permisos de
explotacion, representacion de productos o casaangaras, relacion con clientes y
proveedores significativos, contratos de ventasgoe legales y riesgo pais (este
altimo en el caso de deudores domiciliados en &hejero). En el caso de personas
fisicas, pueden considerarse las siguientes ceisdtias del deudor: estado civil,
edad, escolaridad, profesion y género, entre otros.
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Cuando el deudor cuente con una calificacién deyaele una agencia calificadora, ésta
debe considerarse como un elemento adicional endmacion de la capacidad
de pago del deudor.

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., addsficar la capacidad de pago del
deudor en 4 niveles: (Nivel 1) tiene capacidad dgop (Nivel 2) presenta
debilidades leves en la capacidad de pago, (Nivek&senta debilidades graves
en la capacidad de pago y (Nivel 4) no tiene calaacide pago. Para la
clasificacion de la capacidad de pago, el deudsuycodeudor o codeudores
deben ser objeto de evaluacion de forma conjurgalasificacion conjunta de la
capacidad de pago podra utilizarse Uunicamente ghetexrminar el porcentaje de
estimacion de la operacién en la cual las partesisador y codeudor.

Andlisis del comportamiento de pago histérico

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., diderminar el comportamiento de
pago historico del deudor con base en el nivel deportamiento de pago
histérico asignado al deudor por el Centro de miwion Crediticia de la
SUGEF.

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., d&sficar el comportamiento de pago
historico en 3 niveles: (Nivel 1) el comportamiewn® pago historico es bueno,
(Nivel 2) el comportamiento de pago historico egpaable y (Nivel 3) el
comportamiento de pago histérico es deficiente.

Calificacion del deudor

El deudor clasificado en el Grupo 1 debe ser califo por la subsidiaria Scotiabank de
Costa Rica, S.A., de acuerdo con los parametrosvdiiacion de morosidad,
comportamiento de pago histérico y capacidad de;pelgdeudor clasificado en
el Grupo 2 debe ser calificado de acuerdo con &arpetros de morosidad y
comportamiento de pago histdrico, segun se desardomtinuacion:

Cateqgoria Porcentaje de

de riesgo estimacion Morosidad de pago histérico Capacidad de pago
Al 0,5% igual o menor a 30 dias Nivel 1 Nivel 1
A2 2% igual o menor a 30 dias Nivel 2 Nivel 1
Bl 5% igual o menor a 60 dias Nivel 1 Nivel 1 o &i2
B2 10% igual o menor a 60 dias Nivel 2 Nivel 1 odli2
Nivel 1 o Nivel 2 o
Cl 25% igual o menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 3
Nivel 1 o Nivel 2 o
D 75% igual o menor a 120 dias  Nivel 1 o Nivel 2Nivel 3 o Nivel 4

Comportamiento
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Para todos los efectos, el deudor que no mantemgauwtorizacion vigente para que se

consulte su informacion crediticia en el Centrolnfermacion Crediticia (CIC)
de la SUGEF, no puede ser calificado en las categde riesgo de la Al hasta la
B2.

Asimismo, el deudor con al menos una operacionitwiedcomprada a un intermediario

financiero domiciliado en Costa Rica y supervisguw la SUGEF debe ser
calificado por lo menos durante un mes en la caiegte mayor riesgo entre la
calificacion asignada por el banco vendedor y igrasla por el banco comprador
al momento de la compra.

Calificacion directa en cateqoria de riesgo E

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., adaltiGcar en categoria de riesgo E al

deudor que no cumpla con las condiciones para EmEteralificado en alguna de
las categorias de riesgo definidas en anteriormeeteencuentre en estado de
quiebra, en concurso de acreedores, en admin@trgcir intervencion judicial,
esté intervenido administrativamente o que el bgnzgue que debe calificarse
en esta categoria de riesgo.

Estimacién minima

La estimacién es igual al saldo total adeudadcada operacion crediticia menos el valor

ajustado ponderado de la correspondiente garanidtiplicado el monto
resultante por el porcentaje de estimacién queespanda a la categoria de riesgo
del deudor o del codeudor con la categoria de meesgo. Si el resultado del
calculo anterior es un monto negativo o igual @ clerestimacion es igual a cero.
En caso que el saldo total adeudado incluya urosa@édprincipal contingente,
debe considerarse el equivalente de crédito guelgm mas adelante.

El valor ajustado de las garantias debe ser podde@n un 100% cuando el deudor o

codeudor con la categoria de menor riesgo estBcadlb en las categorias de
riesgo C2 u otra de menor riesgo, con un 80% cuasdé calificado en la
categoria de riesgo D y con un 60% si esta catifin la categoria de riesgo E.
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Los porcentajes de estimacion segun la categorii@stgo del deudor son los siguientes:

Categoriade Porcentaje de

riesgo estimacioén

Al 0,5%
A2 2%

Bl 5%

B2 10%
C1 25%
Cc2 50%

D 75%

E 100%

Como excepcion para la categoria de riesgo E, falaeh bancaria con operaciones
crediticias con un deudor cuyo nivel de Comportaaiede Pago Histérico esta
en Nivel 3, debe calcular el monto minimo de lenestion para dichos deudores
de acuerdo con el siguiente cuadro:

Porcentaje de

Mora estimacién
De 0 a 30 dias 20%
De 31 a 60 dias 50%
Mas de 61 dias 100%

La suma de las estimaciones para cada operacidliticiee constituye la estimacion
minima.

En cumplimiento con las disposiciones del Acuertlis&F 1-05, al 30 de setiembre de
2011, la subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, &Be mantener una estimacion
minima por la suma de ¢14.055340.526 (¢10.939.8303£n el 2010). La
Circular Externa SUGEF 021-2008 del 30 de mayo @@82 establece que el
monto del gasto por estimacion de deterioro e iradmldad de la cartera de
crédito corresponde a la suma necesaria para alcdazestimaciéon minima
requerida. Dicha Circular indica que los excesesedtimacion respecto a la
estimacion minima requerida deben contar con urdifigacion técnica
debidamente documentada la cual debe ser remitid@rgunto con la solicitud
de autorizacién a la SUGEF y no podra exceder deli# respecto de la
estimacion minima requerida para la cartera deitorédNo obstante lo anterior,
de requerirse estimaciones adicionales por enciehals%, éstas deberan ser
tomadas de las utilidades netas del periodo, derdaicon lo establecido en el
articulo 10 de la Ley Organica del Sistema Bands&oional.
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Equivalente de crédito

Las siguientes operaciones crediticias contingetiéd®n convertirse en equivalente de
crédito segun el riesgo crediticio que represeniErequivalente de crédito se
obtiene mediante la multiplicacién del saldo de@pal contingente por el factor
de equivalencia de crédito segun los siguientasasc

a. Garantias de participacién y cartas de crédito xg@réacion sin depdsito
previo: 0,05;

b. Las demas garantias y avales sin depadsito preydb:y0

c. Lineas de crédito de utilizacién automatica: 0,50.

Estimacién de otros activos

Deben estimarse los siguientes activos:
a. Las cuentas y productos por cobrar no relacion@dosoperaciones crediticias

segun la mora a partir del dia siguiente a su leikidgd, o en su defecto, a partir
de la fecha de su registro contable, de acuerdelcsiguiente cuadro:

Porcentaje de

Mora estimacion
igual o menor a 30 dias 2%
igual o menor a 60 dias 10%
igual o menor a 90 dias 50%
igual o menor a 120 dias 75%
mas de 120 dias 100%
b. Los bienes realizables con mas de 2 afios a pattitid de su adquisicion en un

100% de su valor.

ii. Subsidiarias dedicadas al arrendamiento de activos

La calificacion de los clientes se hace con ebfnvalidar el tipo de cliente al momento
de hacer el estudio para ingresar a la carterasdarrendadoras y toma en cuenta
los aspectos financieros, garantia, riesgo ambigrgagmento del mercado. Sin
embargo, esta clasificacién inicial no afecta édwla de las estimaciones.
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Las estimaciones de la cartera se realizan al fiealada mes con relacién a la mora del
portafolio propio, segun las siguientes categoripsrcentajes:

Porcentaje de
Tipo de Cliente Mora estimacion
Cliente “A” 0 dias hasta 30. 0,50%
Cliente “B1” 31 dias hasta 60 1%
Cliente “B2” 61 dias hasta 90 10%
Cliente “C” 91 dias hasta 120. 20%
Cliente “D” 121 dias hasta 180. 60%
Cliente “E” 181 dias en adelante 100%
Cliente “F” Cobro judicial. 100%

Para efectos de presentacién de las notas porocitede riesgo, la categoria “F”, se
suma a la categoria “E”.

Politica de liquidacién de crédito

La Corporacién determina la liquidacion de un deedy cualquier estimacion para
pérdidas por deterioro) cuando determina que asbmable, después de efectuar
un andlisis de los cambios significativos en lasdi@ones financieras del
prestatario que impiden que este cumpla con el piegta obligacion, o bien,
cuando se determina que la garantia no es suficfaria cubrir la totalidad del
pago de la facilidad crediticia otorgada o se agotdos procesos legales para
poder ejecutar el colateral.
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El andlisis de los montos brutos y netos (de esimnas por deterioro) de los activos
evaluados individualmente por grado de riesgofesenta a continuacion:

2011

Prestamos Clientes Prestamos a bancos

Bruto Neto Bruto Neto
Al 477.042.033.949 475.455.758.414 31.465.985.046 31.308.655.121
A2 5.300.774.531 5.271.165.096 - -
Bl 14.053.896.462 13.756.843.388 - -
B2 1.382.536.874 1.336.430.463 - -
C1 5.017.118.011 4.306.965.955 - -
C2 1.137.979.878 913.018.311 - -
D 2.356.841.719 1.529.672.100 - -
E 28.360.844.218 17.458.614.674 - -

534.652.025.642 520.028.468.401 ¢

31.465.985.046 31.308.655.121

2010

Prestamos Clientes

Prestamos a bancos

Bruto Neto Bruto Neto

Al 328.355.631.198 327.257.581.718 30.8214h1 30.598.135.575
A2 4.642.148.190 4.616.138.379 - -
Bl 17.883.081.383 17.449.331.464 - -
B2 1.793.881.372 1.710.441.206 - -
C1 2.783.053.125 2.370.883.134 - -
C2 682.626.006 596.286.436 - -
D 2.397.333.931 1.741.300.256 - -
E 22.785.000.120 13.845.916.623 - -

381.322.755.325 369.587.879.21% 30. 821451 30.598.135.575
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Garantias

Reales: la Corporacién acepta garantias realesjahmente hipotecarias o prendarias,
para respaldar sus créditos. El valor de dichaantjas se establece a través del
avaluo de un perito independiente que identificeaédr de mercado estimado en
el momento en que se otorga el crédito y generddmemse actualiza, excepto si
se determina que el crédito esta deteriorado iddalmente.

Personales o corporativas: también se aceptanaBathez personas fisicas o juridicas. Se
evalla la capacidad de pago del fiador para haeetef a las deudas en caso de
gue el deudor no pueda hacerlo, asi como la imtegdle su historial crediticio.

Generalmente los préstamos y avances a bancosnvassiones en instrumentos
financieros, asi como los préstamos por tarjetagéf#ito, no mantienen garantias
colaterales.

Un estimado del valor justo de los colaterales yotlas inversiones mantenidas como
inversiones financieras es como sigue:

2011 2010

Individualmente evaluados con
estimaciénificluye el saldo de la cuer
de cobro judicial):

Propiedades

Muebles

Instrumentos financieros
Otros (fideicomisos)
Subtotal

Con atraso sin estimacion:

Propiedades
Muebles
Instrumentos financieros
Otros (fideicomisos)
Subtotal

Al dia sin estimacion:
Propiedades
Muebles
Instrumentos financieros
Otros (fideicomisos)
Subtotal

Total

¢

446.672.594.605
236.586.501.011

480.104.715

38.143.109.009

208.766.409.340
193.234.972.185
9.400.511.885
7.521.364.035

721.882.309.340

30.481.703.242
2.753.891.275

10.984.791.905

418.923.257.445

144.612.807.312

45.232.582.984
562.308.743

2.441.086.278

44.220.386.422

645.397.727.098
233.962.773.021

9.518.772.856

259.684.031.999

192.848.785.317

1.086.764.170.098
245.247.701.575
79.404.021.273
154.698.879.342

1.148.563.304.974

1.566.114.772.288

¢ 1.914.666.000.736

2.177.886.815.050
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Cartera de crédito por tipo de garantia

Al 30 de setiembre, el detalle de la concentradiéta cartera por tipo de garantia es el

siguiente:
2011 2010
Certificados de inversion ¢ 36.487.228.278 7.651.874.934
Cesion de contratos de fideicomiso 5.371.422.778 67.603.884.262
Fiduciaria 126.538.868.420 105.024.608.355
Hipotecaria 495.155.566.297 422.137.819.246
Prendaria 92.675.236.376 61.991.310.976
Banca Estatal 31.433.516.701  30.729.375.100
Otras 78.392.807.693 70.794.782.510
Total créditos directos 866.054.646.543  765.933.655.383
Productos por cobrar 3.928.229.084 3.825.654.957
Estimacion por deterioro de la cartera (14.794 26 (11.905.602.930)
Total cartera de créditos ¢ 855.187.910.343  757.853.707.410

La cartera en banca estatal corresponde a crétbrgaolo en cumplimiento con el
Articulo No.59 de la Ley Organica del Sistema Baiacacional.
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Cartera de crédito por tipo de actividad econémica

Al 30 de setiembre, la cartera de crédito clagiicaor tipo de actividad econdmica se
detalla como sigue:

2011 2010
Agricultura, ganaderia, cazay
actividades de servicios conexas ¢ 5.701.915.332 9.655.570.079
Explotacion de minas y canteras 69.864.571 -
Industria Manufacturera 30.927.580.132  43.566.807.025
Electricidad, telecomunicaciones, gas y
agua 18.717.671.501 16.583.803.021
Construccion, compra y reparacion de
inmuebles 346.833.418.101  356.489.491.617
Comercio 112.157.767.203 66.839.637.589
Hotel y Restaurante 1.865.093.632 763.148.185
Transporte 8.229.942.230 13.258.034.383
Actividad Financiera Bursatil 11.014.909.861 -
Actividades Inmobiliarias,
empresariales y de alquiler 23.437.955.851 -
Ensefianza 31.334.668 20.797.203
Servicios 131.833.338.708  128.225.062.303
Consumo 175.233.854.753  130.368.054.492
Otras Actividades del sector privado no
financiero - 163.249.486
Total créditos directos 866.054.646.543 765.933.655.383
Productos por cobrar 3.928.229.084 3.825.654.957
Estimacion por deterioro de la cartera (14.794 26 (11.905.602.930)

Total cartera de créditos ¢ 855.187.910.343 757.853.707.410
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Cartera de crédito por zona geografica

Al 30 de setiembre, la cartera de crédito clagiféicpor zona geogréfica se detalla como

sigue
2011 2010

Costa Rica ¢ 813.813.579.278 726.322.032.271
Centroameérica 42.102.104.488  27.368.220.353
Resto de América 3.330.192.567 4.975.625.510
Caribe 343.498.973 359.315.381
Estados Unidos 4.548.764.128 4.718.924.272
Europa 1.476.293.427 1.495.734.371
Asia 392.964.385 646.477.388
Australia 47.249.297 47.325.837

¢ 866.054.646.543  765.933.655.383

Cartera de crédito por morosidad

Al 30 de setiembre, la cartera de crédito clagiféicpor morosidad se detalla como sigue:

2011 2010
Al dia ¢ 796.970.964.098  675.400.981.202
De 1 a 30 dias 41.230.249.658  56.122.275.065
De 31 a 60 dias 8.435.445.807  14.124.195.625
De 61 a 90 dias 3.468.358.748 4.167.630.120
De 91 a 120 dias 1.099.850.890 2.718.372.147
De 121 a 180 dias 917.755.382 1.475.429.522
Mas de 180 dias 639.104.797 1.482.096.257

Operaciones en cobro judicial

13.292.917.163 10.442.675.445

Total créditos directos

866.054.646.543 765.933.655.383

Productos por cobrar 3.928.229.084 3.825.654.957
Estimacion por deterioro de la cartera (14.794 2. (11.905.602.930)
Total cartera de créditos ¢ 855.187.910.343  757.853.707.410
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Concentracion de la cartera en deudores individuaigor grupo de interés econdémico

2011 2010

Cantidad Cantidad
de Clientes'vIonto de la Cartera de Clientes

Monto de la Cartera

Menores al 5% de
capital y reservas 33.175 742.791.955.842 32.368 72.958.147.496
Del 5% al 10% del

capital y reservas 10 68.594.635.154 6 40.570.668.866
Del 10% al 15% del

capital y reservas 2 23.234.538.846 2 21.675.463.922
Mayores al 20% del

capital y reservas 1 31.433.516.701 1 30.729.375.099
Total créditos 33.18¢  866.054.646.54 32.377  765.933.655.38

Al 30 de setiembre de 2011 y 2010, las exposicionagores a un 20% corresponden a
créditos otorgados a la Banca Estatal, en cumpiitmidel articulo nim. 59 de la
Ley Organica del Sistema Bancario Nacional.

A la fecha del balance general no existen concentrias significativas de riesgo de
crédito. La maxima exposicion al riesgo de créddta representada por el monto
en libros de cada activo financiero. Los cliemagupos mas importantes cuyos
préstamos representan individualmente, un montal igusuperior al 5% del
Capital Social y Reservas Patrimoniales suman unnteonototal de
¢123.262.690.701 (¢92.975.507.887 al 30 de setiead2010).

Monto y numero de préstamos sin acumulacion degsés

2011 2010

Monto de la cartera de créditos

acumular intereses ¢ 15.694.728.692 14.913.624.099
Ndmero de operaciones crediticias sin

acumular intereses 981 1.155




83
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Monto, nidmero y porcentaje del total de los présspn proceso de cobro judicial

2011 2010
Monto de la cartera de créditos en cc
judicial ¢ 13.292.917.163 10.442.675.445
NUmero de operaciones crediticias
cobro judicial 495 489
Relacion con respecto al total de la
cartera de crédito 1,53% 1,36%

Inversiones por calificacion

Al 30 de setiembre, un detalle de las inversior@scalificacion de riesgo asociado se
presenta a continuacion:

2011 2010
Calificacién de riesgo - AAA ¢ 7.217.324.407 10.917.228.927
Calificacion de riesgo - AA 8.879.544.643 8.956.295.855
Calificacién de riesgo - A - 27.791.015.000
Calificacion de riesgo - BB 47.771.799.299  25.584.408.183
Calificacién de riesgo - B 21.423.550.785 3.232.294.164
Calificacién de riesgo - No calificados - 595.483.807
Total inversiones por calificacion de
riesgo 85.292.219.134 77.076.725.936
Productos por cobrar 663.969.106 335.753.751
Inversiones a corto plazo altamente
liquidas (21.227.403.361)  (38.176.399.224)
Total inversiones en instrumentos
financieros ¢ 64.728.784.879 39.236.080.463

Al 30 de setiembre de 2010, las inversiones siificadion correspondian a titulos
emitidos por instituciones no financieras del Estgdoancos creados por leyes
especiales.
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Inversiones por sector geografico

Al 30 de setiembre, un detalle de las inversior@sspctor se presenta a continuacion:

2011 2010
Costa Rica ¢ 64.728.784.879 34.205.038.302
Total inversiones ¢ 64.728.784.879 34.205.038.302

ii. Riesqgo de tasa de interés

La Corporacion esta expuesta a los efectos de doshios en las tasas de interés
prevalecientes en el mercado, en su situaciondiaemy flujos de efectivo.

La Corporacion administra este riesgo manteniemecigs con margenes prudentes entre
sus activos y pasivos. Adicionalmente, la Corporacmaneja la sensibilidad de
la brecha de duracion en la revisiobn de los activgssivos ante un cambio
esperado en las tasas, por medio de informes sémada brechas que son
analizados por el Comité de Activos y Pasivos.

Con respecto a las tasas de interés, la Corporageféaotia un seguimiento del
comportamiento del mercado. Las tasas de activgmsywos se ajustan de
acuerdo a la tendencia del mercado. Las tasasaact@ fijan con base a las
siguientes tasas de referencia del mercado: emeglda tasa de referencia es la
tasa basica pasiva de Banco Central de Costa Rétadplares estadounidenses
las tasas New York Prime Rate y Libor. La mayoréalaks tasas activas son
variables y ajustables entre uno y tres mesesyranaejor calce con la cartera de
depdsitos. Todos los depositos son pactados s figgma un plazo maximo de
60 meses y el plazo promedio es de 4 meses.

Asimismo, la Corporacién tiene la politica de inicluna clausula en todo contrato de
préstamo, que establece la revision periddica diada de interés y toma las
decisiones de plazos, de financiamientos y de tog®die manera que el riesgo de
tasa de interés se minimice. El Comité de Inveesdoma en cuenta el riesgo de
fluctuaciones en las tasas en las decisiones oelagas con la compra de titulos
valores.
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Medicion de la brecha de tasa de interés

La medicion de la brecha de tasa de interés seauplra analizar el riesgo de tasa de
interés de las actividades de financiamiento yngersion.

* una brecha simple es la diferencia entre el maigoactivos, pasivos e
instrumentos fuera del balance de situacion cuagastde interés se espera varien
dentro de un periodo especifico.

* una brecha acumulada es el monto neto de todasréghas simples hasta la
fecha final (inclusive) del periodo que se repdrtss limites de tasa de interés se
aplican con el fin de controlar el riesgo de tasanderés estructural a nivel del
banco, de unidad y de moneda.

Analisis de sensibilidad

La Corporacion ha establecido limites para adnmanista exposicion al riesgo por
variaciones de la tasa de interés haciendo primereamuna division entre las
operaciones en moneda nacional y moneda extrahjeranterior fundamentado
gue el comportamiento de las tasas referencialdasdearteras financieras de la
entidad es distinto.

La variacibn maxima esperada en las tasas en momddanjera se ha determinado
mediante el célculo de la volatilidad con una veatde observacion historica de
2 afos y afectada por un nivel de confianza del.328te analisis indica que para
las operaciones en moneda extranjera se utilicgparAmetro de 0,0091% vy
0,0114% de variacion maxima esperada al 30 densatee de 2011 y 2010,
respectivamente.

Para operaciones en moneda local la Corporaci@stadlecido limites para administrar
la exposicion de la tasa de interés a un cambialglar en las curvas de
rendimiento de +100 o —100 puntos basicos
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Al 30 de setiembre, el analisis de sensibilidadcagb al tipo de cambio referencial de
compra (tipo de cambio contable), determina unse@n maxima de ¢13,67
(¢21.74 para 2010) por US$1,00 y un aumento méaxen¢190,89 por US$1,00
(¢146,30 para 2010). La disminucibn maxima represeh piso de la banda
inferior de tipo de cambio de referencia del Ba@mntral de Costa Rica a la
fecha de los estados financieros, mientras queraeato maximo representa el
techo de la misma banda considerando el nivel d&ipo monetaria extranjera
del Grupo en US$, el maximo efecto cambiario pesitdo negativo por un
aumento o disminucion del tipo de cambio seria pdb.940.879.809 y
¢3.289.914.752, respectivamente (¢25.231.742.868.357.607.143 en el 2010,
respectivamente):

Adicionalmente, ante una variacion en las tasaseés de mercado, el efecto en el
valor razonable de las carteras e instrumentosdireos con tasa fija se presenta

como sigue:
Efecto en el valor razonable
2011 2010
Inversiones ¢ (2.661.130.736)  5.068.695.153 (780.415.429) 2.346.544.357
Cartera activa ¢ (1.440.736.481)  1.481.124.675 (1.536.468.237) 1.565.371.029
Depositos a plazo ¢ (1.254.957.589)  1.280.306.885 (1.344.930.399) 1.370.441.745

Obligaciones con entidades ¢ (88.410.313) 91.370.474 109.780.021 110.760.333



Al 30 de setiembre de 2011, el reporte de breckatmshs de interés sobre los activos y pasivoa @oiporacion

Moneda nacional

Activos

Disponibilidades

Inversiones
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(expresado en miles de colones), se detalla cogoe si

Cartera de creditos
Total recuperacion de activos

Pasivos

Obligaciones con el publico a la vista
Obligaciones con el publico a plazo
Obligaciones con entidades financieras
Total vencimiento de pasivos

Brecha de activos y pasi ¢

Moneda extranjera

Activos

Disponibilidades

Inversiones

Cartera de creditos
Total recuperacion de activos

Pasivos

Obligaciones con el publico a la vista
Obligaciones con el publico a plazo

Obligaciones con entidades financieras

Total vencimiento de pasivos
Brecha de activos y pasit ¢

Dias

1-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas 720 Total
38.723.417 - - - - - 38.723.417
25.609.760 7.310.526 23.499.016 7.972.538 16.383.858 11.219.907 91.995.605
65.681.994 77.870.465 10.095.532 6.969.231 20.402.819 31.042.751 212.062.792
¢ 130.015.171 85.180.991 33.594.548 14.941.769 36.786.677 42.262.658 342.781.814
47.204.160 13.600 275.100 160.011 208.529 312.793 48.174.193
94.930.551 56.681.900 76.813.531 71.480.293 3.556.712 4.327.536 307.790.523
2.366.027 13.600 150.100 180.711 306.453 269.879 3.286.770
¢ 144.500.738 56.709.100 77.238.731 71.821.015 4.071.694 4.910.208 359.251.486
(14.485.567) 28.471.891 (43.644.183) (56.879.246) 32.714.983 37.352.450 (16.469.672)
92.298.261 - - - - - 92.298.261
32.009.543 492.931 8.737.832 6.588.089 11.899.763 18.089.558 77.817.716
175.608.437 256.959.511 95.283.789 96.762.899 286.574.161 472.269.040 1.383.457.837
¢ 299.916.241 257.452.442 104.021.621 103.350.988 298.473.924 490.358.598 1.553.573.814
160.574.603 33.188.556 31.386.817 28.751.351 43.166.961 64.750.442 361.818.730
245.714.789 189.710.367 166.434.243 161.519.531 36.687.567 35.016.742 835.083.239
12.461.166 21.300.429 28.357.282 21.340.508 20.722.017 99.286.240 203.467.642
¢ 418.750.558 244.199.352 226.178.342 211.611.390 100.576.545 199.053.424 1.400.369.611
(118.834.317) 13.253.090 (122.156.721) (108.260.402) 197.897.379 291.305.174 153.204.203
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Al 30 de setiembre de 2010, el reporte de brechaagshs de interés sobre los activos y pasivoa @erporacion (expresado
en miles de colones), se detalla como sigue:

Moneda nacional

Activos

Disponibilidades ¢
Inversiones en instrumentos financiero
Cartera de créditos

Total recuperacion de activos ¢
Pasivos

Obligaciones con el publico a la vista
Obligaciones con el publico a plazo
Obligaciones con entidades financieras

Total vencimiento de pasivos ¢
Brecha de activos y pasi\ ¢
Moneda extranjera

Activos

Disponibilidades ¢

Inversiones en instrumentos financiero
Cartera de créditos

Total recuperacion de activos ¢
Pasivos

Obligaciones con el publico a la vista ¢
Obligaciones con el publico a plazo
Obligaciones con entidades financieras
Total vencimiento de pasivos ¢
Brecha de activos y pasi ¢

Dias

1-30

31-90

91-180

181-360

361-720

Mas 720 Dias

Total

38.975.137.165
2.520.597.443
58.933.912.463

1.250.574.181
65.931.281.497

3.837.230.542
1.153.086.825

3.514.799.761
667.106.062

2.909.641.327
1.127.280.830

9.048.503.240
3.780.647.666

38.975.137.165
23.081.346.492
131.593.315.344

100.429.647.071

67.181.855.678

4.990.317.367

4.181.905.823

4.036.922.157

12.829.150.906

193.649.799.001

47.204.160.294
22.694.022.439
568.595.755

31.262.403.469
193.333.333

38.060.779.715
351.979.167

36.079.226.523
501.391.714

7.516.743.698
864.570.038

884.366.264
1.067.431.383

47.204.160.294
136.497.542.107
3.547.301.388

70.466.778.488

31.455.736.802

38.412.758.881

36.580.618.236

8.381.313.736

1.951.797.645

187.249.003.789

29.962.868.583

35.726.118.876

(33.422.441 515) (32.398.712.413) (4.344.391.581)

10.877.353.261

6.400.795.212

94.374.079.627 - - - - - 94.374.079.627
47.872.147.717 2.465.689 5.470.401 2.127.890 1.774.529 11.043.786 47.895.030.011
157.172.345.328 565.078.788 43.325.879 90.382.000 114.262.368 142.675.466 158.128.069.828
299.418.572.671 567.544.477 48.796.280 92.509.889 116.036.897 153.719.252 300.397.179.466

161.081.899.788
48.685.520.299
43.360.709.841

97.258.735.761
24.559.258.381

105.777.254.103
25.725.574.048

65.692.590.450
24.002.399.429

14.991.966.348
39.817.273.857

11.162.010.604
58.443.079.908

161.081.899.788
343.568.077.563
215.908.295.462

253.128.129.928

121.817.994.141 131.502.828.151

89.694.989.879

54.809.240.204

69.605.090.512

720.558.272.813

46.290.442.743

(121.250.449.665) (131.454.031.871)

(89.602.479.990) (54.693.203.307)

(69.451.371.260)

(420.161.093.348)
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afio 2007, la Corporacién adquirid6 una colbartde tasa de interés
denominada “operaciones de valor nocional sujetewap de tasa de
interés” en doblares. Al 30 de setiembre de 201lsaddo es de
US$1.000.000 (US$4.750.000 en el 2010). Dichaampén se cred para
cubrir los préstamos pasivos como contraparte desolacacion de
operaciones hipotecarias y prendarias a tasa fjashjetivo es proteger a
la Corporacion de incrementos de las tasas intenmales y de mantener
pasivos de mediano y largo plazo a tasa fija commtraparte de las
colocaciones realizadas a tasas fifas30 de setiembre de 2011 y 2010,
la Corporacion registré una desvalorizacion envalor razonable de la
cobertura, la cual fue contabilizada contra lositados del periodo por
US$1.172,66 (equivalente a ¢464.434) y $50.647 iyatpnte a
¢26.601.424), respectivamente.

Riesqgo de liquidez v financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Cagon no pueda cumplir con

todas sus obligaciones. La Corporacion mitiga getgo estableciendo
limites en la proporcién minima de los fondos gabeth ser mantenidos
en instrumentos de alta liquidez y limites de cosigdn de facilidades
interbancarias y de financiamientos.

Se han disefiado indicadores de liquidez, calcgdat®s en bandas adicionales

de tiempo, analisis de concentracion y volatilidkel cada una de las
fuentes de financiamiento con el fin de identifigaanticipar la volatilidad
de los fondos.
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Al 30 de setiembre de 2011, el calce de plazostieoa y pasivos (expresado en miles de colonespe® sigue:

A la Vista De 1 a 30 Dias De ?il a 60 De 61 a 90 Dias De 9’1 al80 de 1&?1 a 360 Mas’de 360 Vencido ? mas de Total
Dias Dias dias Dias 30 dias
Moneda Nacional

ACTIVOS

Disponibilidades ¢ 12.682.607 - - - - - - - 12.682.607
Cuenta de encaje con el BCCR 7.897.217 2.813.696 2.005.271 1.983.416 5.463.337 5.102.343 540.677 - 25.805.957
Inversiones en instrumentos financieros 2.094.083 10.912.900 500.110 2.216.849 9.528.309 4.333.659 16.441.665 - 46.027.575
Cartera de créditos 8.827.924 8.348.118 10.145.279 13.228.820 8.944.117 6.493.603 51.276.344 2.965.939 110.230.144
Total recuperaciones activos ¢ 31.501.831 22.074.714 12.650.660 17.429.085 23.935.763 15.929.605 68.258.686 2.965.939 194.746.283
PASIVOS

Obligaciones con el publico ¢ 53.790.200 19.226.171 13.795.988 13.158.282 37.565.282 35.317.784 3.631.329 - 176.485.036
Obligaciones con Entidades Financieras 621.834 1.764.614 13.600 - 275.100 160.011 521.322 - 3.356.481
Cargos por pagar - 1.869.513 - - - - - - 1.869.513
Total vencimiento pasivo ¢ 54.412.034 22.860.298  13.809.588 13.158.282 37.840.382 35.477.795 4.152.651 - 181.711.030
Diferencie ¢ (22.910.203) (785.584) (1.158.928) 4.270.803 (13.904.619) (19.548.190) 64.106.035 2.965.939 13.035.253

A la Vista De 1 a 30 Dias De ?il a 60 De 61 a 90 Dias De 9’1 al80 de 18’1 a360 Mas ’de 360 Vencido ? mas de Total
Dias Dias dias Dias 30 dias

Moneda Extranjera en Colones

ACTIVOS

Disponibilidades ¢ 12.588 - - - - - - - 12.588.772
Cuenta de encaje con el BCCR 24.293.126 6.286.351 6.276.923 8.000.869 12.531.931 12.132.248 5.324.713 - 74.846.161
Inversiones 88620 11.451.695 146.660 - 4.124.015 2.697.834 16.824.790 - 39.928.614
Cartera de créditos 26.300. 16.633.502 21.598.373 18.046.265 56.582.253 58.500.707 551.584.227 10.478.006 759.752.733
Total recuperaciones activos ¢ 67.894.918 34.371.548  28.021.956 26.047.134 73.238.199 73.330.789 573.733.730 10.478.006 887.116.280
PASIVOS

Obligaciones con el publico ¢ 59575.012 41.491.876  41.427.655 52.629.456 81.918.412 80.126.880  35.166.826 - 492.436.117
Obligaciones a la vista por administracion de 318.161 24.905.478 36.887.064 20.151.376 32.826.075 30.519.580 116.315.166 - 261.922.900
Cargos por pagar 585  2.043.377 - - - - - - 2.043.962
Total vencimiento pasivo ¢ 159.993.758 68.440.731 78.314.719 72.780.832 114.744.487 110.646.460 151.481.992 - 756.402.979

Diferencie ¢ (92.098.840)  (34.069.183) (50.292.763) (46.733.698)  (41.506.288)  (37.315.671) 422.251.738 10.478.006 130.713.301
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Al 30 de setiembre de 2010, el calce de plazos de&voa y pasivos expresado (en miles de coloneska@so
sigue:

De 31 a 60 De 61 a 90 De 91 a 180 de 181 a360 Masde 360 Vencidoa mas

. AlaVista De 1a30 Dias Dias Dias Dias dias Dias de 30 dias Total

Moneda Nacional

ACTIVOS

Disponibilidades ¢ 20.529.753 - - - - - - - 20.529.753

Cuenta de encaje con el BCCR 7.591.043 3.004.967 2.369.575 2.022.371 5.473.383 5.219.720 1.188.578 - 26.869.637

Inversiones en instrumentos financieros 198.412 1.758.842 - 59.850 39.222 3.021.903 13.861.068 - 18.939.297

Cartera de créditos 8.178.388 13.037.994 13.627.040 8.634.714 8.794.828 6.615.759 74.310.713 - 133.199.436
¢ 36.497.596 17.801.803 15.996.615 10.716.935 14.307.433 14.857.382 89.360.359 - 199.538.123

PASIVOS

Obligaciones con el publico ¢ 49.207.881 20.344.663 16.167.664  13.461.952 35.420.625 34.745.176 7.818.155 - 177.166.116

Obligaciones con Entidades Financieras 775.498 240.251 37.604 37.604 162.604 365.251 1.492.973 37.604 3.149.389

Cargos por pagar - 1.969.626 - - - - - - 1.969.626
¢ 49.983.379 22.554.540 16.205.268 13.499.556 35.583.229 35.110.427 9.311.128 37.604 182.285.131

Calce de activos y pasivos en moneda nacional (13.485.783) (4.752.737) (208.653) (2.782.621) (21.275.796) (20.253.045) 80.049.231 (37.604) 17.252.992

Moneda Extranjer ) B De 31 a 60 De 61 a 90 De 91 al1l80 de 181 a360 Masde 360 Vencidoa mas

ACTIVOS Ala Vista De 1 a 30 bias Dias Dias Dias dias Dias de 30 dias Total

Disponibilidades ¢ 11.341.621 - - - - - - - 11.341.621

Cuenta de encaje con el BCCR 24.546.984 6.883.126 6.778.308 7.201.471 15.057.025 9.069.944 3.499.740 - 73.036.598

Inversiones en instrumentos financieros 9.491.631 38.037.018 1.038.215 - 2.024.793 1.270.834 6.610.249 - 58.472.740

Cartera de créditos 26.653.930 19.378.719 16.308.865 14.692.810 38.863.051 45.749.271 474.913.231 - 636.559.877
¢ 72.034.166 64.298.863 24.125.388 21.894.281 55.944.869 56.090.049 485.023.220 - 779.410.836

PASIVOS

Obligaciones con el publico ¢ 164.821.866 46.074.991 45.958.458 48.856.998 101.406.312 61.533.296 21.689.878 - 490.341.799

Obligaciones con Entidades Financieras 117.893 20.400.729 13.838.135 10.407.634 122.829.817 12.179.930 9.908.124 - 189.682.262

Cargos por pagar - 2.033.312 - - - - - - 2.033.312

164.939.759 68.509.032 59.796.593 59.264.632 224.236.129 73.713.226 31.598.002 - 682.057.373

Calce de activos y pasivo: er monedi
extranjera ¢ (92.905.593) (4.210.169) (35.671.205) (37.370.351) (168.291.260) (17.623.177) 453.425.218 - 97.353.463




92
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La Corporacién revisa su posicion de liquidez diaente y mantiene una
cantidad de activos liquidos superior a la de pasilquidos. Ademas, la
Corporacion revisa su calce de plazos semanalmebtesca minimizar
las brechas existentes al establecer estrategias cajgtacion,
financiamiento e inversion. EI Comité de ActivosPgsivos toma las
decisiones que se relacionan con la liquidez; pdahto, la Corporacion
cuenta con politicas definidas para el riesgo daidez, el riesgo de
inversion y el riesgo corporativo.

El Comité de Activos y Pasivos se encarga de kcdion estratégica de la cartera
de inversiones.

Las carteras de inversiones son administradasnhecdé con la orientacion y la
supervision general de la Tesoreria regional dp&GBNS.

La estructura de limites de la Corporacion se ptase continuacion:

Se aplican los limites a cada cartera de inversione

También se pueden aplicar los limites de sensdullig de emisor
dependiendo del tamafio de la cartera, del tipondgumentos que la
componen y de su complejidad.

Existen limites de concentraciones y sublimitesa gas carteras de
inversiones, los cuales se basan en el tipo deumshto, el tipo del
emisor (gubernamental o corporativo), la calidad laeinversion, la
moneda y el pais. Los limites de concentracion netuyen en los
contratos de autorizacion y de administracion.

Los criterios de calidad se establecen en lasiaationes con base en
las calificaciones otorgadas a los instrumentodos @&misores, el tipo de
emisor, los mercados aprobados, la moneda y eb platos instrumentos.

El departamento de Tesoreria mantiene una carteractivos liquidos a corto
plazo, compuesta en gran parte por inversionegldguavances a bancos
y otras facilidades interbancarias, para aseguidasgue la Corporacion
mantiene la liquidez suficiente para hacer frentesanecesidades de corto
plazo.
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Vencimiento residual contractual de los pasivoarftieros

Al 30 de setiembre, el flujo nominal de los pasifosncieros (expresado en
miles de colones) es el siguiente:

2011
Afos
Saldo Flujo nominal 1 2 3 4 5 Mas 5 afios
Obligaciones con «
publicoalavista ¢ 204.404.009 204.404.009 204.404.009
Obligaciones con «
publico a plazo 452.848.038  465.509.755 425.585.530 23.930.376  9.467.673 - 5.069.043  1.457.133
Obligaciones con
entidades 218.018.351  279.522.348 147.732.240 25.391.008 29.530.921 18.594.298 51.808.764 6.465.117
¢ 875.270.398  949.436.112 777.721.779 49.321.384 38.998.594 18.594.298 56.877.807 7.922.250
2010
Anos
Saldc Flujo nomina 1 2 3 4 5 Mas5 ano:
Obligaciones con «
publicoalavista ¢ 210.666.206 210.666.206 210.666.206
Obligaciones con «
publico a plazo 453.526.112  459.732.520 429.203.235 20.256.553  6.522.983 - 2.632.962 1.116.787
Obligaciones con
entidades 23.638.308 24.820.224 13.899.325 6.949.663  1.737.416 992.809 764.470 476.541
¢ 687.830.626 695.218.950 653.768.766 27.206.216  8.260.399 992.809 3.397.432 1.593.328

iv. Riesgo cambiario

La Corporacion enfrenta este tipo de riesgo cuagldealor de sus activos y
pasivos en moneda extranjera se ve afectado p@ciares en el tipo de
cambio, y los montos correspondientes se encuetdéssalzados.

Al 30 de setiembre de 2011 y 2010, la Corporaciénet activos y pasivos
monetarios denominados en monedas diferentesdl cobktarricense.
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El riesgo cambiario se controla mediante limitesaldecidos por la
administracion asi como por la restriccion diange gstablece el Banco
Central de Costa Rica, el cual establece una fiegin maxima de 4%
sobre el patrimonio total expresado en délares.

La Corporacion esta expuesta a los efectos déuletsidciones del tipo de cambio
de moneda extranjera, por lo que mantiene limigesxgosicion que son
revisados sobre una base diaria. Se manejan dutesde la sensibilidad
de la posicién neta en moneda extranjera ante anacion esperada del
tipo de cambio respecto al capital base.
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(@) Posicibn monetaria en moneda extranjera

Al 30 de setiembre de 2011, los activos y pasivesothinados en moneda
extranjera, se detallan como sigue:
2011
Délar
US Dolar Canadiense Euro Yen
Activos
Disponibilidades 168.196.685 966.114  305.573 320
Inversiones en
instrumentos financieros 70.188.106 - - -
Cartera de créditos 1.315.880.066 - 132.114 -
Cuentas y comisiones por
cobrar 9.452.334 47.210 - -
Bienes realizables 397.378 - - -
Participaciones en el
capital de otras empresas 165.072 - - -
Otros activos 5.009.344 580 - -
Inversiones en propiedades 6.386.058 - - -
Total Activos 1.575.675.043 1.013.904 437.687 320
Pasivos
Obligaciones con el 970.750.872 1.734.260 857.758 -
Obligaciones con entidades 384.115.448 - - -
Otras cuentas por pagar y
provisiones 10.862.455 140.788 - -
Otros pasivos 869.884 - - -
Total Pasivos 1.366.598.659 1.875.048 857.758 -
Exceso de activos sobre
pasivos 209.076.384  (861.144) (420.071) 320
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Al 30 de setiembre de 2010, los activos y pasivesothinados en moneda
extranjera, se detallan como sigue:

2010
Doélar
US Dolar Canadiense Euro Yen
Activos
Disponibilidades 162.874.464 688.471 430.481 285
Inversiones en
instrumentos financieros 108.066.891 - - -
Cartera de créditos 1.112.873.169 - 1.178.224 -
Cuentas y comisiones por
cobrar 12.977.651 47.210 - -
Bienes realizables 242.992 - - -
Participaciones en el
capital de otras empresas 27.157 - - -
Otros activos 7.516.683 - - -
Inversiones en propiedades 5.103.198 - - -
Total Activos 1.409.682.205 735.681 1.608.705 285
Pasivos
Obligaciones con el 980.108.156 754.144 687.784 -
Obligaciones con entidades 265.374.239 - 1.077.526 -
Otras cuentas por pagar y
provisiones 11.927.191 374.891 - -
Otros pasivos 887.664 - - -
Total Pasivos 1.258.297.250 1.129.035 1.765.310 -
Exceso de activos sobre
pasivos 151.384.955 (393.354) (156.605) 285

Las posiciones no son cubiertas con ningun instnbmneLa Corporacién
considera que se mantiene en un nivel aceptabie,qunprar o vender
US dolares u otra moneda en el mercado, en el mongare asi lo
considere necesario.
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(b) Acciones comunes y preferentes en moneda extranjera

Al 30 de setiembre de 2010, la Corporacion mantdefaro de su patrimonio,
capital social preferente por un monto de US$47() equivalente a
¢21.894.011.000.

En asamblea general extraordinaria de accionigi@brada el 22 de octubre de
2010, se acordd el reconocimiento y aceptacionadeohversion de la
categoria de acciones de preferentes y nominaiva®lares a comunes y
nominativas en dolares. Adicionalmente, se acoad@dnversion de la
moneda de emisién de la totalidad de las 47.583581 acciones
comunes y nominativas de colones a comunes y ntiwasaen dolares.
De acuerdo con lo anterior, al 30 de setiembreGdel 2| capital social
guedaria  conformado por US$139.234.757, equivaenta
¢69.447.602.250.
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(© Calce de plazos para activos y pasivos en monddangta

Al 30 de setiembre de 2011, el calce de plazosctieoa y pasivos en moneda extranjera (expresadmilas de
dolares), se detalla como sigue:

De 31 a 60 De91a180 del181a360 Masde 360 Vencidoamasde

A la Vista De 1 a 30 Dias Dias De 61 a 90 Dias Dias dias Dias 30 dias Total

ACTIVOS

Disponibilidades ME 24.763 - - - - - - - 24.763
Cuenta de encaje con el BCCR ME 47.787 12.366 12.347 15.739 24.652 23.865 10.474 - 147.231
Inversiones ME 9.213 22.527 288 - 8.112 5.307 33.096 - 78.544
Cartera de créditos ME 51.793 32.720 42.486 35.499 111.304 115.077 1.085.027 20.611 1.494.517
Total recuperaciones activos 133.557 67.613 55.122 51.238 144.068 144.250 1.128.597 20.611 1.745.055
PASIVOS

Obligaciones con el publico ME 314.098 134.280 112.270 105.929 289.346 192.097 46.211 - 1.194.231
Obligaciones con Entidades Financieras ME - 66.723 104 58 230.592 10.356 94.664 - 402.497
Cargos por pagar ME - 8.244 - - - - - - 8.244
Total vencimiento pasivo 314.098 209.248 112.373 105.987 519.937 202.453 140.875 - 1.604.971

Dferenci (180.542) (141.635) (57.251) (54.749) (375.870) (58.203) 987.722 20.611 140.084
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Al 30 de setiembre de 2010, el calce de plazosctieoa y pasivos en moneda extranjera (expresadmilas de

dolares) se detall

ACTIVOS

Disponibilidades ME

Cuenta de encaje con el BCCR ME
Inversiones ME

Cartera de créditos ME

Total recuperaciones activos

PASIVOS

Obligaciones con el publico ME
Obligaciones con Entidades Financieras M
Cargos por pagar ME

Total vencimiento pasivo

Dferencia

a como sigue:

o mas d

A la Vista Del1la30 De 31a 60 De 61 a 90 De 91 a 180 De 181 a 360 Masde Seg/encgo Total
63.419 - - - - - - - 63.419
63.950 19.676 18.203 18.354 40.852 28.434 9.329 - 198.799
19.282 79.188 2.066 119 4.107 8.542 40.735 - 154.038
69.311 64.504 59.568 46.418 94.832 104.199 1.092.874 - 1.531.707

215.962 163.368 79.837 64.891 139.792 141.175 1.142.938 - 1.947.963
425.887 132.165 123.622 124.005 272.265 191.580 58.717 - 1.328.242
1.778 41.072 27.611 20.784 244,737 24,963 22.686 75 383.70
- 7.965 - - - - - - 7.96
427.665 181.203 151.232 144.790 517.002 216.543 81.403 75 1.719.913
(211.703) (17.835) (71.396) (79.898) (377.210) (75.368)  1.061.535 (75) 228.050
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Anédlisis de sensibilidad

Al 30 de setiembre de 2011 y 2010, el andlisiseshesibilidad aplicado al tipo de
cambio referencial de compra (tipo de cambio cdejalletermina una
variacion maxima de ¢13,67 (¢104,94 para 2010) @P661,00 y un
aumento maximo de ¢188,24 por US$1,00 (¢106,14 padD). La
disminucién maxima representa el piso de la banéerior de tipo de
cambio de referencia del Banco Central de Costa Rita fecha de los
estados financieros, mientras que el aumento margpi@senta el techo
de la misma banda considerando el nivel de positiGnetaria extranjera
del Grupo en US$, el maximo efecto cambiario pasiti negativo por un
aumento o disminucién del tipo de cambio seria @5.177.118.260 y
¢3.280.765.016, respectivamente (¢17.145.421.71¢13.%11.790.730 en
el 2010, respectivamente):

2011 2010
US Dolar US Dolar

Efecto en los resultados
Aumento del tipo de cambio

Activos 333.405.762.157 228.606.980.762

Pasivos (287.464.882.348) (203.375.237.894)
Neto 45.940.879.809 25.231.742.868
Disminucion en el tipo de cambio

Activos 23.875.827.800 21.360.611.258

Pasivos (20.585.913.048) (19.003.004.115)
Neto 3.289.914.752 2.357.607.143

V. Riesgo operacional

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas pabtes; directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la Corporacidpesonal, tecnologia e
infraestructura, ademas de factores externos q@stao relacionados con
los riesgos de crédito, de mercado y de liquidégte riesgo es inherente
al sector en el que la Corporacion opera y a tales actividades
principales. Se manifiesta de varias formas, eapaente como fallos,
errores, interrupciones de negocios o comportamigrapropiado de los
empleados, y podria causar pérdidas financieragics®s por parte de
entidades reguladoras o dafios a la reputacion@erfzoracion.
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La alta gerencia de cada area de negocio es leigminmesponsable del desarrollo

e implementacibn de los controles del riesgo operat Esta
responsabilidad es respaldada por normas de adracis de riesgo
operativo en las siguientes areas:

Adecuada segregacion de funciones;

Requerimientos para el adecuado monitoreo y cacoin de
transacciones;

Cumplimiento con las disposiciones legales y regprias;
Documentacion de los controles y los procedimientos

Comunicacion y aplicacion de directrices de paptaa la conducta en los
negocios corporativos;

Reduccion del riesgo por medio de seguros, se@iBlsm®so;
Comunicacion de las pérdidas operativas y propukssluciones;

Planeamiento integral para la recuperacion de idaties, incluidos
planes para restaurar operaciones clave e insiakExinternas y externas
gue garanticen la prestacion de servicios;

Desarrollo de planes de contingencia
Capacitacion al personal de la Corporacion;

Desarrollo del personal mediante estrategias @editjo y de desemperfio.

Estas politicas establecidas por la Corporacié@mestspaldadas por un programa

Vi.

de revisiones periddicas supervisadas por el &emporte de campo, por
el Departamento de Cumplimiento y el Departamengo Adiditoria
Interna. Los resultados de estas revisiones sertameon el personal a
cargo de cada unidad de negocio y se remiten ressna@ Comité de
Auditoria, y la Junta Directiva periédicamente.

Riesgo de capital

Las leyes bancarias en Costa Rica requieren qugruglo financiero debe

mantener en todo momento una situacién de supeggatritmonial, o una

relacion de uno o superior obtenida como el redaltie dividir el total de

los superavit transferibles de cada una de las esaprque conforman el
grupo, mas el superavit individual de la sociedadtroladora, entre el

valor absoluto del total de los déficit individusle
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El déficit o superavit patrimonial del grupo o dminglomerado financiero se
determina a partir del déficit o superavit indivédlude la sociedad
controladora, al cual se adicionan los superaaiidfieribles y se deducen
los déficits individuales de cada una de las enagredel grupo o
conglomerado financiero.

El superavit individual de cada empresa del grupantiero se determina como
el exceso del capital base sobre el requerimientioinm de capital
respectivo, determinado de acuerdo a la normativdencial establecida
por el CONASSIF para cada tipo de empresa.

La regulacion del capital base es analizada eragsctos.

a) Capital primario Incluye el capital pagado ordinario y preferente
mas las reservas.

b) Capital secundariose determina por la suma de ajustes al
patrimonio de por revaluacién de bienes inmuebéssahuna suma
no mayor al 75% del saldo de la cuenta ajustesilal vazonable
de los instrumentos financieros disponibles paraelata aportes
no capitalizados resultados de periodos anterjoedsesultado del
periodo menos las deducciones que le correspormeleyp otras
partidas.

Deducciones al monto que resulta de la suma del capital pionanas el
secundario debe deducirse la participacion enptatade otras empresas
y créditos otorgados a la sociedad controladoraswlenismo grupo o
conglomerado financiero.

Activos por riesgolLos activos mas pasivos contingentes son pondsisegun el
grado de riesgo establecido por la regulacibn mas ajuste por
requerimiento patrimonial por riesgo de precio.

La politica de la Corporacién es mantener una bébéa de capital que permita
mantener un equilibrio entre el nivel de capitalloe accionistas y un
retorno sobre la inversién. La Corporacién ha didopdurante el
periodo con los requerimientos de capital y no lkéido cambios
significativos en la administracion del capital.

Al 30 de setiembre de 2011 y 2010 el céalculo dsuficiencia patrimonial se ha
mantenido superior al porcentaje establecido legatlen del 10%,
manteniéndose en una calificacion de riesgo normal.
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Vil. Riesgo de lavado de activos

La Corporacién, por medio de sus subsidiarias, @gtaesta a que los productos
y los servicios puedan ser utilizados en el lavaeldondos derivados de
actividades ilicitas. Los riesgos resultantesupeh las sanciones debido
al incumplimiento con la legislacién costarricege previene el lavado
de activos de acuerdo a la Ley 8204 y normas miadas y puede dafar
la reputacion de la Corporacion.

La Corporacion ha implementado controles para liequprevenir el lavado de
activos mediante la incorporacion de una serie d#itigas y
procedimientos con los mas altos estandares quemstistentes con las
normas internacionales y las politicas de la casaizn

Estas politicas incluyen la politica de la prevéncde lavado de activos de
conozca su cliente, aplicado a todo el personal rquibe capacitacion
continua sobre el anti lavado de activos asi carmlitica de conozca su
empleados.

La Corporacion realiza periodicamente un monitatedas cuentas de los clientes
basados en un grado de riesgo para identificasdcaiones sospechosas
potenciales y para divulgar transacciones sospashmsgndo es necesario
a la unidad de inteligencia financiera.

Viil. Riesgo legal

El riesgo legal es el riesgo de pérdidas debidoplcaziones incorrectas
interpretaciones erréneas en la aplicacion o fidtaplicacion de normas
y leyes establecidas en la legislacion costarreertd incumplimiento de
leyes y normas puede provocar llamadas de atemi@dios reguladores
locales sanciones econdmicas y/o penales que paéelgar la imagen de
la Corporacion.

32. Valor razonable

Las estimaciones del valor razonable son efectuadasa fecha determinada,
basadas en informaciones de mercado y de los meitos financieros.
Estos estimados no reflejan cualquier prima o dagou que pueda
resultar de la oferta para la venta de un instraondimanciero en
particular a una fecha dada. Estas estimacionessgbjetivas por su
naturaleza, involucran incertidumbres y elemen®guctio significativo,
por lo tanto, no pueden ser determinadas con éxdctCualquier cambio
en las suposiciones puede afectar en forma sigtiifeclas estimaciones.
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De acuerdo con las Normas Internacionales de Ir#oidn Financiera, inmersa
en la definicion de valor razonable, se encuemtrprésuncion de que la
empresa continuara en marcha, sin que haya intenalguna de
liquidarla, reducir drasticamente la escala decpesaciones o tener que
operar en condiciones adversas. Por tanto, el valownable no es el
importe que la empresa podria recibir o pagar entiamsaccion forzada,
en una liquidacion involuntaria 0 en una ventaietuostancias adversas.

Al 30 de setiembre, el valor razonable de los iisentos financieros se detalla

como sigue:

Disponibilidades
Inversiones:

Mantenidas para negociar
Disponibles para la venta

Cartera de Crédito
Depositos a la vista
Depositos a plazo
Obligaciones financieras

Disponibilidade
Inversiones:

Mantenidas para negoc

Disponibles para la ver
Cartera de Crédi
Depdésitos a la vis
Depdsitos a pla:
Obligaciones financier.

2011

Valor en libros

Valor Razonable

147.150.901.203

147.150.901.203

6.184.344.922

6.184.344.922

57.880.470.851

57.880.470.851

855.187.910.343

927.743.143.199

213.465.212.694

214.335.844.097

455.455.941.616

454.415.662.262

o 6 6 6 6 6

267.943.442.846

273.140.271.921

2010

Valor en libros

Valor Razonable

169.954.007.4C

169.954.007.4C

10.536.915.51

10.536.915.51

28.363.411.1¢€

28.363.411.1¢

757.853.707.41

214.029.747.4¢

734.489.767.834
212.874.896.04

452.332.062.72

448.920.279.9¢

o 6 6 6 6 6

196.922.364.7¢

200.613.425.0¢
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Las siguientes asunciones fueron efectuadas mntanistracion para estimar el

(@)

(b)

(€)

valor razonable de cada categoria de instrumenémdiero en el balance
general y aquellos controlados fuera del balanoergé

En el caso de disponibilidades, intereses acumsl@ado cobrar, cuentas
por cobrar, depésitos a la vista y de ahorros dentels, intereses
acumulados por pagar, y otros pasivos el valopsiilbros se aproxima a
su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

Los valores razonables para la cartera de valamesisterminados por el
precio de referencia de la accion o bonos publieadbolsas de valores y
de sistemas electronicos de informacién bursatil.

El valor razonable de los préstamos se determinamalando vy

clasificando la cartera por caracteristicas finawras similares. EIl valor
razonable para cada categoria de préstamos edadalcmediante el

descuento de los flujos de efectivo esperados tsastgencimiento. La
determinacion de la tasa de descuento es prodadeooamparacion entre
las tasas de referencia establecidas por el mereadssultado del estudio
de las tasas utilizadas por otras institucioneanfireras del pais y las
proyecciones fijadas por la administracion de lgoGracion, con el fin de
lograr una tasa promedio, la cual refleja, el mesgherente tanto de
crédito como de tasa de interés. Al existir urréeca predominantemente
hipotecaria a plazos mayores de 5 afos y relativEmaueva, la

aplicacion del método de valor presente generdeekce indicado en el

valor razonable de la misma, el cual se ird elimilwacon la madurez del
citado portafolio. Las suposiciones relacionadas e riesgo de crédito,
flujo de efectivo y tasas de interés descontadas determinadas por
juicios de la Administracion utilizando informaciddisponible en el

mercado.

El valor razonable de los depdsitos a plazo fueutadio al descontar los flujos de

efectivo comprometidos. La tasa de interés de usego utilizada,
representa la tasa promedio de mercado, determinaoia la
administracion segun el plazo, monto y moneda dedepdsitos con
vencimientos similares.
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Concentracion de activos y pasivos por reqion geimgr

Al 30 de setiembre, la distribucion de los actiyopasivos por concentracion
geograéfica era la siguiente:

Activos:

Costa Rica
Centroamérica
Resto de América
Caribe

Estados Unidos
Europa

Asia

Australia

Total activc
Pasivo:

Costa Rica
Centroamérica
Resto de América
Caribe

Estados Unidos
Europa

Africa

Asia

Australia

Total pasivo

2011

2010

¢

1.035.125.694.140
48.300.127.866

3.916.595.870

361.234.474

12.832.671.490

1.592.518.071

395.035.810
47.249.297

928.622.947.002
32.658.568.885
5.250.290.397
4.152.257.967
29.820.058.318
1.714.886.447

650.150.837
47.358.101

¢

1.102.571.392.7¢

1.002.916.517.9¢

¢

668.170.416.643
10.317.809.446

26.600.274.247

202.104.506.308

37.674.395.835

11.625.419.861
133.625.630
667.119.174

653.410.609.048
16.053.235.515
7.202.101.501
179.643.923.845
23.605.944.697
2.777.702.336
30.082.473
2.339.158.068

¢

957.293.567.144

885.062.757.483
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Contratos

Por medio de un contrato de servicios, la subsali@cotiabank de Costa Rica,
S.A. presta servicios principalmente con la adriagson de crédito en
Costa Rica por cuenta de Scotiabank & Trust Cayrh&th, compafia
domiciliada en las Islas Caiman, esta entidad €8clpropiedad de The
Bank of Nova Scotia. Los términos econdmicos deltrado de servicios
son revisados periédicamente.

Un resumen los contratos vigentes al 30 de setem®r2011, de la subsidiaria
Scotia Valores, S.A., con terceros:

Contrato con la Bolsa Nacional de ValoresPara el suministro de servicios del
sistema Bloomberg.

Contrato con BN Valores. Puesto de Bolsa. S.Ror comision por la realizacién
de operaciones bursatiles y custodia de valores.

Contrato con EFG Capital Market Ltd. Bulltick LL@merican Express Bank
Ltd. Bear Stearns Companies Inc. y ITAU Bank. lachit Para la
prestacion de servicios bursatiles y custodia teres

Contrato con Lidersoft Para la prestacion servicios profesionales famrimatica.

La subsidiaria Scotia Valores, S.A., participa abhente en el Programa de
Creadores de Mercado de la Bolsa Nacional de Valore

La subsidiaria Scotia Valores, S.A., realiza a nimgernacional operaciones de
compra y venta de valores, por medio de institiesoen el exterior a las
gue contrata servicios bursatiles y de custodia.

Contratos de arrendamientos:

a) Como arrendatario:
Al 30 de setiembre de 2011, la Corporacion, porimee sus subsidiarias,
tiene contratos de arrendamientos, dentro de losipales estan:

Arrendamientos de locales para agencias y de espaaira instalacion de
ATM, arrendamientos operativos de espacios en aerdomerciales y
otras areas para la instalaciéon de cajeros autcosafDe estos:

La mayoria de los contratos son denominados en redola
estadounidenses.
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Corresponden a arrendamientos operativos con depdi garantia,
y cualquier mejora realizada al final del contratwa propiedad del
arrendador.

Existen clausulas de renovacion automaticas.
La finalizacion del contrato puede ser realizada gigunas de las
partes previo aviso de acuerdo a los plazos estdbkeen los mismos.

Alquiler de bodegas: principalmente para mantemév@s recibidos en
dacion de pago o en proceso de adjudicacion.

Un detalle de los desembolsos proyectados parapiégimos afos,
tomando como referencia los contratos vigentesOat& setiembre del
2011, es el siguiente :

2012 ¢ 1.169.284.936
2013 1.136.980.183
2014 866.220.022
2015 627.103.237
2016 389.670.141
Mas de 5 afios 882.725.454
Total ¢ 5.071.983.973

Como arrendador:

30 de setiembre de 2011 la Corporacidon mantiene contrato de
arrendamiento del edificio (inversién en propiedadéota 10) ubicado en
Pasadena, Texas, Estados Unidos de América, peapiel la subsidiaria
Scotia Leasing Costa Rica, S.A. El edificio se emtta arrendado a
General Service Administration del Gobierno de Estados Unidos de
América por un plazo de 15 afios cuyo vencimienteresetiembre de
2023. La cuota de arrendamiento mensual es de UB¥bfequivalente a
¢27.789.031).
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Contingencias

(a) Fiscal

La Administracion Tributaria de Grandes Contribugsn durante el primer
semestre del afio 2008, realiz6 a la subsidiariidhamk de Costa Rica, S.A.
actuaciones fiscalizadoras por las declaracionesggs del impuesto sobre la
renta para los periodos 2000 a 2005, ambos inelusitnicialmente la
fiscalizacion contempl6 diversos aspectos que lfagmon desestimados, no
obstante, una diferencia en la proporcionalidadya&os deducibles origind
un traslado de cargos, debido a que el Banco intariamente incurrié en
errores aritméticos que provocaron diferencias eergt calculo y la
proporcionalidad establecida por el Tribunal Figedinistrativo.

El procedimiento administrativo de reajuste se entra concluido con el
agotamiento de la via administrativa por parte delbunal Fiscal
Administrativo, en virtud de lo cual el Banco cadcgor concepto de ajuste
al impuesto sobre la renta de los periodos antesioredos la suma total de
¢642.502.531 incluyendo el principal y los intese@dota 36). No obstante,
en relacion con estos ultimos el pago se reali7o jpatesta y no se pago la
multa pues junto con los intereses fueron impugsmadote la misma
Administracion Tributaria que todavia no han sideueltas; no obstante, la
Administracion y los Asesores Legales y Fiscalassitieran que existen muy
altas probabilidades de éxito para no tener quarpaglta alguna y para
recuperar la suma cancelada bajo protesta por ptinde intereses.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta a@et® Interfin (fusionado en
2007 con Scotiabank de Costa Rica, S. A.) de ldsges 1999-2005, fueron
sujetas a fiscalizacion por parte de las autorigldteales durante el afio
2007. El 12 de noviembre de 2007, fue comunicadgaaco el traslado de
cargos correspondiente a ¢6.679.899.566, genenanlcipalmente por la no
aceptacion por parte del organismo fiscalizadodadeetodologia de célculo
de impuesto sobre la renta. Esto a pesar de gaéananteriores el mismo
organismo aval6 la metodologia, la cual estuvontgydasta finales del afio
2006. Luego de presentar el reclamo administrativomal ante la

Administracion Tributaria de Grandes Contribuyentese presentd

posteriormente un recurso de apelacion ante eumalbFiscal Administrativo

el cual se encuentra pendiente de resolucion. itac€6n General de
Tributacion Directa condono los intereses pargk#odos 2000, 2001, 2002,
2003, 2004 y 2005, correspondientes al impuestreseinta.
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Los asesores tributarios y la Administracion deh@aconsideran que pueden
obtener un resultado de éxito mayor al 50% en dide que la metodologia
utilizada para el célculo de la base imponible oesa a un acuerdo entre el
sector bancario, las autoridades supervisorebyténias, 1o ya normado en la
Resolucidn 16-05 de Direccion General de la TritidtaDirecta, relacionada
con la determinacion de los gastos no deducibsbye todo la fortaleza de
los argumentos técnicos sobre la legalidad y ditigeede la defensa efectuada
por la Administracién, asi como la improcedencistauocial de los ajustes.

Asimismo, con la entrada en vigencia del Cdédigocsal Contencioso
Administrativo, se abre la posibilidad adicional d#erponer procesos
contenciosos solicitando medidas cautelares antgiem en contra de los
cobros administrativos, de forma paralela a losxcgsos fiscales. Por esta
razon, la Administracion no considera necesarioregjistro de ninguna
provision relacionada con este proceso.

En setiembre del 2007 Banco Interfin, presentoesaladacion del ISR final y
pago la suma de ¢545.136.230, porque a partir deld® octubre se
fusiond por absorcién con Scotiabank de Costa Ritaierre del periodo
2007, la subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, 8eslar6 esa suma como
crédito fiscal, mismo que fue utilizado en la demtédn de renta del 2008. En
2010, la Administracion de Grandes Contribuyentegid un proceso
administrativo porque considera que la declarafital de Banco Interfin no
era provisional y por lo tanto no reconoce el d¢eediscal a favor de la
subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., pquie se impugnod y presento
la argumentacion del caso, la cual se encuenteocimiento del Tribunal
Fiscal Administrativo, el cual sostiene reiteradataeel criterio de que la
declaracion presentada por Banco Interfin si tienearacter de provisional.
Debido a lo anterior, y a que los antecedentessarinstancia administrativa
confirman el criterio de la Administracion y rechazla tesis de la
Administracion Tributaria se considera que existebpbilidad de éxito y por
lo tanto no se ha registrado ninguna provisioespecto.

(b) Otros

Al 30 de setiembre de 2011, existe un juicio omdnecivil contra la
subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., pomonto de US$3.590.817,
en relacién con un proceso ejecutivo hipotecarms hsesores legales de la
subsidiaria consideran que como resoluciéon de eas®, existen altas
probabilidades de que la subsidiaria obtenga usaueon final favorable y
por lo tanto no se vea en la necesidad de deseanbdlsgyin monto como
indemnizacién por este juicio, por lo que no exisieaguna provision
contabilizada en los estados financieros. Sobre garticular, el Juzgado
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Quinto Civil de San José, a las once horas deitarale agosto del dos mil
diez, dictd la sentencia de primera instancia nontef-2010, en la que
declar6 sin lugar en todos sus extremos la demanrdaentada. Esta
resolucion fue apelada por la parte actora, pemstnos asesores legales
opinan que son muy altas las probabilidades paraarar el recurso y en
consecuencia confirmar la sentencia antes menaonad

El 5 de febrero de 2010, la subsidiaria Scotia ingaSuatemala, S.A. recibi6
un ajuste por parte de la Superintendencia de Adtracion Tributaria —

SAT, relacionado con el impuesto sobre la rentaégiRen Optativo y el

Impuesto Extraordinario y Temporal de Apoyo a logsuérdos Paz,

correspondiente al periodo de imposicion comprendal 1 de enero al 31 de
marzo de 2007. El monto de impuestos reclamaddapBuperintendencia de
Administracion Tributaria asciende a Q1.051.075 madtas e intereses
(aproximadamente ¢70.463.079).

Dicho ajuste fue respondido el 19 de marzo de 2@k8sentando los

argumentos y pruebas legales del caso. En opiteéda administracion y los

abogados de la subsidiaria, se estima que estasn@s seran favorables, por
lo que en los estados financieros al 30 de setierdbr2011, no se registrd
ninguna provision al respecto.

36. Reestructuracion de estados financieros 2010

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A. ol la SUGEF autorizacion
para reestructurar sus estados financieros coa abf1 de diciembre de
2010, con el objetivo de reflejar el pago del imgiaesobre la renta
correspondiente a los periodos 2000 a 2005 cordm Utilidades
acumuladas de ejercicios anteriores (ver nota .1Gfmo efecto de esa
reestructuracion, las utilidades retenidas de Istades financieros
consolidados al 31 de setiembre de 2010 pasarat81801.854.154 a
¢30.970.618.270.

La Superintendencia General de Entidades Finarscisicito a la subsidiaria
Scotiabank de Costa Rica, S.A. el 03 de enero @l 2n comunicado
SUGEF 0026-2001-201010359, justificar las razones las cuales se
considera que el cobro realizado Tributacion Daembedece a un error
aritmético y no a la aplicacion de un criterio difete al aplicado
Tributacion Directa, e indicar las principales digcias entre la
metodologia aplicada por Scotiabank y la utilizgaa la ABC. Esta
solicitud se contest6 el 06 de enero del 2011 psubsidiaria y a la fecha
de emision de los estados financieros consolidadosesta en proceso de
revision con ese ente regulador.
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Hechos relevantes

Venta del 100% de la participacidn accionaria eéR Bensiones - Operadora de
Pensiones Complementarias

El 20 de julio de 2010, se firmd un contrato de poamenta de acciones,
mediante el cual el Banco Popular y de Desarrobon@nal adquirié la
totalidad de las acciones de IBP Pensiones Operader Pensiones
Complementarias, S.A.

Esta venta fue autorizada por los entes reguladdi®sle noviembre de 2010y la
fecha efectiva de la venta fue el 10 de noviemlme2@10. EI monto
pagado por el Banco Popular y de Desarrollo Compoala compra de
las acciones fue de ¢6.477.194.030, correspondiaridoCorporacion el
50% de ese monto, ¢3.238.597.015. La gananciaidat@or la venta de
la subsidiaria fue por ¢1.067.260.670, luego deudiedel costo de la
inversion y la contingencia definida en el contrdéocompraventa, sobre
la cual se establecié una provision por ¢50.000y066ta relacionada con
los posibles gastos a incurrir por la actualizaciéros expedientes.

Adicionalmente, como parte de la negociacion déaveambién se establecié una
garantia de contingencia por un monto total de ©233834, suma que
fue depositada en un fideicomiso de tenencia, adtragion y garantia de
bienes en el Banco IMPROSA, S.A. Dichos fondosaseliberados de
conformidad con los términos y condiciones que skbéecen en el
contrato del fideicomiso y del monto establecideapssas garantias, a la
Corporacion le corresponde el cincuenta por ciefista suma no formé
parte de la determinacion de la ganancia en laavaata subsidiaria.
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38. Indicadores de riesgo.

Los indicadores solicitados por el Consejo NaciaelSupervision del Sistema
Financiero (CONASSIF), relativos a la rentabilidah los siguientes:

2011 2010
Retorno sobre el activo (ROA) 0,54% 0,21%
Retorno sobre el capital (ROE) 4,29% 1,86%
Relacion de endeudamiento a
recursos propios 7,70% 7,70%
Marger  financierc  /activos
productivos de intemediacién 3,27% 3,32%
Activos promedio generadores
interés en relacion con el total
activos promedio 101,19% 79,89%

39. Transicién a Normas Internacionales de Informaéidanciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deesigidn del Sistema
Financiero (el Consejo), acord6 implementar parégte a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de InfddnaFinanciera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Inteorades de
Contabilidad. Para normar la implementacion, ehsgjpp emitidé los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a lastidades
Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y aHassores no
Financieros. Durante los ultimos afios, la Juntdaienas Internacionales
de Contabilidad modific6 practicamente todas lasmas vigentes y
emitié nuevas normas.

El 11 de mayo de 2010 , mediante oficio C.N.S. 28%l Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reforrabarreglamento
denominado “Normativa contable aplicable a lasdawntes supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los emisoresinarfcieros” (la
Normativa), en el cual se han definido las NIIFug snterpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales Irformacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) comoagkcacion para los
entes supervisados de conformidad con los texgentes al primero de
enero de 2008; con la excepcion de los tratamiezgpeciales indicados
en el capitulo 1l de la Normativa anteriormenteatada.
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Como parte de la Normativa, y al aplicar las Nligewntes al primero de enero de
2008, la emision de nuevas NIIF o interpretaciceragidas por el IASB,
asi como cualquier modificacion a las NIIF adopsadae aplicaran los
entes supervisados, requerird de la autorizaci@vigrdel Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BSSIF).

A continuacion se detallan algunas de las prinegpdiferencias entre las normas
de contabilidad emitidas por el Consejo y las NHE{ como las NIIF 6
CINIIF no adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No.l: Preseéitaadde Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros recugriat el Consejo, difiere en
muchos aspectos de la presentacion requerida poNIG 1. A
continuacion se presentan algunas de las diferentda importantes:

La normativa SUGEF no permite presentar en formta redgunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos reladios con la camara de
compensacion, ganancias o pérdidas por venta ttarimentos financieros
y el impuesto sobre la renta y otros, los cualessp naturaleza las NIIF
requieren se presenten netos con el objetivo d®bievalorar los activos
y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presertamo (parte de la cuenta
principal tanto de activo como de pasivo y no cootms activos o
pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No.l: Presediade los estados
financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado globaBtaement of Total
Comprehensive Income) que representa los cambiosl gratrimonio
originados durante un periodo y que son diferemt@guellos derivados de
transacciones efectuadas con accionistas. Lo#iadss globales pueden
presentarse en un estado de resultado global ifiinacion efectiva del
estado de resultados y los cambios en el patrimque se derivan de
transacciones diferentes a las efectuadas conctdsnsstas en un unico
estado financiero), o en dos partes (el estadesldtados y un estado de
resultado global por separado). La actualizaci@n la NIC 1 es
obligatoria para los estados financieros de la Qagon
correspondientes al 2010 y no se espera que soaapl tenga un
impacto significativo en la presentacion de los@ss$ financieros. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consejo.
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C) Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estadd-tlijos de Efectivo

El Consejo autorizé Unicamente la utilizacion detodo indirecto. La NIC 7
permite el uso del método directo e indirecto, pargpreparacion del
estado de flujos de efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No.8: Politicamtables. Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores

La SUGEF autoriz6 que los traslados de cargo macios con impuestos se
registraran contra resultados acumulados de periaateriores.

e) Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impaestas Ganancias

El Consejo no ha contemplado la totalidad del cpticele impuesto de renta
diferido dentro del Plan de Cuentas SUGEF, porue lgas entidades han
debido registrar estas partidas en cuentas quemtas apropiadas, segun
lo establece la NIC 12.

f) Norma Internacional de Contabilidad No.16: Proac@lanta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere laahgacion de los bienes
inmuebles por medio de avallos de peritos indepetes al menos una
vez cada cinco afios eliminando la opcion de maritenel costo o
revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunasdades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en alptciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit pordimede la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia detestfaniento es que las
entidades reguladas que presenten un deteriorougnactivos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados etaapn, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. NI& 16 indica que el
deterioro se registra contra el superavit por @a@bn y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra ed@stde resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, plantauwpegen desuso se continten
depreciando. La normativa emitida por el Consegonypte que las
entidades dejen de registrar la depreciacion deoscen desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.
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Norma Internacional de Contabilidad No.18: Ingeesminarios

El Consejo permitié a las entidades financierazesugadas el reconocimiento

como ingresos ganados de las comisiones por faratibn de

operaciones de crédito que hayan sido cobradas detel de enero de
2003. Adicionalmente, permitié diferir el 25% da tomision por

formalizacion de operaciones de crédito para |&samones formalizadas
durante el afio 2003, el 50% para las formalizadasl 2004 y el 100%
para las formalizadas en el afio 2005. La NIC fj8ieze del diferimiento

del 100% de estas comisiones por el plazo deltorédi

Adicionalmente permitio diferir el exceso del ndtd ingreso por comisiones y el

h)

gasto por compensacion de actividades tales comevdluacion de la
posicion financiera del tomador del préstamo, e@fn y registro de
garantias, avales u otros instrumentos de garaméigociacion de las
condiciones relativas al instrumento, preparaciomprgcesamiento de
documentos y cancelacion de operacion. La NICdLBarmite diferir en

forma neta estos ingresos ya que se deben difd@086 de los ingresos y
solo se pueden diferir ciertos costos de transaciiérementales y no
todos los costos directos. Esto provoca que rdifeean el 100% de los
ingresos ya que cuando el costo es mayor que digjteso, no difieren

los ingresos por comision, ya que el Consejo perrdiferir solo el

exceso, siendo esto incorrecto de acuerdo con@al8ly 39 ya que los
ingresos y costos se deben tratar por separadmrerntarios del NIC 39.

Norma Internacional de Contabilidad No.21: Efedleslas Variaciones
en las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierdagsi&ntidades Supervisadas se

)

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No0.23: Cosfm® Intereses

(revisada)

Elimina la opcién de cargar a gastos los costosimqereses y requiere que la

entidad capitalice los costos por intereses dineetde atribuibles a la
adquisicién, construcciéon o produccion de un actiomo parte del costo
de dicho activo. La NIC 23 revisada es obligatgpaaa los estados
financieros del 2010. Esta modificacibn no ha sattoptada por el
Consejo
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Norma Internacional de Contabilidad No.27: Estadeéimancieros
Consolidados y Separados

El Consejo requiere que los estados financierotasleEntidades tenedoras de

acciones se presenten sin consolidar, valuanddniessiones por el
método de participacion patrimonial. La NIC 27uiege la presentacion
de estados financieros consolidados. Solo aquedlagafias que dentro
de una estructura elaboran estados consolidadosavel superior y que
son de acceso al publico, pueden no emitir estafilsncieros
consolidados, siempre y cuando cumplan ciertoseragientos. Sin
embargo, en este caso la valoracion de las invegside acuerdo con la
NIC 27 debe ser al costo.

En el caso de grupos financieros, la empresa dadtia debe consolidar los

estados financieros de todas las empresas del ,gauguartir de un

veinticinco por ciento (25%) de participacion indegientemente del
control. Para estos efectos, no debe aplicarsetdo de consolidacion
proporcional, excepto en el caso de la consolided# participaciones en
negocios conjuntos.

Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2@@8jere que los cambios en

k)

la participacion en capital de una subsidiaria,nnés el Grupo mantiene
control sobre ella, sea registrados como transaesi@n el patrimonio.
Cuando el Grupo pierde el control sobre una sulrsali la Norma
requiere que las acciones mantenidas en la acdadielan revaluadas a su
valor razonable con cambios en resultados. Lamefa la NIC 27 pasara
a ser obligatoria para los estados financieros atoaslos del Grupo
correspondientes al 2011. EI Concejo no ha adopgtzxcambios a esta
norma.

Norma Internacional de Contabilidad No.28: Invemsis en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de wealgonsideracion de

control, las inversiones en compafiias con partamadel 25% o0 mas, se
consoliden. Dicho tratamiento no esta de acueoddas NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No.32: Instembos Financieros:
Presentacién e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientosa pdiferenciar los

instrumentos de capital de los pasivos financi€pos ejemplo acciones
preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas emesomcumplen lo
requerido para ser consideradas como capital social
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Las actualizaciones a la NIC 32. Instrumentos firenos: Presentacién e
informaciéon _a revelar, y a la NIC 1, Presentaciém lds estados
financieros — Instrumentos financieros con opciée #&enta y

obligaciones gue surgen en la liguidacion

Requieren que los instrumentos con opcidon de vgnlas instrumentos que

n)

imponen a la entidad una obligacion de entregartra parte una
participacion proporcional en los activos netoslalentidad solo en la
liquidacion de la entidad, se clasifiquen comorinmsentos de patrimonio
si se cumplen ciertas condiciones. Estos camimosan sido adoptados
por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No0.37: Provis®. Activos
Contingentes y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingesgesegistre una provision

0)

para posibles pérdidas. La NIC 37 no permite tgsbede provisiones.

Norma Internacional de Contabilidad N0.38: Actiywsngibles

Los bancos comerciales, indicados en el articde [h Ley Organica del Sistema

p)

Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de orgaidpae instalacion

pueden ser presentados en el balance como un ,gotik@ deben quedar
amortizados totalmente por el método de linea rdetdaro de un periodo
méaximo de cinco afios. Lo anterior no esta de doueon lo establecido
en la Norma.

Norma Internacional de Contabilidad No0.39: Instrotns Financieros

Reconocimiento y Mediciéon

El Consejo requiere que la cartera de préstamokasiique segun lo establecido

en el Acuerdo 1-05 y que la estimacion para inddbsase determine
segun esa clasificacion, ademas que permite etregle excesos en las
estimaciones. La NIC requiere que la estimaciéra pacobrables se

determine mediante un andlisis financiero de lagligés incurridas.

Adicionalmente, la NIC no permite el registro deygsiones para cuentas
contingentes. Cualquier exceso en las estimaciseslebe registrar
como una asignacion de las utilidades retenidasiaaciones o reservas
por riesgos. Esto ultimo no es permitido por |aGHF, por lo que los

activos y pasivos pueden estar sub o sobre valuados
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La NIC 39 revisada introdujo cambios en relaciom ¢& clasificacion de los
instrumentos financieros, los cuales no han sidptadios por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

Se establece la opcién de clasificar los préstaymas cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

Los valores cotizados en un mercado activo podasificarse como disponibles
para la venta, mantenidos para negociar 0 mantenidasta su
vencimiento.

Se establece la denominada “opcién de valor razehphra designar cualquier
instrumento financiero para medicion a su valoonable con cambios en
utilidades o pérdidas, cumpliendo una serie deiséqs (por ejemplo que
el instrumento se haya valorado a su valor razendelsde la fecha
original de adquisicion).

La categoria de préstamos y cuentas por cobramgdiéapara incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y noaclotizen un mercado
activo.

El Consejo requiere que las primas y descuentososietitulos valores con
rendimientos ajustables se amorticen durante ebple la inversion. Ese
tratamiento no esta de acuerdo con la NIC 39.

Adicionalmente el Consejo permite capitalizar losstos directos, que se
produzcan en compensacion por la evaluacién dedigipn financiera del
tomador del préstamo, evaluacion y registro dergas, avales u otros
instrumentos de garantia, negociacion de las camdis relativas al
instrumento, preparacion y procesamiento de doctoseneto de los
ingresos por comisiones de formalizacion de crédim embargo la NIC
39 solo permite capitalizar solo aquellos costostrdasaccion que se
consideran incrementales, los cuales se debennpaessomo parte del
instrumento financiero y no puede netear del irg@s comisiones ver
comentario de NIC 18.

Las compras y las ventas de valores convenciomiglesn registrarse utilizando
Uunicamente el método de la fecha de liquidacion.
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De acuerdo con el tipo de entidad, los activosnfireros deben ser clasificados
como se indica a continuacion:

a) Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancadas de los fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion yeit@misos similares
deben clasificarse como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros deites supervisados deben
ser clasificadas en la categoria de disponibles [parenta.

Las inversiones propias en participaciones de ferdk inversion abiertos se
deben clasificar como activos financieros negoemblas inversiones
propias en participaciones de fondos de inversiémados se deben
clasificar como disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clamifotras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negosiampre que exista
una manifestacion expresa de su intencion paraciegms en un plazo
gue no supere los noventa dias contados a partitadéecha de
adquisicion.

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasifiogersiones en
instrumentos financieros como mantenidos hastarmimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente roegagiamente concuerdan
con lo establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios atdsajue determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo icalif para ser designados
dentro de una relacién de cobertura. La enmieadarp a ser obligatoria
para los estados financieros correspondientes Al 30requerira una
aplicacion retrospectiva. Esta reforma no ha adtgptada por el Consejo.

Q) Norma Internacional de Contabilidad No.40: Proadssts de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de vedaonable y el modelo de
costo, para valorar las propiedades de inverdi@nnormativa emitida por
el Consejo permite Unicamente el modelo de valoorrable para valorar
este tipo de activos.
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r Norma Internacional de Informacion Financiera NoRagos Basados en
Acciones (revisada)

Condiciones para la consolidacion de la concesi6oagucidades, aclara la
definicion de condiciones para la consolidacioriadeoncesion, introduce
las condiciones de no consolidacion, requiere gtesecondiciones de no
consolidacion sean reflejadas a su valor razonabléa fecha de
otorgamiento de la concesion y establece el tratamicontable para las
condiciones de no consolidacion y para las caddegla Esta Norma no
ha sido adoptada por el Consejo.

S) Norma Internacional de Informacion Financiera N&C8mbinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (R0D8luye los siguientes
cambios:

La definicion de “negocio” fue ampliada, o cuabpablemente provocara que
mas adquisiciones reciban el tratamiento de “coadiomes de negocios”.

Las contrapartidas de caracter contingente se éredirsu valor razonable y los
cambios posteriores se registraran en los resdltdelgperiodo.

Los costos de transaccion, salvo los costos paranmision de acciones e
instrumentos de deuda, se reconoceran como gastoda se incurran.

Cualquier participacidon previa en un negocio addairse medira a su valor
razonable con cambios en resultados.

Cualquier interés no controlado (participacién mitaovia) se medira ya sea a su
valor razonable o a la participacion proporcionall@s activos y pasivos
identificables de la adquirida, transaccién pongegcion.

La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria para déstados financieros
correspondientes al 2011 y serd aplicada de forroappctiva. Esta
norma no ha sido adoptada por el Consejo.



122
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

t) Norma Internacional de Informacidon Financiera NoActivos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operacioressc@ntinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos queam sido vendidos en un
plazo de dos afos, se registre una estimacion @&l La NIIF 5
requiere que dichos activos se registren y val@erosto mercado el
menor, descontando los flujos futuros de aqueltiv@s que van a ser
vendidos en periodos mayores a un afio, por lo ogsieadtivos de las
entidades pueden estar sub-valuados y con excesstiohacion.

u) Las actualizaciones a la Norma Internacional derin&écidon Financiera
No. 7 Instrumentos financieros: Informacién a ravel

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacésndé Contabilidad emitio
ciertas enmiendas a la Norma Internacional de mméorén Financiera 7
Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar. staE requieren
revelaciones mejoradas sobre las mediciones dal ketonable y sobre el
riesgo de liquidez en relacién con los instrumefitencieros.

Las enmiendas requieren que las revelaciones dabmmedicién del valor
razonable utilicen una jerarquia de valor razonalgetres niveles que
refleje la importancia de los datos utilizados anniedicién del valor
razonable de los instrumentos financieros. Se eegui revelaciones
especificas cuando las mediciones del valor razersaan clasificadas en
el nivel 3 de la jerarquia (datos importantes nseolmbles). Las
enmiendas requieren que cualquier transferenciaifis@tiva entre el
nivel 1 y el nivel 2 de la jerarquia de valor razble sea revelada por
separado y que se haga una distincion entre lasfér@ncias hacia cada
nivel y desde cada nivel. A su vez, se requierevalacion de cualquier
cambio con respecto al periodo anterior en la ¢écrle valoracion
utilizada para cada tipo de instrumento financiénoluidas las razones
gue justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicién de riesipliquidez y actualmente se
entiende como el riesgo de que una entidad expetarficultades para
cumplir con las obligaciones relacionadas con pasfinancieros que se
liquidan por medio de la entrega de efectivo u atrtivo financiero.
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Las enmiendas requieren la revelacion de un asdlsivencimiento tanto para

v)

los pasivos financieros no derivados como para desvados. Sin
embargo, se requiere la revelacion de los venciemgeoontractuales de
los pasivos financieros derivados solamente cu@edn necesarios para
comprender la oportunidad de los flujos de efectin el caso de los
contratos de garantia financiera emitidos, las endads requieren que se
revele el monto maximo de la garantia en el pripmmiodo en que se
pueda exigir su pago. Estas enmiendas no hanasldptadas por el
Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No.8egmentos
operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con baséog componentes de la

entidad que supervisa la administracién en la toealecisiones sobre
asuntos operativos. Tales componentes (los segmergerativos) se
identificardn segun los informes internos que  eviwmbitualmente el
encargado de tomar las principales decisiones tiyesa(CODM) al
asignar los recursos a los segmentos y evaluaremdimiento. Este
“enfoque gerencial” difiere de la NIC 14, que attuente requiere la
revelacién de dos grupos de segmentos —los segsneetonegocio y
geograficos a partir del desglose de informacioa ge incluye en los
estados financieros. Conforme a la NIIF 8, losrsagos operativos se
reportan de acuerdo con pruebas umbral relacionenlados ingresos,
resultados y activos.

La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de lasidéities o pérdidas del segmento

operativo, partidas especificas de ingresos, gaathisos y pasivos, que
incluye los importes reportados al CODM. Deberélarse informacion
adicional de utilidades o pérdidas, y dar una e&plon de como se miden
tales utilidades o pérdidas y los activos y paspars cada segmento que
deba informarse. Ademas, se exige conciliar logones totales de la
informacion del segmento con los estados finansideola entidad.

Este NIIF no ha sido adoptado por el Consejo.
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W) Norma Internacional de Informacion Financiera Ng. I8strumentos
Financieros

La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda la ifilzecion y la medicion de los
activos financieros. Los requisitos de esta Noenarelacion con los
activos financieros suponen un cambio significatbam respecto a los
requisitos actuales de la NIC 39. La Norma est&bldos categorias
principales de medicién de activos financierosc@to amortizado y al
valor razonable. La Norma elimina las categorédsades establecidas en
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, didplesi para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar. En el caso denlagsiones en
instrumentos de patrimonio que no sean manteni@doa pegociar, la
Norma permite hacer la eleccion irrevocable, ennemento del
reconocimiento inicial e individualmente para cada&ion, de presentar
todos los cambios en el valor razonable en “otsultado global”. Los
montos que sean reconocidos en “otro resultadoatjlato podran ser
reclasificados posteriormente al resultado delogler.i

La Norma requiere que no se separen los derivadpKcitos de los contratos
principales respectivos cuando esos contratos aetwos financieros
dentro del alcance de la norma. Al contrario,nskrumento financiero
hibrido se evalla en su totalidad con el fin deminar si debe medirse
al costo amortizado o al valor razonable.

La Norma entra en vigencia para los periodos asuple inician el 1 de enero de
2013 o posteriormente. Se permite su aplicacidicipada. Esta norma
no ha sido adoptada por el Consejo.

X) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y etddero

Prohibe la reversion de una pérdida por deterieaprocida en un periodo
interino previo con respecto a la plusvalia, unaeigsiéon en un
instrumento patrimonial o un activo financiero stgdo al costo. El
CINIIF 10 se aplica a la plusvalia, las inversioress instrumentos
patrimoniales y los activos financieros registradbsosto a partir de la
fecha en que se aplicd por primera vez el critdéanedicion de las NIC
36 y 39, respectivamente (es decir, el 1 de ener@0®4). EI Consejo
permite la reversion de las estimaciones.
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CINIIF 13. Programas para Cliente Leales

Esta Interpretacion ofrece una guia para la cdizabion de entidades que

2)

operan, o bien participan en, programas para eleieales ofrecidos a sus
clientes. Se relaciona con programas por meditbsl€uales el cliente
puede canjear puntos por premios, tales como b®msesvicios gratuitos
o con un descuento. La CINIIF 13 es obligatori@apbs estados
financieros del 2008. Este CINIIF no ha sido addptpor el Consejo.

CINIIF 14. NIC 19. El Limite de un Activo por Beneib Definido.
Reqguerimientos Minimos de Financiamiento y su &geion

Esta Interpretacion clarifica cuando los reembolsmsdisminuciones en

contribuciones futuras, relacionados con un agbeobeneficio definido,

deberian considerarse disponibles, y brinda una gpidre el impacto de
los requerimientos minimos de financiamiento ers estivos. También
abarca la situacion en la que un requerimientomdrnde financiamiento
puede originar un pasivo. La CINIIF 14 es oblig@@ara los estados
financieros correspondientes al 2008, con aplicacetroactiva. Este
CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

Notas a los estados financieros que no aplican:

Para el 2011 y 2010, las siguientes notas indicada®s anexos 3, 4 y 5 del

Reglamento relativo a la informacion financiera etgidades, grupos y
conglomerados financieros no aplican:

Movimiento de la estimacion para inversiones.



