SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.
(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa,F8cA.)

Informacion Financiera Requerida por la Superinéecdth
General de Entidades Financieras

Al 31 de diciembre de 2010
(Con cifras correspondientes al 2009)



SCOTTABANK DE COSTA RICA, S.A.

(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, S.A.)

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2010
(Con cifras correspondientes de 2009)
(En colones sin céntimos)

2010

2009

. Nota
ACTIVOS
Disponibilidades 4 152.449.340.957 179.926.367.721
Efectivo 12.327.288.258 12.778.792.226
Banco Central 101,587.617.906 108.902,725.038
Entidades financieras del pais 110.390.263 364.616.837
Entidades financieras del exterior 2.503.283.481 29.183.009.141
Otras disponibilidades 35.920.761.049 28.697.220.479
Inversiones en instrumentos financieros 5 48.043.239.021 28.053.258.978
Mantenidas para negociar 15.310.641.283 10.615.324,821
ljisponibles para la venta 32.179.728.830 16.994.971.040
Productos por cobrar 552.868.908 442963.117
Cartera de créditos 6 708.807.219.031 784.568.858.943
Créditos vigentes 640.702.507.790 707.652.807.777
Créditos vencidos 66.272.602.804 76.904.497.697
Créditos en cobro judicial 10.161.393.333 9,002.118.056
Productos por cobrar 3.655.631.498 4.451.374.716
{Estimacion por deterioro de cartera de créditos) 6-b (11.984.916.394) (14.341.939.303)
Cuentas y comisiones por cobrar 7 5.673.899.145 8.151.217.982
Comisiones por cobrar 173.597.724 87.081.096
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 368.474.440 2.011.491.868
o . 13- 48.650.354
Impuesto sobre la renta diferido e impuesio sobre la renta por cobrar
Ofras cuentas por cobrar 5.602.238.203 7.209.492.341
(Estimacion por deterioro de cuentas y comisiones por cobrar) 7 (519.061.576) (1.156.847.323)
Bienes realizables 8 6.025.391.872 3.1090.547.713
Bienes y valores adquiridos en recuperacion de créditos 8.575.391.872 4.431.668.968
(Estimacién por deterioro y por disposicion legal) (2.550.000.000) (1.322.121.255)
Participaciones en ¢l capital de otras empresas (neto) 3.950.601 3.950.601
Inmuebles, mebiliario y equipo (neto) 9 9.902.468.374 10.190.389.354
Otros activos 10 2.751.892.904 3.475.312.290
Cargos diferidos 114.002.031 82.015.774
Activos Intangibles 19.291.903 -
Otros activos 2.618.598.970 3.393.296.516
TOTAL DE ACTIVOS 933.657.401.905 1.017.478.903.582

Contintia



SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, S.A,)

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2010
(Con cifras correspondientes de 2009)
(En colones sin céntimos)

Nota 2010 2009
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el publico 11 654.215.785.767 726.868.208.334
Alavista 211.406.396.876 217.326.160.052
A plazo 439.599.650.360 505.632.571.370
Cargos financieros por pagar 3.209.738.531. 3.909.476.912
Obligaciones con entidades 12 161.123.675.956 184.152.231.223
A lavista 4.230.282.678 1.102.407.455
A plazo 152.554.002.095 180.430.433.283
.Oftras obligaciones con entidades 3.754.268.825 1.981.825.607
Cargos financicros por pagar 585,122,358 637.564.878
Cuentas por pagar y previsiones _ 13 9.455.917.489 7.339,114.603
Impuesto sobre la renta diferido 13-a 852.260.946 922.934.236
Provisiones 13-b 785.129,552 909.147.197
Otras cuentas por pagar diversas 7.818.526.991 5.507.033.170
Otros pasivos 14 577.686.628 3.086.607.839
Ingresos diferidos 318.357.083 1.512.688.651
Estimacidn por deterioro de créditos contingentes 6-c 225787883 198.605.552
Otros pasivos ' 33.541.662 1.375.313.636
TOTAL DE PASIVOS 825.373.065.840 921.446.161.999
PATRIMONIO
Capital social 64.314.222.000 64.314.222.000
Capital pagado : 15-a 64.314.222.000 64.314.222.000
Aportes patrimoniales no eapitalizados 15-b 19.779.037.177 14,957,306
Ajustes al patrimonio 3.906.925.801 4.097.770.053
Superavit por revaiuacién inmuebles, mobiliario y equipo 15-¢ 4.020.443.293 3.994.170.019
Ajusie por valuacion de Inversiones disponibies para la venta (113.517.492) 103.600.034
Reservas patrimoniales 15-d 6.874.582.515 6.573.623.041
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 15-¢ 10.700.933.301 18.537.848.247
Resultado del perfodo 2.708.635.271 2.494.320.936
TOTAL DEL PATRIMONIO 108.284.336.063 96.032.741.583
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIOQ 933.657.401.905 1.017.478.903.582
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 17 125.191.940.391 110.311.788.159
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 18 184.987.048.601 120.403.794.718
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 3.309.342.747 7.193.797.244
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS 181.677.705.854 113.209.997.474
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 20 5.878.130.623.835 7.094.455.647.912
Cuenta de orden por cuenta propia deudoras 5.791.692.201.245 6.999.523.975.330

Cuenta de orden percténta terceros depdoras

Jean Lic Rich

86.438.422.590

94.931.672.582

aureen Richardson
Auditor

Represeiftante Legal

Las notas forman parte integral de los estados financieros.



SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, S.A.)

ESTADO DE RESULTADQS

Por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2010

(Con eifras correspondientes de 2009)
(En colones sin ¢éntimos)

Nota 2.010 2.609
Ingresos financieros
Por disponibilidades 278.339 1.910.544
Por inversiones en instrumentos financicros 2.269.187.264 2.623.418.194
Por cartera de créditos _ 21 62.286.383.516 72.492,239.919
Por ganancia instrumentos financieros disponibles para la venta 5 638.399.970 664.220.519
Por ganancia ¢n instrumentos derivados 11.902.997 108.524.777
Por otros ingresos financicros 1.214.837.329 1.430.816.247
Total de ingresos financieros 66.420.989.415 77.321.130.200
Gastos financieros
Por obligaciones con el pablico 22-a 24,655.699.693 32.591.635.975
Por obligaciones con entidades financieras 22-b 3.372.662.198 8.817.837.041
Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 23 7.223.513.894 132.110.661
Por pérdidas por instrumentos financicros disponibles para la venta 5 70.848.339 296.934.459
Por pérdida en instrumentos derivados ' ' 43.853.982 150.916.358
Por otros gastos financieros 42.440.547 1.254.713.375
Total de gastos financieros 35.409.018.653 43.244.147.869
Por ¢stimacién de deterioro de activos 6G-h, 6-c, 7 4.892.472.498 7.598.449.198
~ Por recuperacion de activos y disminucion de estimaciones y provisiones 3.630.118.686 90.543.442
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 29.749.616.950 26.569.076.575

Otros ingresos de operacion
Por comisiones por servicios : 24
Por bienes realizables
Por cambio y arbitraje de divisas
Por otros ingresos con partes relacionadas
Por otros ingresos operativos

Total de ingresos de operacién

Otros gastos de operacién
Por comisiones por servicios
Por bienes realizables
Por bienes diversos
Por provisiones
Por cambio y arbitraje de divisas
Por otros gasios operativos

Total otros gastos de operacion

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO

Gastos administrativos
Por gastos de personal 25
Por otros gastos de Administracion 26

Total gastos administrativos

RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y

PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD
Impuesto sobre la renta '
Participaciones sobre la utilidad

RESULTADO DEL BERTODO 3

Represéntante Legal

Jean ]Flc Rich

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

8.800.521.628

8.357.221.994

307.986.114 62.837.473
4231.432.596 3.738.338.110
499.894.329 424.200.809
4.167.857.397 1.874.214.983
18.007.692.064 14.456.813.369

1.136.948.752
2.484.148.437

. 1.797.931,968

1.123.400,002

41.813.368 41,708,371
1.438.894.095 380.221.880
279.319 236.426
2.170.839.292 2.260.647.081
7.272.923.263 -5.604.145.728
40.484.385.751 35.421.744.216
19.256.513.419 16.858.580.472
16.791.320.861 14.234.183.826
36.047.834.280 31.092.764.298 -
4.436.551.471 4,328.979.918
1.204.584.795 1.209.192.707
222.371.931 215.301.897
3.009.594.745 2.904.485.314

'

Maureen Richardson

Auditor



Saldos al | de enero de 2009
Resultado del periode
Reservas legales y otras reservas estatutarias
Capitalizacin de aportes en efectivo
Ajuste por valuacidn de instrumentos financicros disponibles para la
venta, nete del impuesto sobre la renta diferide
Ajuste al impuesto sobre la renta diferido producto de la depreciacion
de la revaluacion de irmuebles, mobiliario y equipo
Saldos al 31 de diciembre de 2069
Saldos al 1 de enero de 2010
Correccién de errores fundamentales
Saldo corregido al 1 de enero del 2010
Transferencias a resultados en el afio 2010:
Ajuste por valuacién de instramentos financieros dispornibles para
la venta, neto del impuesto sobre la renta diferide
Ajuste al impuesto sobre I renta diferido producto de 2
depreciacion de lz revaluacién de inmuebies, mobiliario ¥ equipo
Resultado del periodo
Reservas legales y otras reservas ¢statutarias
Apertes adicionales en efectivo al capital
Aportes adicionales al capital de resultados acumuiados
Saldos al 31 de diciembre de 2010

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Nota

15-a

SCOTIABANK DE COSTA RICA, 8.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el perfodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2010

{Con cifras correspondientes de 2009)
(En colones sin céntimos} -

Ajustes al patri

Por cambios en valor

Aportes razonable de las Resultados
patrimonialesno  Por revaluaciones de  inversiones disponibles Total ajustes al Reservas acumulados al
Capital social capitalizados bhienes para [a venta patri patrintoniales  principio del periodo Total
41.860.807.000 22.468.372.306 3.967.896.746 (1.132.474.024) 2.835.422.722 6.163.458.663 18.537.848.247 91.865.908,938
- - - - - 2.904 435314 2.904.485 314
- - - - - 410,164,378 (410.164.378) -
22.453.415.000 (22.453.415.000) - - - - - -
- - - 1.236.074.058 1.236.074.058 - - 1.236.074.G58
- - 26273273 - 26.273.273 - - 26.273.273
64.314.222.000 14,957,306 3.994.170.019 103.680.034 4.097.770.053 6.573.623.041 21.032.169.183 96.032.741.583
64.314.222.000 14,957,306 3.994.170.01¢ 103,680,034 4.097,770.053 6.573.623.041 21.032.169.183 96.032.741.583
- - - - - - (331.235.882) (331.235.882)
64.314.222.000 14.957.306 3.994.170.019 103.660.034 4.097.770.053 6.573.623.041 20.700.933.301 95,701.505.70%
. - - (217.117.526} (217.117.526) - - (217.117.526)
- - 26.273.274 - 26.273.274 - - 26273274
- - . - - 3.009.594.745 3.009.594.745
- - - - - 300959 474 (360,959,474} -
.- 9.764.0675.371 - - . - - 9.764.079.871
- 10.000.600.000 - - - - {10.000.000.000) -
64.314.222.000 19.779.037.177 4.020.443.253 (113,517.492) 3.906.925.801 6.874.582.515 13.409,568.572 108.284.336.063

Representante Legal

Auditor

Maturesn Richardson

(ich




SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.
(Entidad propicdad total de Grupo BNS de Costa Riea, S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
Por el periode de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2010
(Con cifras correspondientes de 2009)
(En colones sin céntimos)

Nota 2010

2009

Flujo de efectivo de Ias actividades de operacién

Resultados det periodo 3.009.594.745

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y UD, netas (2.166.979.710)
Pérdidas por estimacion por deterioro cartera de créditos 536976172
Pérdidas por otras estimaciones 1.697.714.679
Gastos por provision para prestaciones sociales, neto de pagos {29.017.645)
Depreciaciones y amortizaciones 620.560.465
Otras partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos 655.000.000
Ingreso por intereses (64.555,570.780)

Gasto por intereses
Impuesto sobre la renta

28.028.361,891
1.204.584.795

Variacién neta en los activos {aumento), o disminucién

Valores Negociables (4.655.316.462)
Créditos y avances de efective 16.432.298.708
Bienes realizables (4.463.064.981)
Otros activos 585.809.285

Variacion neta en los pasives aumento, o {(disminueian)
Obligaciones a la vista y a plazo
Otras Cuentas por pagar y provisiones
Otros Pasivos

(21.815.726.674)
1.703.937.386
(2.462 648 884)

2.904.485.314

1.664.751.552
6.910.717.220
1.437.731.978
594.547.846
745028.675
1,578.727.228
(75.115.658.111)
41.409.473.016
£.209.192.707

100.931.489.273

31.169.038.988

7.018.748.103
(2.402.542.020)

180.316.948.373
(738.631.028)
(3.064.275.747)

Intereses recibidos 65.241.408.207 74.966.409.003

Intereses pagados (28.780.542.792) {42.330.844.259)

Impuestos pagados (331.235.882) {(4.506.723.296)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion: (9.583.857.477) 324.698,614,815
Flujos netos de efectivo usades en actividades de inversién

Aumento en Instrumentos financieros (excepto mantenidos para negociar) (2.487.768.044.910) (2.889.760.030.174)

Disminucion en instrumentos financieros (excepto mantenidos para

negociar) ‘ 2.470.687.120.300 2.805.841.612.723

Adquisicion de inmuebles mobiliario y eguipo. (191.936.728) 21.645.675

Venta de inmuyebles mobiliario y equipo 82 -
Flujos neios de efectivo usados en las actividades de inversidn (17.272.791.256) (83.896.771.776)

Flujos netos de efective usados en las actividades de financiamiento

591.514955.088
(782.776.197.402)

(191.261.242.314)

Otras obligaciones financieras nuevas 467.222.296.482

Pago de obligaciones (477.606.754.385)

Aportes de capital recibidos en efectivo 9.764.079.871
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento (620.378.032)
Auniento neto efectivo y equivalentes (27.477.026.765)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 179.926.367.722
Efettivo y egnivalentes al fin 152.449.340.957

Jear] Luc Rich Ferngadb Giyfboa M.
Repr¢sentante Legal Contador

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

49.540.600.725

130.385.766.996

179.926.367.721

Maniréen Richardson
Auditor



SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2010

Resumen de operaciones y politicas contables Eigtivfas

(@) Entidad que reporta

Scotiabank de Costa Rica. S.A. (el Banco) es urdedad anonima
constituida y organizada en octubre de 1998 endpuRlica de
Costa Rica. El domicilio legal de la Compafiia eeiga de las
Ameéricas Sabana Norte, San José, Republica de Rxsta

Es una subsidiaria propiedad total de Grupo BNSCdsta Rica S.A.,
sociedad que a su vez pertenece en un 18,63867%sp@racion
Mercaban de Costa Rica, S.A.,, y a BNS InternacjoimahA.
(compafiia domiciliada en Panama) en un 81,355988cuales a
su vez, son 100% propiedad de Scotia Internatidnadited,
propiedad 100% a su vez de The Bank of Nova Scotia.

Scotiabank de Costa Rica. S.A. es una instituciée, gor dedicarse a
actividades de intermediacion financiera en el @@oC
costarricense, se encuentra regulada por la Legirrg del Banco
Central de Costa Rica, la Ley Organica del Sistddaacario
Nacional, y las normas y disposiciones estableguasl Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BOSIF), la
Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica or [a
Superintendencia General de Entidades FinanciSd&EF). Su
actividad principal es el otorgamiento de préstamdes captacion
de recursos del publico mediante la emision deificados de
inversion, apertura de cuentas de ahorros y cuertasentes.
Adicionalmente, efectia compra y venta de divisasisferencias
de dinero por el sistema “SWIFT”, cajas de segurigademas
operaciones bancarias.

Al 31 de diciembre de 2010, Scotiabank de Costa . cuenta con
1.151 empleados (1.116 empleados en el 2009), em&nten
funcionamiento 37 sucursales y 17 extensiones da (40
sucursales y 17 extensiones de caja en el 2008pygrk de una red
de 110 cajeros automaticos (92 cajeros en el 2E)®Banco tiene a
disposicion de sus clientes, de los entes regutadodel publico en
general, la informacion relevante acerca de ladadty los servicios
prestados en su pagina en Internet, cuya direccem
www.scotiabankcr.com.

(Continua)
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SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.
Notas a los Estados Financieros

(b) Bases para la preparacion de los estados finasciero

i. Declaracion de conformidad
Los estados financieros han sido preparados dedacaen las disposiciones de
caracter contable, emitidas por el Consejo NacideaSupervision del Sistema

Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia €ah de Entidades
Financieras (SUGEF).

ii. Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados en &lasesto histérico con
excepcion de lo siguiente:

* los instrumentos financieros derivados son valdosaal valor razonable.
» los activos disponibles para la venta son recoscad valor razonable.

Los métodos usados para medir los valores razanabte discutidos en la nota e

(vi).

(c) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros y sus notas se expresaol@mes (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica, de acuerdo con las disposs emitidas por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema FieaadiCONASSIF) y por la
Superintendencia General de Entidades FinanciStaGEF).

(d)  Moneda extranjera

I. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extesf@ convertidos a colones
a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha d@&h&@ general, con excepcion de
aquellas transacciones con tasas de cambio carghaente acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera ocurridas @ueh@iio son convertidas a las
tasas de cambio que prevalecieron en las fechamsdéransacciones. Las
ganancias o peérdidas por conversion de monedangtiason reflejadas en los
resultados del afio.

(Continua)
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SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

i. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

La paridad del colén con el dolar de los Estadosldinde América se determina
en un mercado cambiario libre, bajo la supervigiéhBanco Central de Costa
Rica, mediante la utilizacion de bandas cambiaris31 de diciembre de 2010,
ese tipo de cambio se establecié en ¢507,85 y @918pr US$1,00 para la
compra y venta de divisas, respectivamente (¢55§,6¢571,81 al 31 de

diciembre de 2009).

iii. Método de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2010, los activos y pasivesaininados en doélares de los
Estados Unidos de América fueron valuados al tipocadmbio de compra de
¢507,85 por US$1,00 (¢558,67 por US$1,00 en 208%sa misma fecha, los
activos y pasivos denominados en dolares canadidnemn valuados al tipo de
cambio de compra de ¢507,85 por CAD$1,00 (¢532@2 @AD$1,00 en el
2009) vy los activos y pasivos denominados en Efweon valuados al tipo de
cambio de compra de ¢673,66 (¢801,41 por EURO &9@9). Lo anterior, de
conformidad con las regulaciones establecidas pdaaco Central de Costa
Rica.

Activos v pasivos financieros

i. Reconocimiento

Inicialmente, el Banco reconoce los préstamos ynees depdsitos e
instrumentos de deuda emitidos en la fecha queigmaron. Las compras y
ventas de activos financieros realizadas regulaiengon reconocidas a la fecha
de negociacion en la que el Banco se comprometen@grar o vender el activo.
Todos los activos y pasivos son reconocidos imeeate a la fecha de
negociacion en que el Banco se vuelve parte ddispssiciones contractuales del
instrumento.

ii. Clasificacion

. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye doemtos y dinero disponible,
saldos disponibles mantenidos con bancos cenfralesvos financieros altmente
liquidos con vencimientos originales de menos e ineses, sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor razonapks usado por el Banco en la
administracion de sus compromisos de corto plazo.

(Continua)
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SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

El efectivo y equivalente de efectivo se reconoeerel balance general al costo
amortizado.

. Cartera de crédito

La cartera de crédito incluye préstamos, los custes activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que rmzan en un mercado activo
y generalmente originando fondos a un deudor edachlde préstamos. Los
préstamos son inicialmente medidos al valor razenabas los costos de
originacion.

Adicionalmente, la cartera de créditos incluye radesmientos financieros, los
cuales consisten principalmente en contratos dendamiento de vehiculos,
equipo de computo, maquinaria y equipo que se tragisbajo el método
financiero del valor presente de los flujos futudes contrato. La diferencia entre
el monto total del contrato y el costo del biereadado se registra como interés
no devengado, y se amortiza a cuentas de ingresosteteses de préstamos
durante el periodo del contrato de arrendamien&fy kbl método de tasa de
interés efectiva.

Los préstamos reestructurados consisten en adihaieros cuyas condiciones
originales de plazo, interés, mensualidad o gaarttan sido modificadas por
dificultades de pago del deudor.

La cartera de crédito se presenta a su valor pahgiendiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se calculan conebaskevalor principal pendiente
de cobro y las tasas de interés pactadas, y sabiliman como ingresos bajo el
meétodo contable de acumulacion. Adicionalmentefiesge la politica de no
acumular intereses sobre aquellos préstamos cyyialca intereses esté atrasado
en mas de 90 dias.

Los préstamos en no acumulacion de intereses sernpa@ a su valor estimado de
recuperacion aplicando la politica de deterioro.

. Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros sooraedbs inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion directemémtrementales, vy
posteriormente contabilizados dependiendo de ssifickcion tanto como
mantenidas para negociar o disponibles para lavent
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Segun la regulacion vigente, los instrumentos nméchds para negociar son
inversiones en fondos de inversion abiertos queéBaico mantiene con el
propésito de generar utilidades en el corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquelttisos financieros que no se
han mantenido para negociar, no han sido originpdosel Banco ni se van a
mantener hasta su vencimiento.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento caysit aquellos activos
financieros que se caracterizan por pagos fijosterthinables y un vencimiento
fijo que el Banco tiene la intencion y la capacidd& mantener hasta su
vencimiento. De acuerdo con las disposicioneslasguas, el Banco no puede
mantener inversiones en instrumentos financiersfdadas como mantenidas al
vencimiento.

. Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa temmsacciones de

financiamiento generalmente a corto plazo con g@rate valores, en las cuales
el Banco toma posesion de los valores a un desculttvalor de mercado y

acuerda revenderlos al deudor a una fecha futwauy precio determinado. La
diferencia entre este valor de compra y el preeigehta futuro se reconoce como
ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyaceatesienitoreados y en caso de
gue exista un desmejoramiento material y no trangiien el valor de un titulo
especifico, el Banco reconoce contra resultadopetédo un ajuste al valor del
costo amortizado.

. Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son recauscinicialmente al costo.
Posterior a su reconocimiento inicial, los instratos financieros derivados son
llevados a su valor justo. ElI Banco no mantienstrumentos financieros
derivados para negociar. Lo que mantiene es uriratonde derivado de
cobertura de valor razonable de tasas de interés.

Toda ganancia o pérdida por concepto de valua@oregistra en el estado de

resultados. EI Banco ejercera la opcion en el nmbonen que la tasa de interés
alcance el limite pactado en el contrato.

(Continua)
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. Depositos e instrumentos de deuda emitidos

Los depésitos e instrumentos de deuda emitidosasdinentes de financiamiento
de la deuda del Banco.

Los depdsitos e instrumentos de deuda emitidosvatorados inicialmente al
valor razonable mas los costos de transacciondsuiates directamente, y
posteriormente valorados a sus costos amortizasisdo el método de interés
efectivo.

iii. Desreconocimiento

Un activo financiero se da de baja cuando el Bgpeode el control de los
derechos contractuales que conforman al activo.arterior ocurre cuando los
derechos se hacen efectivos, se vencen o se cdfierel caso de los pasivos
financieros, estos se desreconocen cuando sediguid

iv. Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensacdgsmnonto se reporta neto en
los estados financieros, cuando el Banco tieneestotho legal de compensar
estos saldos y cuando se tiene la intencion daligos en una base neta.

V. Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo finamces la medida inicial de dicho
activo o pasivo menos los reembolsos del principdls o menos la amortizacion
acumulada de cualquier diferencia entre el importeal y el valor de reembolso
en el vencimiento, y menos cualquier disminuciongsierioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negdeslpréstamos y cuentas por
cobrar originados, se miden al costo (amortizadognos las pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento se inclegeel valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandoingieso o gasto financiero.

Vi. Medicion de valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieses basa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados finarsciesin incluir cualquier

deduccién por concepto de costos de transaccion.

La determinacién de valor justo para activos yyassfinancieros para los cuales
no se dispone de precios de mercado, requierecetieigécnicas de valuacion.

(Continua)
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Para los instrumentos financieros que se transanpoza regularidad y los

precios son poco transparentes, el valor justo easomobjetivo, ya que requiere
juicios de valor sobre la liquidez, concentraci@nfakctores inciertos de mercado,
supuestos de precios y otros factores que puedecataafel instrumento

especificamente.

Las técnicas de valuacidon incluyen modelos de valaesente de flujos de
efectivo descontados, comparacidon con instrumesitosares, para los cuales si
existen precios observables de mercado y otros loode valuacion. Para cada
tipo de instrumento y dependiendo de la complejidadcada tipo, el Banco
determina el modelo apropiado para que reflejeatrjusto para cada tipo de
instrumento. Estos valores no pueden ser obsesvemoo precios de mercado
por la valoracion de juicio implicito. Los modelagilizados son revisados
periodicamente a fin de actualizar los factoresodep obtener un valor que
permita su valoracion.

La Administracion del Banco considera que estasraaiones son necesarias y
apropiadas para presentar los instrumentos adeogata en los estados
financieros.

Vi, Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madiéio en el valor razonable
de los activos disponibles para la venta, se remnadirectamente en el
patrimonio hasta que una inversion se consideeridedda, en cuyo momento la
pérdida se reconoce en el estado de resultadosl €&aso de la venta, cobro o
disposicion de los activos financieros, la gananociapérdida acumulada
reconocida en el patrimonio se transfiere al ested@sultados.

Bienes realizables

Los bienes realizables comprenden los bienes dasldomo cancelacion parcial o total

de préstamos que no se recuperan segun los téroénpago establecidos. Los
bienes realizables se registran al valor menorgsidta de la comparacion de:

. El saldo contable correspondiente al capital, asha los intereses
corrientes y los moratorios, los seguros y los agaste administracion
derivados del crédito o cuenta por cobrar que seeta.

. El valor de mercado a la fecha de incorporaciorbai.

Para los bienes realizables que no fueren vendidosl plazo de dos afos, contados

desde la fecha de su adquisicion, de finalizac®hadproduccién o de su retiro

(Continua)
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del uso, segun corresponda, se debe registrar stimaaeion equivalente a su
valor contable. En el caso de los bienes adquiradgsirtir de junio 2010, este
registro contable estimacion se debe constituidgabnente a razén de un
veinticuatroavo mensual hasta completar el ciencporto del valor contable del
bien.

Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

i. Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo en uso se registal costo, neto de la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejes@nificativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones yeanamientos menores que no
extienden la vida util o mejoran el activo son eal@s directamente a gastos
cuando se incurren.

Los inmuebles son objeto de ajustes por revaluaebmenos cada cinco afos
mediante un avalio hecho por un profesional inddipete.

ii. Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer compondstesnuebles, mobiliario y
equipo son capitalizados y contabilizados separadsan Los desembolsos
posteriores solo se capitalizan cuando incremefltanbeneficios econémicos
futuros, si no se reconocen en el estado de rdssl@onforme se incurren.

ii. Depreciacion
La depreciacion y la amortizacion se cargan a lpsraciones corrientes,

utilizando el método de linea recta, sobre la vith estimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefala:

Edificio 50 afios
Vehiculos 10 afos
Mobiliario y equipo 10 afos
Equipo computo 5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 10 afos
V. Activos arrendados

Los activos arrendados bajo arrendamiento operaiwose reconocen en el
balance general del Banco, ya que este no asuneansiadmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad.

(Continua)
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(h)  Otros activos

Las mejoras realizadas a las propiedades arrendadasortizan en el plazo de vigencia
de los contratos y es calculada por el métodonda lfecta.

El software se registra al costo. Se amortiza ponéodo de linea recta a cinco afos
plazo.

Los activos dados en alquiler se registran al cpste amortizan por el método de linea
recta de acuerdo con la categoria de inmueble,liaddiy equipo.

0] Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo no financiero seis@ en la fecha de cada balance
general, con el fin de determinar si hay algunécaxion de deterioro. De haber
tal indicacion, se estima el monto recuperable sk activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en librosaldactivo excede su monto
recuperable; tal pérdida se reconoce en el estadeeslltados para aquellos
activos registrados al costo, y se reconoce coma disminucion en la
revaluacion para los activos registrados a mormesluados.

El monto recuperable de los activos equivale al tmaonas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en Usl precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccige kbtransparente. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos yed#mlsos de efectivo futuros
gue se derivan del uso continuo de un activo yuddisposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto da pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios tbli}@ a una situacion que
ocurrié después del castigo, el castigo se ajustavés del estado de resultados o
de patrimonio segun sea el caso.

()  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagagstran al costo.

(k)  Provisiones

Una provision es reconocida en el balance genetando el Banco adquiere una
obligacion legal o contractual como resultado deewento pasado y es probable

gue se requiera un desembolso econémico para earteglobligacion. La
provision realizada es aproximada a su valor deeatanion, no obstante puede
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diferir del monto definitivo. El valor estimado tks provisiones, se ajusta a la
fecha del balance general afectando directamemsta&io de resultados.

()] Reserva legal

De conformidad con la legislacidon costarricensati@bank de Costa Rica, S.A. asigna
el 10% de la utilidad neta para la constitucionut@ reserva especial, hasta
alcanzar el 20% del capital social.

(m)  Superdvit por revaluaciéon

Hasta el 2007, el valor de las propiedades en asm&luaba utilizando avallos de
peritos independientes o actualizando su valordsammo base el indice de
Precios del Productor Industrial (IPPC). A padel 2008, el valor de dichos
activos se revisa mediante avallos de peritos amépntes, los cuales, deben
efectuarse al menos una vez cada cinco anos.

El superavit por revaluacion que se incluye en afriponio se puede trasladar
directamente a las utilidades no distribuidas emahento de su realizacién. La
totalidad del superavit se realiza cuando los astse retiran de circulacion o se
dispone de ellos. El traslado del superavit paaltecion a utilidades no
distribuidas no se registra a través del estadesidtados.

(n)  Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requjeecla administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicalgdas politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastosm#dos. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas errieldpeen que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones importantes que son particulaenesisceptibles a cambios
significativos se relacionan con la determinaciéradestimacion por deterioro de
la cartera de crédito, la determinacion del vabmonable de los instrumentos
financieros y la determinacion de las vidas Gtdeslos inmuebles, mobiliario y
equipo en uso Yy la determinacion de las provisigoesnillas y puntos de tarjetas
de crédito.

(Continua)
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(o) Estimacion por deterioro de la cartera de crédito

La SUGEF define crédito como toda aquella operafdémalizada por un intermediario
financiero, cualquiera que sea la modalidad, yermrdal el Banco asume un
riesgo. Se consideran como creditos los préstanhos, arrendamientos
financieros, el descuento de documentos, las dgasaah general, los anticipos,
los sobregiros en cuenta corriente, las aceptagid@ncarias, los intereses
acumulados y la apertura de cartas de crédito.

La cartera de créditos se valua de conformidadlasrlisposiciones establecidas en el
Acuerdo SUGEF 1-05. Las disposiciones mas relesadét nuevo acuerdo se
resumen en la Nota 27.

Los incrementos en la estimacion por deteriorcadeattera de crédito que resultan de lo
anterior, se incluyen en los registros de contdduli previa autorizacién de la
SUGEF, de conformidad con el articulo No. 10 déds Orgéanica del Sistema
Bancario Nacional.

La estimaciéon de deterioro por créditos contingest presenta en la seccién de pasivo
del balance general, en la cuenta de otros pasivos.

(p) Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconoeidad estado de resultados sobre la
base de devengado, considerando el rendimienttveferla tasa de interés. El
ingreso y gasto por intereses incluye la amortiwadie cualquier prima o
descuento durante el plazo del instrumento hastangimiento.

(@) Ingreso por comisiones

Las comisiones se originan por servicios que prestBanco. Las comisiones se
reconocen cuando el servicio es brindado. En el gas la comisién se difiera, se
reconoce durante el plazo del servicio, calculadbres una base de interés
efectivo cuando la comision esté en exceso de ds$0s incurridos para el
otorgamiento del servicio. En el caso de las comés sobre créditos, segun los
estudios de costeo efectuados por el Banco, ldesdgectos incurridos para el
otorgamiento de servicio excede los ingresos deadwsy por lo cual el Banco
reconoce esas comisiones en los resultados decapecaiando se cobran.

n Pago por arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operatiwasreconocidos en el estado de
resultados bajo el método lineal durante el plaeb atrendamiento. Los
incentivos por arrendamiento recibidos se reconcoemo parte integral del total
de gastos por arrendamiento, por el plazo del dararento.

(Continua)
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Impuesto sobre la renta

i Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestionado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigeatda fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagarespecto a afilos anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acualanétodo pasivo del balance.
Tal método se aplica para aquellas diferencias aestgs entre el valor en libros
del activo y pasivo para efectos financieros y l@dores utilizados para
propositos fiscales. De acuerdo con esta nornsadil@rencias temporales se
identifican ya sea como diferencias temporalesapi®s (las cuales resultaran en
el futuro en un monto imponible) o diferencias tenates deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deduciblesi. palsivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, yativaadiferido por impuesto
representa una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sdlmndo exista una
probabilidad razonable de su realizacion.

Utilidad basica por accion

La utilidad béasica por accién mide el desempefiouda entidad sobre el periodo

(u)

reportado y la misma se calcula dividiendo la déidl disponible para los
accionistas comunes y preferentes entre el prompdialerado de acciones
comunes y preferentes en circulacién durante ébger

Prestaciones legales

Un 4% de los salarios pagados se traspasa a laagsgbt Solidarista de Empleados del

Banco y un 3% al fondo de capitalizacion laboramooanticipo al pago de

cesantia. De acuerdo con las leyes laborales,tablex® el pago de auxilio de
cesantia equivalente a 20 dias por cada afio dgdrhbsta un maximo de ocho
periodos, efectivos a la muerte, retiro por pensi@eparacion del empleado sin
causa justa. El auxilio de cesantia no es opeamrdo el empleado renuncia
voluntariamente o es despedido con causa justiicad
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(v)  Operaciones de fideicomiso

Los activos administrados en funcion de fiduciamose consideran parte del patrimonio
del Banco, y por consiguiente tales activos nonegtéluidos en los estados
financieros. El ingreso por comision, generado lemanejo de los fideicomisos
es registrado segun el método de devengado.

Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre, los activos sujetos a restoioes se detallan como sigue:

Disponibilidades:
Encaje Minimo Legal
Cobros y Pagos por Cuenta Ajena
Subtotal

Inversiones:
Garantia Camara de compensacion
Depdsitos en garantia para recaudar
servicios publicos
Inversiones Garantia MIL Mercado
de Liquidez
Garantias departamento legal
Subtotal

Préstamos:
Requisito para capturar en cuentas a
la vista Articulo 59 LOSBN 1644
Subtotal

Productos por cobrar:
Sobre Inversiones Comprometidas
Subtotal

Otros activos:
Depositos en garantia
Subtotal

Total activos sujetos a restricciones

2010 2009

98.276.194.560 108.423.114.360
23.220.592 6.645.480

98.299.415.152  108.429.759.840

1.387.299.284 1.173.704.977

232.258.500 227.950.000
- 4.041.194.000
1.904.438 2.095.013

1.621.462.222 5.444.943.990

32.419.897.170  45.068.023.850

32.419.897.170 45.068.023.850

49.870.153 161.491.457
49.870.153 161.491.457
115.525.879 121.261.880
115.525.879 121.261.880

132.506.170.576

159.225.481.017

De acuerdo con la legislacion financiera costansee el Banco mantiene un monto de
efectivo en el Banco Central de Costa Rica comajeriegal. Al 31 de diciembre
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de 2010 y 2009, el encaje legal se calcula comparnentaje de los recursos
captados de terceros. (Véase nota 4).

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones pamtes relacionadas se detallan como

sigue:
2010 2009

Activos:

Disponibilidades 373.151.883 2.263.150.123

Cartera de créditos 4.451.086.625 981.865.738

Cuentas y productos por cobrar 385.614.959  2.017.089.881
Total activos 5.209.853.467 5.262.105.742
Pasivos

Obligaciones con el publico 4.876.821.978 16.018.041.678

Otras obligaciones financieras 126.505.435.000 160.561.758.000

Otras cuentas por pagar y provisiones 482.979.372 575.326.439
Total pasivos 131.865.236.350 177.155.126.117
Gastos

Gastos financieros 2.706.908.280 8.788.398.656

Gastos operativos 201.477.281 712.510.894
Total gastos 2.908.385.561 9.500.909.550
Ingresos

Ingresos financieros 217.226.555 101.152.728

Ingresos operativos 455.647.057 424.200.809
Total ingresos 672.873.612 525.353.537

Al 31 de diciembre de 2010, las remuneracione®gmal clave del Banco ascienden a
¢678.036.960 (¢686.271.118 en el 2009).

Al 31 de diciembre de 2010, los grupos de inteosdmémico vinculados con Scotiabank
de Costa Rica. S.A. segun el acuerdo SUGEF 4-04bsmiguientes:

. Scotia Trust de Costa Rica, S.A.

. Corporacion Privada de Inversiones de Costa Riga, S
. Corporacion Privada de Inversiones Centro AmeBcA,
. Scotia Leasing Costa Rica, S.A.

. Scotia Valores, S.A.

(Continua)
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. Scotia Sociedad de Fondos de Inversion. S.A.
. Financiera Arrendadora Centroamericana. S.A.
. Scotia Leasing Panama, S.A.

. Arrendadora Interfin Nicaragua, S.A.

. Scotia Leasing Honduras, S.A.

. Arrinsa Leasing, S.A. de C.V.

. Scotia Leasing Guatemala, S.A.

. Arrendadora Interfin El Salvador, S.A. de C.V.
. Scotia Agencia de Seguros, S.A.

. Grupo BNS de Costa Rica, S.A.

. BNS Internacional, S.A.

. Corporacion Mercaban de Costa Rica, S.A.

Adicionalmente, son compafias relacionadas the BaNova Scotia de Toronto y todas
sus subsidiarias directas e indirectas a nivel malind

Disponibilidades

Al 31 de diciembre, las disponibilidades (efectivequivalentes de efectivo) se detallan

como sigue:
2010 2009

Efectivo ¢ 12.327.288.258 12.778.792.226
Depositos a la vista en el B.C.C.R. 101.587.617.906  108.902.729.038
Depdsitos a la vista en entidades

financieras del pais 110.390.263 364.616.837
Depdsitos a la vista en entidades

financieras del exterior 2.503.283.481 29.183.009.141
Documentos de cobro inmediato 1.856.883.789 2.511.417.712
Subtotal disponibilidades ¢ 118.385.463.697  153.740.564.954
Inversiones de corto plazo altamente

liquidas 34.063.877.260 26.185.802.767
Total disponibilidades ¢ 152.449.340.957 179.926.367.721

De acuerdo con la legislaciéon bancaria vigenteBahco debe mantener un monto
promedio quincenal de efectivo en el Banco CemteaCosta Rica como encaje
legal. El encaje legal se calcula como un promegimcenal del total de las
captaciones de terceros, el cual debe estar colldkeduinto dia habil posterior a

(Continua)
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cada quincena. Al 31 de diciembre, el monto delagnéegal requerido es el

siguiente:
201( 200¢
En moneda nacional ¢ 27.259.929.203 25.855.442.462
En moneda extranjera 71.016.265.357 83.474.949.240
Total encaje legal requerido ¢ 98.276.194.560 109.330.391.702

Al 31 de diciembre de 2010, dentro de las inveessote corto plazo altamente liquidas,
se incluyen los valores comprados bajo acuerdosedenta, por un total de
¢7.563.571.248 y US$23.181.365 (¢207.647.767 y UEBH2000 en el 2009),
con rendimiento anual entre 4,85% y 5,25% (10,5%Ie2009) para colones, y
entre 0,10% y 0,70% (0,07% y 0,16% en el 2009)a mkilares, los cuales se
incluyen como parte de los equivalentes de efectivo

5. Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, las inversiones en instrumefit@ncieros se clasifican como sigue:

2010 2009

Mantenidas para Negociar
Disponibles para la venta
Subtotal

Productos por cobrar
Total inversiones

Al 31 de diciembre, las inversiones mantenidas peegociar por emisor se detallan

como sigue:

Emisores del pais:

Gobierno de Costa Rica
Subtotal emisores del pais
Emisores del exterior:

Entidades Financieras
Subtotal emisores del exterior

Total inversiones mantenidas para
negociar por emisor

15.310.641.283
32.179.728.830

10.615.324.821
16.994.971.040

47.490.370.113

27.610.295.861

552.868.908

442.963.117

48.043.239.021

28.053.258.978

2010

2009

15.310.641.283

7.821.974.821

15.310.641.283

7.821.974.821

2.793.350.000

2.793.350.000

15.310.641.283

10.615.324.821
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Al 31 de diciembre, las inversiones disponiblesaparventa por emisor se detallan como

sigue:
2010 2009

Emisores del pais:

Gobierno de Costa Rica ¢ 21.988.496.458 7.939.624.749

Banco Central de Costa Rica 7.187.758.750 7.588.843.178

Entidades Financieras 3.003.473.622 1.466.503.113
Total inversiones disponibles para la
venta por emisor ¢ 32.179.728.830 16.994.971.040

Al 31 de diciembre de 2010, inversiones en instmioe financieros por la suma de
¢1.621.462.222 (¢5.444.943.990 en el 2009) reseugnte, se encuentran

garantizando actividades con diversas institucioetpais. (Véase Nota 2).

Al 31 de diciembre de 2010, las tasas de rendimigae devengan las inversiones en

instrumentos financieros oscilan entre el 4,72% 37¢07% anual (entre 6,31% y
17,07% en el 2009), para los titulos en colonesntye 1,47% y 5,23% anual
(entre 2,78% y 8,41% en el 2009), para los titatog6lares.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre, laageia y pérdida realizada en los

valores disponibles para la venta es como sigue:

2010 2009
Liquidacién de ganancia realizada en la
venta de valores disponibles para la
venta ¢ 638.399.970 664.220.519
Pérdida realizada en instrumentos
financieros disponibles para la venta (70.848.339) (296.934.459)
¢ 567.551.631 367.286.060

(Continua)
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Cartera de créditos

a) Origen de la cartera de préstamos

2010 2009

Cartera de credito originada por el

banco ¢ 577.442.485.228  586.988.231.033
Cartera de crédito comprada 139.694.018.699 207.471.192.497
Subtotal cartera de crédito ¢ 717.136.503.927 794.459.423.530
Productos por cobrar 3.655.631.498 4.451.374.716
Estimacion por deterioro de la cartera (11.984.916.394) (14.341.939.303)
Total Cartera de crédito ¢ 708.807.219.031 784.568.858.943

Al 31 de diciembre de 2010, la cartera de préstama#enia tasas de interés anuales que
oscilan entre 7% y 27% en colones (6,5% y 29,5%I @909), y 3% Yy 14,5% en
dolares estadounidenses (2,75% y 14,25% en el 2009)

En el mes de diciembre de 2008, se comprd carterprdstamos a una compafiia
relacionada, como parte de su proceso de desvaidnlael Grupo Financiero.
Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de esa aatemprada es por la suma de
US$17.341.912 (US$40.831.152 en el 2009), los sumeluyen intereses por
cobrar.

b) Estimacion por deterioro de la cartera de crédito

La estimacion por deterioro de la cartera de aréxbtbasa en la evaluacion periodica del
nivel de cobrabilidad de los saldos que represdataartera de préstamos, la cual
se efectia de conformidad con las normas emitidaslg Superintendencia
General de Entidades Financieras. Tal estimacifgjaain saldo que, en opinidn
de la Administracion, es adecuado para absorbezilagpérdidas eventuales que
se pueden generar en la recuperaciéon de esa cddepaéstamos, segun los
criterios de SUGEF.

La evaluacion considera varios factores, incluyetalosituacion economica actual,
experiencia previa de la estimacion, la estructierda cartera, la liquidez de los
clientes, la calidad de garantias de los préstamas disposiciones emitidas por
SUGEF.

(Continua)
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Al 31 de diciembre, un analisis del movimiento deektimacion por deterioro de la
cartera de crédito es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio ¢ 14.341.939.304  10.385.277.226
Gastos por estimacion de deterioro e
incobrabilidad de cartera de créditos 4.527.732.890 6.910.717.220
Cancelacién de créditos contra
estimacion (2.866.816.751) (3.033.073.664)
Disminucion de estimacion de cartera
de créditos (3.219.845.978) -
Efecto por conversién de estimaciones
en moneda extranjera (714.695.751) 48.765.050
Estimaciones reclasificadas a
estimacion para créditos contingentes (83.397.320) 30.253.471
Saldo al final del periodo ¢ 11.984.916.394 14.341.939.303

C) Estimacion por deterioro de créditos contingentes

Al 31 de diciembre, un analisis del movimiento deektimacion por deterioro de los
créditos contingentes, es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afo ¢ 198.605.552 229.349.707
Gastos por estimacion de deterioro e
incobrabilidad de créditos contingentes 23.079.572 -
Disminucion de estimaciones para
créditos contingentes (69.351.900) -
Efecto por conversion de estimaciones
en moneda extranjera (9.942.661) (491.519)
Estimaciones reclasificadas desde
estimacion para cartera de creditos 83.397.320 (30.252.636)
Saldo al final del periodo ¢ 225.787.883 198.605.552

(Continua)
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Cuentas y comisiones por cobrar

Al 31 de diciembre, el detalle de las cuentas yisimmes por cobrar es el siguiente:

Comisiones por cobrar ¢
Cuentas por cobrar por operaciones con
partes relacionadas

Impuesto sobre la renta diferido e
impuesto sobre la renta por cobrar
Cuentas por cobrar diversas por tarjetas
de crédito

Anticipos a proveedores

Otros gastos por recuperar

Pdlizas de seguro por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar relacionadas a
operaciones de crédito

Otras cuentas por cobrar diversas

2010 2009
173.597.724 87.081.096
368.474.440 2.011.491.868

48.650.354 -
68.652.173 135.275.751
23.256.854 25.584.142
625.743.024 1.852.094.477

4.047.341.119 3.984.574.512

179.605.045
657.639.988

192.608.462
1.019.354.997

Subtotal ¢
Productos por cobrar asociados a las
(Estimacion por deterioro de cuentas y

6.192.960.721 9.308.065.305

(519.061.576) (1.156.847.323)

Total cuentas y comisiones por cobrar ¢

5.673.899.145 8.151.217.982

Al 31 de diciembre, el movimiento de la estimacidor deterioro de las cuentas y
comisiones por cobrar es como sigue:

Saldo al inicio del afo ¢
Gastos por estimacion de deterioro e
incobrabilidad de otras cuentas por
cobrar

Cancelacion de cuentas y comisiones
por cobrar contra estimacion
Disminucion de estimaciones de otras
cuentas por cobrar

Efecto por conversidn de estimaciones
en moneda extranjera

2010 2009
1.156.847.323 959.383.025
341.660.036 687.731.978

(788.279.604)  (468.628.955)
(157.882.851) -

(33.283.328) (21.638.725)

Saldo al final del periodo ¢

519.061.576 1.156.847.323

(Continua)
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8. Bienes realizables, neto

Al 31 de diciembre, los bienes realizables se ptasenetos de la estimacion para
posibles pérdidas, tal como se detalla a contiduaci

2010 2009

Bienes y valores adquiridos en
recuperacion de creditos

Bienes inmuebles ¢ 7.610.620.111 4.066.371.426

Otros bhienes 964.771.761 365.297.542
Subtotal bienes realizables ¢ 8.575.391.872  4.431.668.968
(Estimacion por deterioro y por
disposicion legal de bienes realizables) (2.550.000.000) (1.322.121.255)
Total bienes realizables - neto ¢ 6.025.391.872 3.109.547.713

Al 31 de diciembre, el movimiento de la estimacyiara bienes realizables es como

sigue:
2010 2009

Saldo al inicio del afio ¢ 1.322.121.255 928.433.539
Pérdida por estimacion de deterioro y
disposicion legal de bienes realizables 1.547.220.822 750.000.000
Cargos por venta o retiro de bienes
realizables contra estimacion (319.342.077) (356.312.284)
Saldo al final del periodo ¢ 2.550.000.000 1.322.121.255

(Continua)
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9. Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de los inbhess mobiliario y equipo en uso es

como sigue:
Saldo 2009 Adiciones Retiros Saldo 2010

Costo

Terreno 1.405.990.980 - - 1.405.990.980

Edificios e

instalaciones  3.812.502.308 - - 3.812.502.308

Mobiliario y

equipo 2.143.724.347 8.206.802 - 2.151.931.149

Equipos de

computo 1.398.317.388 210.003.199 (8.406.419)1.599.914.168

Vehiculos 48.261.452 - - 48.261.452

Subtotal 8.808.796.475 218.210.001 (8.406.419) 9.018.600.057

Depreciacion

acumulada (2.663.466.992)  (442.093.680) 8.406.337 (3.097.154.335)
Costo neto 6.145.329.483 (223.883.679) (82)5.921.445.722
Revaluacion

Del costo 4.732.243.334 - - 4.732.243.334

Depreciacion

acumulada (687.183.463) (64.037.219) - (751.220.682)
Revaluacion neta 4.045.059.871 (64.037.219) - 3.981.022.652
Valor neto 10.190.389.354  (287.920.898) (82)  9.902.468.374

El gasto por depreciacion durante el periodo de doeses terminado el 31 de diciembre
de 2010 fue de ¢506.130.900 y se cargo a los aslmdtdel periodo.

Segun lo establecido en las regulaciones localasNIC 16, la entidad debe realizar la
valoracion de sus activos al menos cada cinco abesacuerdo con lo anterior,
en el afio 2010 se llevé a cabo la evaluacion devdtsres de mercado de los
terrenos, edificios e instalaciones que posee &zatk de Costa Rica, S.A., para
lo cual se procedié a obtener el valor de mercaddichos activos por medio de
la evaluacion de un perito independiente, con calt81 de mayo del 2010.
Como resultado de ese estudio se determino gqueloees registrados en libros
de los terrenos, edificios e instalaciones a ed@afese encuentran registrados a su
valor razonable, segun los valores indicados pgre€eto independiente, por lo
tanto no fue necesario llevar a cabo ningun registmtable de revaluacion de
activos fijos.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de los inbhes mobiliario y equipo en uso es

como sigue:
Saldo 2008 Adiciones Retiros Saldo 2009

Costo

Terreno 1.405.990.980 - - 1.405.990.980

Edificios e

instalaciones  3.812.502.308 - - 3.812.502.308

Mobiliario y

equipo 2.145.689.140 - (1.964.793)2.143.724.347

Equipos de

computo 1.398.317.388 - - 1.398.317.388

Vehiculos 101.686.057 - (53.424.605) 48.261.452

Subtotal 8.864.185.873 - (55.389.398) 8.808.796.475

Depreciacion

acumulada (2.157.560.342)  (539.650.371) 33.743.721 (2.663.466.992)
Costo neto 6.706.625.531 (539.650.371) (21.645.677)6.145.329.483
Revaluacion

Del costo 4.732.243.334 - - 4.732.243.334

Depreciacion

acumulada (623.146.244) (64.037.219) - (687.183.463)
Revaluacion neta 4.109.097.090 (64.037.219) - 4.045.059.871
Valor neto 10.815.722.621  (603.687.590) (21.645.677)  10.190.389.354

El gasto por depreciacion durante el periodo de doeses terminado el 31 de diciembre
de 2009 fue de ¢603.690.714 y se cargo a los aslmdtdel periodo.

(Continua)
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10. Otros activos

Al 31 de diciembre, el detalle de otros activos@so sigue:

2010 2009

Cargos diferidos

Mejoras a propiedades en

arrendamiento operativo ¢ 114.002.031 82.015.774

Subtotal cargos diferidos ¢ 114.002.031 82.015.774
Activos Intangibles

Software 19.291.903 -

Subtotal activos intangibles ¢ 19.291.903 -
Otros activos

Intereses y comisiones pagadas por

anticipado 32.167.829 16.275.188

Impuestos pagados por anticipado - 762.463.295

Poliza de seguros pagada por

anticipado 44.599.517 46.718.091

Otros gastos pagados por anticipado 359.391.259 21.180.785

Papeleria, utiles y otros materiales 29.280.544 -

Bienes entregados en arrendamiento

operativo 1.597.566.577 1.639.274.945

Biblioteca y Obras de Arte
Construcciones en Proceso
Aplicaciones automatizadas en

desarrollo

Otros bienes diversos
Operaciones pendientes de imputacion
Depositos en garantia
Subtotal otros activos

Total otros activos

17.720.958
60.238.998

4.220.843
2.174.915
355.711.651

115.525.879

17.767.219

2.174.916
766.180.197
121.261.880

2.618.598.970

3.393.296.516

2.751.892.904

3.475.312.290

(Continua)
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Los bienes en alquiler corresponden a bienes adasda otras compafias del Grupo
Financiero.

Al 31 de diciembre, los gastos cargados a resudtadiel afio, relacionados con
depreciacion y amortizacion de otros activos fueron

2010 2009
Depreciacion de bienes entregados en
arrendamiento operativo ¢ 41.813.368 41.708.371
Amortizacion de mejoras a propiedades
tomadas en alquiler 69.823.815 99.629.590
Amortizacion de software 2.792.382 -
Total Gasto por depreciacion y ¢ 114.429.565 141.337.961

Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre, las obligaciones con el pubeaetallan como sigue:

(Continua)
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2010 2009
A la vista
Captaciones
Cuentas Corrientes ¢ 125.837.473.516 148.820.111.502
Cheques certificados 22.098.850 111.068.511
Depdsitos de ahorro a la vista 29.674.278.041 26.004.100.360
Captaciones a plazo vencidas 1.853.887.282 1.700.823.982
Depositos Over Nigth 52.188.595.410  39.298.235.537
Subtotal captaciones ¢ 209.576.333.099 215.934.339.892
Otras obligaciones con el publico
Giros y transferencias por pagar 367.881.507 301.994.383
Cheques de gerencia 1.438.961.679 1.059.958.253
Obligaciones por comisiones de
confianza 23.220.591 6.645.480
Obligaciones diversas a la vista con el
publico - 23.222.044
Subtotal otras obligaciones con el
publico ¢ 1.830.063.777 1.391.820.160
Subtotal a la vista ¢ 211.406.396.876 217.326.160.052
A plazo
Captaciones
Captaciones a plazo con el publico ¢ 417.205.743.057 478.670.085.527
Captaciones a plazo con partes
relacionadas 1.779.361.476 4.475.013.220
Captaciones a plazo afectadas en
garantia 20.614.545.827 22.487.472.623
Subtotal a plazo ¢ 439.599.650.360 505.632.571.370
Cargos por pagar por obligaciones con 3.209.738.531 3.909.476.912
Total obligaciones con el publico ¢ 654.215.785.767 726.868.208.334

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos denésion de papel comercial y bonos
estandarizados estan integrados en los saldos adeidmtas de depdsitos a plazo
vigentes.

Al 31 de diciembre de 2010, dentro de las captasam plazo se incluyen emisiones

estandarizadas por un monto de ¢14.828.994.574 $9489.831.426
(¢63.694.066.482 y US$50.942.332 en el 2009), y awas entre 7,75% vy

(Continua)
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10,33% en colones y 2,45% y 3,80% en doélares (6n2%% y 14% en colones y
0,8% y 6,25% en dolares en el 2009).

Las captaciones a plazo realizadas en ventan#f@neconstituidas por documentos
emitidos a plazos minimos de 31 dias y hasta aiics. Al 31 de diciembre del
2010, los certificados denominados en colones dgrerntereses que oscilan
entre 5,75% y 14% anual (entre 6% y 16% en el 2Gf)ellos denominados en
dolares devengan intereses que oscilan entre Oy3026% anual (entre 0,50% y
7,25% en el 2009).

(@) Depésito de Clientes por numero de clientes y maatonulado

Al 31 de diciembre del 2010, el detalle de los d&&pé de clientes por nimero de
clientes y monto acumulado es el siguiente:

Nro. Clientes Monto Acumulado

A la vista
Registradas en obligaciones con el publico
Depésitos del pablico 70.197 ¢ 207.722.445.821
Depositos restringidos e inactivos 270 1.853.887.278
Otras obligaciones con el publico - 1.830.063.777
Subtotal 70.467 ¢ 211.406.396.876
Registradas en obligaciones con entidades
Depositos de otras entidades financieras 15 4.230.282.678
Subtotal 15 ¢ 4.230.282.678
Total obligaciones con clientes a la vista 70.482 ¢ 215.636.679.554
A plazo
Registradas en obligaciones con el publico
Depésitos del pablico 7.223 411.563.054.418
Depdsitos de otras entidades financieras 11 4.600.658.372
Depositos de entidades estatales 2 2.821.391.735
Depdsitos restringidos e inactivos 906 20.614.545.835
Subtotal 8.142 ¢ 439.599.650.360
Registradas en obligaciones con entidades
Depésitos de otras entidades financieras 3 441.919.248
Subtotal 3¢ 441.919.248
Total obligaciones con clientes a plazo 8.145 ¢ 440.041.569.608
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Al 31 de diciembre del 2009, el detalle de los d&&pé de clientes por nimero de
clientes y monto acumulado es el siguiente:

Nro. Clientes Monto Acumulado

A la vista
Registradas en obligaciones con el publico
Depdsitos del pablico 105.9760 215.615.376.921
Depésitos restringidos e inactivos 70 318.962.971
Otras obligaciones con el publico - 1.391.820.160
Subtotal 106.040 ¢ 217.326.160.052
Registradas en obligaciones con entidades
Depositos de otras entidades financieras 17 1.102.407.455
Subtotal 17 ¢ 1.102.407.455
Total obligaciones con clientes a la vista 106.057 ¢ 218.428.567.507
A plazo
Registradas en obligaciones con el publico
Depésitos del puablico 8.51Z 497.528.643.791
Depdsitos de otras entidades financieras 7 8.103.927.579
Subtotal 8.519 ¢ 505.632.571.370
Registradas en obligaciones con entidades
Depésitos de otras entidades financieras 3 1.500.082.828
Subtotal 3¢ 1.500.082.828
Total obligaciones con clientes a plazo 8.522 ¢ 507.132.654.198
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12. Obligaciones con entidades

Al 31 de diciembre, las obligaciones con entidastedetallan como sigue:

2010 2009
Obligaciones a la vista
Cuentas corrientes de entidades
financieras del pais ¢ 4.230.229.902 1.078.306.699
Cuentas corrientes de entidades
financieras del exterior 52.776 24.100.756
Subtotal obligaciones a la vista ¢ 4.230.282.678 1.102.407.455
Obligaciones a plazo
Captaciones a plazo de entidades
financieras del pais 441.919.248 1.500.082.828
Préstamo con Scotiabank and Trust 126.505.435.000160.561.758.000
Préstamo con Mercantil Commerce
Bank 7.617.750.000 5.586.700.000
Préstamo con Wells Fargo Bank, 8.752.939.595 -
Préstamo con The Bank of New 4.167.719.184 -
Préstamo con JP Morgan 3.808.875.000 -
Préstamo con FMO 634.364.068 2.070.192.455
Préstamo con BCIE 625.000.000 1.125.000.000
Préstamo con Wachovia - 5.586.700.000
Obligaciones por recursos tomados
del mercado interbancario - 4.000.000.000
Subtotal obligaciones a plazo ¢ 152.554.002.095 180.430.433.283
Otras obligaciones con entidades
Obligaciones por cartas de crédito
emitidas 3.754.268.825 1.981.825.607
Subtotal otras obligaciones con
entidades ¢ 3.754.268.825 1.981.825.607
Subtotal obligaciones con entidac
financieras ¢ 160.538.553.598 183.514.666.345
Cargos por pagar por obligaciones con
entidades financieras y no financieras 585.122.358 637.564.878
Total Obligaciones con entidades
financieras ¢ 161.123.675.956 184.152.231.223
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Al 31 de diciembre de 2010, las otras obligaciofieancieras tienen tasas de interés
anuales entre el 8,50% y 12,00% en colones (ehfreb% y 8,5% en 2009) y
0,78% y 5,95% en ddlares estadounidenses (entr2%% y 8,5% en el 2009).

Vencimientos de obligaciones con entidades

Al 31 de diciembre, un detalle de los vencimierdedas obligaciones con entidades es

como sigue:
2010 2009

Menos de un afio ¢ 139.470.384.137 182.255.302.137
De 1 a 2 afios 20.594.294.608 655.294.608
De 2 a 3 afios 305.394.608 280.294.608
De 3 a 4 afios 168.480.245 278.358.521
De 4 a 5 afos - 45.416.471
Subtotal ¢ 160.538.553.598 183.514.666.345
Cargos por pagar por obligaciones con

entidades financieras y no financieras 585.122.358 637.564.878

Total Obligaciones con entidades ¢ 161.123.675.956 184.152.231.223

Cuentas por pagar y provisiones

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar y prowss se detallan como sigue:
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2010 2009
Impuesto sobre la renta diferido ¢ 852.260.946 922.934.236
Provisiones 785.129.552 909.147.197
Otras cuentas por pagar diversas:
Diferencial de posicion en
instrumentos financieros derivados 66.300.584 211.274.390
Impuestos por pagar por cuenta de la
entidad 341.505.432 -
Aportaciones patronales por pagar 47.446 47.446
Impuestos retenidos por pagar 335.379.800 438.252.610
Aportaciones laborales retenidas por
pagar 775.488.276 315.897.942
Otras retenciones a terceros por pagar 7.004.863 3.761.969
Participaciones sobre la utilidad o
excedentes por pagar 221.798.923 215.302.197
Operaciones sujetas a Compensacion 1.490.119.166 -
Vacaciones acumuladas por pagar 304.647.194 329.373.861
Aguinaldo acumulado por pagar 158.160.919 89.922.479
Pdlizas de seguro por pagar al INS 1.448.953.190 958.024.202
Cuentas por pagar relacionadas a
captaciones a plazo 779.963.470 1.015.308.235
Saldos a favor de tarjetahabientes 306.032.753 281.380.195
Cheques vencidos en circulacion 297.633.079 311.724.360
Recaudacion de Servicios Publicos e 340.001.191 444.408.170
Otras cuentas por pagar diversas 945.490.705 892.355.114
Total otras cuentas por pagar y
provisiones ¢ 9.455.917.489 7.339.114.603

@) Impuestos

Al 31 de diciembre, el gasto del banco por impussture la renta del periodo terminado
en esa fecha se detalla como sigue:
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2010 2009
Gasto por impuestos sobre la renta
Impuesto sobre la renta en el pais ¢ 1.204.584.795 1.044.192.707
Impuesto sobre la renta diferido - 165.000.000
Total impuesto sobre larenta - neto ¢ 1.204.584.795 1.209.192.707

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la RegiteaBanco debe presentar sus
declaraciones anuales del impuesto sobre la raht&81 de diciembre de cada
afo.

La diferencia entre el gasto del impuesto sobrenéa y el monto que resultara de aplicar
a las utilidades la tasa vigente del impuesto slabrenta (30%), se concilia como

sigue:
2010 2009

Impuesto sobre la renta esperado ¢ 1.330.965.441 1.298.693.975
Mas (menos)

Gastos no deducibles 683.618.246 777.762.459
Ingresos no gravables (743.287.313) (967.673.158)
Participaciones sobre la utilidad (66.711.579) (64.590.569)
Efecto de impuesto de renta diferido - 165.000.000
Total Impuesto sobre la renta ¢ 1.204.584.795 1.209.192.707

Las autoridades fiscales pueden revisar las deabawes de impuestos presentadas por el
Banco por los afios terminados el 31 de diciemb200&, 2008, 2009 y la que se
presentara para el afio terminado el 31 de dicienhdr@010. Las declaraciones
de los periodos de 1999 a 2005 fueron sujetascalifiacion por parte de las
autoridades fiscales. (Véase Nota 30).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el impuesto elga diferido es atribuible a la
ganancia no realizada por las inversiones en m&ntos financieros disponibles
para la venta y el superavit por revaluacion. &osvos diferidos por impuesto
representan una diferencia temporal deducible. pasivos diferidos por
impuesto representan una diferencia temporal gfavab
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El detalle del impuesto de renta diferido es aligigte:

Al 31 de diciembre, el impuesto de renta diferidagibuible a lo siguiente:

2010 2009
Activos por impuesto de renta diferido
Ganancias no realizadas por valoracion
de inversiones ¢ 48.650.354 -
Total activos por Impuesto de rel
diferido ¢ 48.650.354 -
Pasivos por impuesto de renta diferido
Revaluacion de activos ¢ 852.260.946 878.534.220
Ganancias no realizadas por valoraciéon
de inversiones - 44.400.016
Total pasivos por Impuesto de renta
diferido ¢ 852.260.946 922.934.236

Al 31 de diciembre, un detalle del movimiento depuesto de renta diferido es como
sigue:

2010 2009

Activos por impuesto de renta diferido

Saldo al inico del afio - 374.694.149
Mas (menos)

Efecto por ganancias no realizadas por

valoracion de inversiones ¢ 48.650.354 (209.694.149)

Efecto por estimacion de cuentas por

cobrar no deducibles - (165.000.000)
Saldo al final del afio ¢ 48.650.354 -

Pasivos por impuesto de renta diferido

Saldo al inico del afio ¢ 922.934.236 904.807.493
Mas (menos)

Efecto por revaluacién de activos (44.400.016) 44.400.016
Efecto por ganancias no realizadas por

valoracion de inversiones (26.273.274) (26.273.273)
Saldo al final del afio ¢ 852.260.946 922.934.236
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(b) Provisiones

Al 31 de diciembre, las provisiones se detallan@asigue:

Provisiones para obligaciones
Otras provisiones
Total provisiones

El movimiento de las provisiones se detalla corgaesi

Provison para obligaciones patronales ¢

Saldo al inico del afio
Incremento en la provisiéon
Provisién utilizada

Saldo al final del afio
Otras provisiones

Saldo al inico del afio
Incremento en la provision
Provision utilizada

Saldo al final del afio
Total Provisiones

Otros pasivos

Al 31 de diciembre, el detalle de los otros pase®el que sigue:

Ingresos financieros diferidos
Estimacion por deterioro de créditos
Operaciones por liquidar

Otras operaciones pendientes de
imputacién

Total otros pasivos

2010 2009
¢ 130.129.552 159.147.197
655.000.000 750.000.000
¢ 785.129.552 909.147.197
2010 2009
¢ 159.147.197 448.454.752
2.297.796.015 594.547.846
(2.326.813.660) (883.855.401)
¢ 130.129.552 159.147.197
- 783.000.000
1.340.893.768 1.935.039.512
(685.893.768)  (1.968.039.512)
¢ 655.000.000 750.000.000
¢ 785.129.552 909.147.197
2010 2009
¢ 318.357.083  1.512.688.651
225.787.883 198.605.552
19.324.283  1.375.313.636
14.217.379 -
¢ 577.686.628 3.086.607.839
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Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital avemesta conformado de la siguiente
forma: ¢30.080.000.000, representado por 30.08(000acciones comunes y
nominativas de ¢1,00 cada una y US$70.100.000 \algmtes a
¢34.234.222.000), representado por 70.100.000 resipreferentes de US$1,00
cada una.

En asamblea especial de accionistas preferenteBradh el 21 de octubre de 2010, se
acordod la conversion de las 70.100.00 accionesreferpntes y nominativas en
dolares a comunes y nominativas en dolares.

En asamblea general extraordinaria de accionisiabrada el 22 de octubre de 2010, se
acord6 el reconocimiento y aceptacion de la comwersle la categoria de
acciones de preferentes y nominativas en délaresmaines y nominativas en
dolares. Adicionalmente, se acordé la conversiotadaoneda de emision de la
totalidad de las 30.080.000.000 acciones comuneenyinativas de colones a
comunes ynominativas en ddélares. De acuerdo ca@mtlerior, el capital social
quedaria conformado por US$128.216.620, representaor 128.216.620
acciones comunes y nominativas de US$1,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2010, esta conversion deoaes se encuentra en proceso de

autorizacion por parte del Consejo Nacional de Buagién del Sistema
Financiero.

b) Aportes patrimoniales no capitalizados

En asamblea general extraordinaria de accionislabrada el 02 de diciembre de 2010,
se acordo incrementar el capital social en la sdmdS$39.510.774, de la siguiente
manera:

* Aportes realizados en efectivo por los accionisfag la suma de
US$14.000.000 y ¢2.761.000.000 (equivalentes a 539%71),

» Capitalizacion de utilidades no distribuidas daquiys anteriores por la suma
de ¢10.000.000.000 (equivalentes a US$19.991.203),

Al 31 de diciembre del 2010, estos incrementosagetal se encuentran en proceso de

autorizacion por parte del Consejo Nacional de B&4igién del Sistema
Financiero.
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C) Superavit por revaluacion

Al 31 de diciembre de 2010, el monto del supergwitr revaluacion fue de
¢4.020.443.293 (¢3.994.170.019 al 31 de diciembr2ad9).

d) Reserva legal

En cumplimiento con el Articulo No.154 de la Leyg@nica del Sistema Bancario
Nacional, se destina un 10 por ciento (10%) deutdgslades netas del periodo
para incrementar el fondo de la reserva legal.1Ali& diciembre de 2010 y 2009,
los estados financieros incluyen la asignacion de réserva legal por
¢6.874.582.515 y €¢6.573.623.041, respectivamentda Esignacion cesara
cuando esa reserva alcance el veinte por cienté)(8el capital social.

e) Resultados acumulados de ejercicios anteriores

En el afio el 2010 el Banco cancel6 un reajustealieésto sobre la renta correspondiente
a los periodos 2000 a 2005 ambos inclusive (véasta N80). EI monto
correspondiente al pago del principal, por la sde&331.155.211, fue registrado
contablemente al 31 de diciembre de 2010 como ugoca las utilidades
acumuladas de ejercicios anteriores, bajo el argtonde que éste fue el
resultado de errores aritméticos involuntarios pussrocaron diferencias entre el
calculo original del Banco y el que fue determindid@almente por el Tribunal
Fiscal Administrativo, particularmente en la deteraaion de la proporcionalidad
de los gastos no deducibles con los ingresos n@lgies.

La Administracion ha remitido a la SUGEF una nokplieativa detallada con los
argumentos y criterios técnicos que respaldan esgestro contable con el
objetivo de obtener su aval y confirmacién, no abt, a la fecha de emision de
los estados financieros aun no habiamos recibigwoglunciamiento oficial por
parte de ese ente regulador.
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16. Utilidad basica por acciéon

Al 31 de diciembre, el céalculo de la utilidad baspor accion se basa en la utilidad neta
atribuible a los accionistas y se detalla comoesigu

2010 2009
Acciones comunes:
Utilidad o pérdida ¢ 1.407.598.617 1.358.438.546
Promedio ponderado de acciones
(denominador) 30.080.000.000 30.080.000.000
Utilidad o pérdida por accién comun ¢ 0,047 0,045
Acciones preferentes:
Utilidad o pérdida 1.601.996.128 1.546.046.768
Promedio ponderado de acciones 70.100.000 70.100.000
Utilidad o pérdida por accién preferentes 22,853 22,055

17. Cuentas contingentes

Al 31 de diciembre, el Banco mantiene contingendieesa del balance general, con
riesgo crediticio, que resultan del curso normakds operaciones y los cuales
involucran elementos de riesgo crediticio y deitiga.

Un detalle de las cuentas contingentes es come:sigu

2010 2009

Garantias de cumplimiento ¢ 38.917.082.984 26.164.600.750
Garantias de participacion 1.575.117.565 1.274.436.022
Otras garantias 1.947.816.130 1.518.177.890
Cartas de créedito emitidas no

negociadas 7.946.132.834 4.288.004.160
Lineas de credito de utilizacion

automatica 66.427.369.456 71.580.321.338
Créditos pendientes de desembolsar 8.378.421.422 5.486.247.999
Total cuentas contingentes ¢ 125.191.940.391 110.311.788.159

Las lineas de crédito de utilizacion autométicaresponden al crédito disponible no
utilizado por los clientes de la tarjeta de crédito

(Continua)
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Activos de los fideicomisos

El Banco es fiduciario en algunos contratos deidmaiso, en los cuales administra
activos de acuerdo con las instrucciones de lestels. Los activos y pasivos no
se reconocen en los estados financieros del BaBRt®anco no esta expuesto a
ningun riesgo crediticio ni garantiza ninguno deseactivos.

Al 31 de diciembre, el detalle de los activos es doales se encuentran invertidos los
capitales fideicometidos, se detalla como sigue:

2010 2009

Disponibilidades ¢ 9.271.835.545 6.185.320.880
Inversiones en instrumentos financieros 44.724.806.033 47.627.276.709
Cartera de créditos 4.421.132.068 8.433.334.281
Cuentas y comisiones por cobrar 2.444.277.412 5.246.509.001
Bienes realizables 958.770.313 1.271.076.693
Participaciones en el capital de otras

empresas 366.715.956 524.446.310
Inmuebles, mobiliario y equipo - 1.039.323.826
Otros activos 122.799.511.274 50.076.507.018
Total activos de los fideicomisos ¢ 184.987.048.601 120.403.794.718

Avales Bancarios

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco no &eahiitido avales bancarios.

Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre, las otras cuentas de orderet#lan asi:
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2010

2009

Otras cuentas de orden por cuenta
propia deudoras
Garantias recibidas en poder de la
entidad ¢
Garantias recibidas en poder de
terceros
Lineas de credito otorgadas
Cuentas liquidadas
Productos por cobrar en suspenso
Documentos de respaldo
Otras cuentas de registro

631.354.032.611

2.579.653.603.208
169.050.846.926
6.176.143.646
1.498.264.643
965.009.919.700
1.438.949.390.511

709.855.570.145

3.460.163.541.491
149.508.182.420
5.578.613.207
1.347.528.138
1.044.840.653.587
1.628.229.886.342

Subtotal ¢
Cuenta de orden por cuenta de terceros
deudoras

Bienes y valores en custodia por

cuenta de terceros

5.791.692.201.245

86.438.422.590

6.999.523.975.330

94.931.672.582

Subtotal ¢

86.438.422.590

94.931.672.582

Total otras cuentas de orden deudoras¢

5.878.130.623.835

7.094.455.647.912

Las operaciones de administracion de fondos y &alpor cuenta de terceros, comprende
comisiones de confianza, tales como activos reg#bieh custodia simple y los
recibidos por actuaciones de la entidad como marndai depositaria.

Existen garantias por cuenta y riesgo de bancosxdetior, las cuales corresponden a
garantias de participacion y cumplimiento que sedmaitido por cuenta y orden
de un banco del exterior, de conformidad con efcald No.114 de la Ley
Organica del Sistema Bancario Nacional, las cuiaelsiyen para el afio 2010
US$51.542.352, con vencimientos entre febrero 20friarzo del 2012 (para el
afio 2009 incluyen US$59.925.504 con vencimientde eanero 2010 y Marzo
2012).

Dentro de las cuentas de orden también se incluyge aobertura de tasa de interés

“operaciones de valor nocional sujeto a swap dedasnterés” en dolares por un
monto nocional de US$4.000.000 (US$7.000.000 @0@9). (Véase Nota 27).
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21. Ingresos financieros por cartera de créditos

Al 31 de diciembre, los ingresos financieros poreza de crédito se detallan como

sigue:
2010 2009
Sobre créditos vigentes:
Productos por sobregiros en cuenta
corriente ¢ 151.742.152 220.095.420
Productos por préstamos con otros
recursos 45.909.967.328 51.670.818.688
Productos por tarjetas de crédito 6.916.812.954 10.527.921.497
Productos por factoraje 58.847.868 71.787.166
Productos por cartas de crédito
emitidas 2.740.125 158.465
Productos por préstamos a la Banca
Estatal 321.672.353 -
Subtotal ¢ 53.361.782.780 62.490.781.236
Sobre Créditos vencidos y en cobro
judicial:
Productos por préstamos con otros
recursos 8.872.340.211 9.951.311.597
Productos por tarjetas de crédito 52.260.525 50.147.086
Subtotal ¢ 8.924.600.736 10.001.458.683
Total Ingresos financieros por cart
de crédito ¢ 62.286.383.516 72.492.239.919

22. Gastos financieros

(@) Por obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre, los gastos financieros por gadiones con el publico se detallan
como sigue:
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2010 2009

Gastos por captaciones a la vista ¢ 1.696.775.604 2.677.090.701
Gastos por captaciones a plazo 22.958.924.089 29.912.728.028

Gastos por obligaciones por reporto,

reporto tripartito y préstamos de valores - 1.817.246
¢ 24.655.699.693 32.591.635.975

(b) Por obligaciones con entidades financieras

Al 31 de diciembre, los gastos por obligaciones eatidades financieras se detallan

como sigue:
2010 2009
Gastos por obligaciones a la vista con
entidades financieras ¢ 61.138.058 75.437.830

Gastos por obligaciones a plazo con

entidades financieras 3.311.524.140 8.742.399.211

¢ 3.372.662.198 8.817.837.041

Diferencial cambiario

Como resultado de la conversion de los saldosygaéicriones en monedas extranjeras, en
los estados financieros se originan ganancias dida, las cuales se presentan
en el estado de resultados como diferencias deiocaratas.

Al 31 de diciembre, un detalle de los ingresos stagmpor diferencial cambiario neto, es
como sigue:
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2010 2009
Ingreso (Gasto) por diferencias de
cambio:
Por obligaciones con el publico ¢ 50.136.957.512 (5.169.054.600)
Por otras obligaciones financieras 12.591.654.844 (7.804.495.192)
Por otras cuentas por pagar y
provisiones 1.417.701.650 (523.041.176)
Por disponibilidades (10.148.415.344)  1.532.642.136
Por inversiones en instrumentos
financieros (1.678.979.293) 1.454.243.217
Por créditos vigentes (47.138.982.714)  9.981.088.581
Por créditos vencidos y en cobro
judicial (10.086.728.360) 527.507.702
Por cuentas y comisiones por cobrar (2.316.722.189) (131.001.329)
Total Ingreso (Gasto) por diferencial ¢ (7.223.513.894) (132.110.661)

24. Comisiones por servicios

Al 31 de diciembre, un detalle de los ingresos gmmisiones por servicios, es como

sigue:
2010 2009

Ingresos por comisiones:

Por giros y transferencias ¢ 1.167.652.476 1.154.918.002

Por comercio exterior 80.293 5.297.042

Por administracion de fideicomisos 431.643.907 540.443.066

Por custodias diversas 7.232 306.569

Por cobranzas 26.513.937 24.888.209

Por consignaciones 34.752 2.135.021

Por otras comisiones de confianza 258.896.470 261.587.333

Por tarjetas de crédito 5.046.359.663 4.604.657.324

Otras comisiones 1.869.332.898 1.762.989.428
Total ¢ 8.800.521.628 8.357.221.994
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Gastos de personal

Al 31 de diciembre, los gastos de personal seldetabmo sigue:

2010

2009

Sueldos y bonificaciones de personal

permanente ¢ 12.767.634.571

Remuneraciones a directores y fiscales 11.669.049
Tiempo extraordinario 176.252.381
Viaticos 399.503.060
Décimotercer sueldo 1.015.546.521
Vacaciones 30.000.000
Incentivos 459.751.870
Otras retribuciones 62.682.242
Cargas sociales patronales 2.756.171.199
Refrigerios 190.616.373
Vestimenta 49.659.514
Capacitacion 110.525.522
Seguros para el personal 197.993.161
Fondo de capitalizaciéon laboral 572.801.932
Otros gastos de personal 455.706.024

10.395.635.736

11.519.200
175.584.293
376.949.091
837.619.927
156.070.111
899.848.258
280.059.865

2.589.609.412

171.952.738

90.720.377
114.569.482
187.417.194
147.028.465
423.996.323

Total gastos del personal ¢ 19.256.513.419

16.858.580.472

Otros gastos de administracion

Al 31 de diciembre, los otros gastos de adminigirase detallan como sigue:

2010

2009

5.627.605.415
1.198.768.335
6.387.783.074
3.577.164.037

Gastos por servicios externos ¢
Gastos de movilidad y comunicaciones
Gastos de infraestructura

Gastos Generales

3.890.073.500
1.163.133.450
6.464.045.769
2.716.931.107

Total otros gastos de administracion ¢ 16.791.320.861

14.234.183.826
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27. Administraciéon de riesgo

EL Banco esta expuesto a los siguientes riesgoslpmo de instrumentos financieros y
por las actividades propias de intermediacion gafgicios financieros:

. Riesgo de crédito

. Riesgo de liquidez

. Riesgo de mercado, que incluye:
a. Riesgo de tasas de interés y
b.  Riesgo cambiario

Adicionalmente, el Banco esta expuesto a los sigegeriesgos operativos y regulatorios:

. Riesgo operacional

. Riesgo de capital

. Riesgo de lavado de activos
. Riesgo legal

Un instrumento financiero es cualquier contrato gugina a su vez un activo financiero
en una entidad y un pasivo financiero o un instntmele capital en otra entidad.
El balance de situacion del Banco se compone pafroente de instrumentos
financieros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsadide establecer y vigilar las politicas
de administracion de riesgo de los instrumentoanfireros. A tal efecto, han
establecido ciertos comités para la administragidngilancia periddica de los
riesgos a los cuales esta expuesto el Banco, pompdg, el Comité de Activos y
Pasivos, el Comité de Crédito y el Comité de Inoeess.

El Banco también esta sujeto a las disposicionda @mnsejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero (CONASSIF) y la SuperintecteGeneral de Entidades
Financieras (SUGEF), con respecto a la concentratgoriesgo, la liquidez y la
estructura de capital, entre otros.

La estrategia de control de riesgo es estableaddapAdministracion del Banco. El
Comité de Activos y Pasivos es el encargado deléilineamientos a seguir en
cuanto al manejo de tasas de interés, productes;io en moneda extranjera,
margenes y liquidez.
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Adicionalmente, existen lineamientos de la casaimegferentes a los limites maximos
de exposicion de riesgo.

i Riesqo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que el deudoemisor de un activo financiero
propiedad del Banco no cumpla a tiempo con los @pagd®e conformidad con las
condiciones y los términos pactados.

El Banco ejerce un control permanente del riesgditicio por medio de informes de la
condicion de la cartera y su clasificacion. El @mlde crédito contempla
evaluaciones periodicas de la situacion finandaietaliente. El manual de crédito
corporativo establece las politicas que se debeguirsepara conceder
financiamiento. Toda operacion de crédito requiaraprobacion previa de los
Comités establecidos segun los limites para cadade ellos. La exposicién al
riesgo también es administrada en parte obtenigathmtias.

La maxima exposicion al riesgo crediticio esta espntada por el monto en libros de
cada activo financiero y las cartas de crédito tilzadas, tal y como se describe
a continuacion:

2010 2009
Disponibilidades 152.449.340.957 179.926.367.721
Inversiones en instrumentos financieros 48.043.239.021 28.053.258.978
Cartera de créditos 708.807.219.031 784.568.858.943
Cuentas y comisiones por cobrar 5.673.899.145 8.151.217.982
Garantias otorgadas 42.440.016.679 28.957.214.662
Cartas de crédito emitidas no 7.946.132.834  4.288.004.160
Total 965.359.847.667  1.033.944.922.446

Las disponibilidades corresponden a efectivo ea gdj6vedas y a depdsitos en bancos.
Los depositos en bancos estan colocados principédmeon instituciones
financieras de primer orden, por lo tanto, se d®rai que el riesgo crediticio es
menor.
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El Banco se expone a una concentracion signifigatide riesgo crediticio en
Latinoamérica, especificamente en Costa Rica, caroltado de los créditos
otorgados a entidades del pais. El Banco admangste riesgo mediante analisis
periodicos del entorno economico, politico y finenc del pais y su impacto
potencial en cada sector. Para tales efectognabtin conocimiento profundo de
cada cliente y de su capacidad para generar fldgo®fectivo que permitan
cumplir con sus compromisos de deuda.

El siguiente cuadro presenta el riesgo crediti@bRBhanco con respecto a la cartera de
crédito y su medicion del deterioro:
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Clientes Bancos Contingencias
2010 2009 2010 2009 2010 2009
324 445 462 903

Créditos evaluados indivi

dualmente, con estimacion:

Al ¢ 326.880.806.947 362.580.658.686 32.452.060.957 46.528.080.457 25.905.002.308 17.727.582.152
A2 4.383. 556 440 3.927.453.508 - - - 6.600.000
Bl 12.505.753.651 24 016.573 564 - - 5.699. 693 622 1,499 535 048
B2 1. 435059043 2.010.366.994 - - - -
C1 TB81. 414718 5.868 987 987 - - 1.530.853.794 75,564 928
C2 655.674.687 719.692 245 - - - -
D 2.293 164 391 2.426.361.516 - - - -
E 24 251 270,198 26.666.278.663 - - 5.100.000 -
Total ¢ 380.092.700.082 428.216.373.163 32.452.060.957 46528 086457 33.160.651.724 19 309283 028
Estimacion para créditos
incobrables (11.630.081.248}  (13.905.150.562) (162.260.305) (232.306.336) (267.878.856) (40.917.857)
“alor en libros '] 368 462 618 833 414.311.222 601 32289 800.652 46295 380.121 32892772868 19268 365.171
Créditos con atraso, sin
EEITMacion
Al 14 773 341 981 18.209 856.886 - - - -
A2 1.099. 522 869 1.236.503.9205 - - - -
Bl 2.570.052.140 3,999 643 856 - - - -
B2 624.197.781 538.024.170 - - - -
C1 2.280.796.812 1.113.476.168 - - - -
C2 589.032.306 184 253033 - - - -
D 261.660.721 905.111.720 - - - -
E 3.856.807.681 4. 653 826421 - - - -
Yalor en libros ¢ 26055 412 291 30.840.696.159 - - - -
Créditos al dia, sin
Estmacion:
Al 238.414.878.923 260.367.957.070 - - 15 968.918.398 13 414.756.968
A2 1.043.183 441 1.392.004.212 - - - -
Bl 22 386 498 387 22.471.431.796 - - 271.561.996 17.851.930
B2 46687 417 415 893025 - - - 139100087
C1 16 382 5306414 4 060808994 - - 085.017.425 356.226.809
C2 565 816415 534 461926 - - - -
D 2043 572,691 1.549.630.16%9 - - -
E 1308 818325 2133 455273 - - 000000
“alor en libros ¢ 282.191.962.014 293 325.642 465 - - 7.225. 497 815 13935935 754
Exceso de estimacion sobre la
estimacion estructural (192.574.759) (204 282 406) - - - (157.687.695)
“alor en libros, neto ¢ 676517418372 738273 278819 32 289 800.652 46295 580.121 50.118.270.688 33 046.613 270
Prestamos reestructurados ¢ 1.008.055.133 7.364.137.705 - - - -
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Préstamos individualmente evaluados y con estimaci6

De acuerdo con la normativa establecida en el AkuBJGEF 1-05, a toda
operacion de crédito se le establece una calificade riesgo, la cual
dependiendo de la calificacién asi se establecerpdwcentajes de
estimacion que se deben aplicar. Los préstamasidodimente
evaluados y con estimacion, son aquellas operaidaerédito que
posterior a considerar el mitigador de la operaadediticia, aun
gueda un saldo al descubierto, al cual se le a@icporcentaje
establecido por el nivel de riesgo que el Bandwmlasignado.

Préstamos vencidos pero sin estimacion:

Los préstamos vencidos sin estimacion, correspoadayuellas operaciones
de crédito que presentan un atraso en la atenckmagl cuotas
pactadas igual o mayor a un dia; sin embargo, Br@Ti un
mitigador (garantia) igual o superior al saldo at¥elo al Banco, por
lo que no generan ninguna estimacion.

Préstamos reestructurados:

Los préstamos reestructurados son aquellos a lesefjuBanco les ha
cambiado las condiciones contractuales que ini@atese otorgaron
debido a negociaciones con clientes, o bien el ®@ama hecho
concesiones que no habria considerado bajo otrasnstancias.
Una vez que los préstamos son reestructurados iséemen en esta
categoria independientemente de cualquier mejorit econdicion
del deudor posterior a la reestructuracion. A ioomitcion se indican
los diferentes tipos de préstamos reestructurados.

a. Operacion prorrogada: operacion crediticia en kappr lo menos
un pago total o parcial de principal o interesesita postergado
a una fecha futura en relacién con las condiciauedractuales
vigentes.

b. Operacion readecuada: operacién crediticia en la por lo
menos una de las condiciones de pago contractugjestes ha
sido modificada, excepto la modificacion por prgap la
modificacion por pagos adicionales a los pactadokdabla de
pagos de la operacion, la modificacién por pagisiathles con
el propésito de disminuir el monto de las cuotat gambio en el
tipo de moneda respetando la fecha pactada denviemto.
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c. Operacién refinanciada: Operacion crediticia conmanos un
pago de principal o intereses efectuado total ciglanente con el
producto de otra operacidon crediticia, otorgada elbmismo
intermediario financiero o cualquier otra empresd ohismo
grupo o conglomerado financiero al deudor o a weragna de su
grupo de interés econémico. En caso de la canéelémtal de la
operacion crediticia, la nueva operacion creditesaconsiderada
como refinanciada. En el caso de una cancelacidgbaanto la
operacion crediticia nueva como la ya existente gorsideradas
como refinanciadas.

Estimacién por deterioro de la cartera de crédito:

Clasificacion del deudor

El Banco debe clasificar a sus deudores en doogrmg la siguiente forma:

a.

Grupo 1: Deudores cuya suma de los saldos totdesdados a la Banco
es mayor al limite que fije la Superintendencia €&ahde Entidades
Financieras (¢65.000.000 para 2010 y 2009).

Grupo 2: Deudores cuya suma de los saldos totdesdados al Banco
es menor o igual al limite que fije el Superintercdle General de
Entidades Financieras (¢65.000.000 para 2010 y)2009

Para efectos de clasificaciéon del deudor, en aeut@lde la suma de los

saldos totales adeudados al Banco, debe considdoasiguiente:

se excluyen los saldos de las operaciones backdoypla parte cubierta
con depdsito previo de las siguientes operaciogasantias, avales y
cartas de crédito; y

el saldo de principal contingente debe considereoseo equivalente de
credito.

Categorias de riesgo

El Banco debe calificar individualmente a los daedoen una de las ocho

categorias de riesgo, las cuales se identificarAdoi\2, B1, B2, C1,
C2, D y E, correspondiendo la categoria de riestjaAa de menor
riesgo de crédito y la categoria E a la de maygsgo de crédito.
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Calificacion de los deudores

Andlisis de la capacidad de pago

El Banco debe definir los mecanismos adecuados patarminar la
capacidad de pago de los deudores del Grupo 1.nSsmdrate de
personas fisicas o juridicas, estos mecanismosndpbanitir la
valoracion de los siguientes aspectos:

a. Situacion financiera y flujos de efectivo esperadésalisis de la
estabilidad y continuidad de las fuentes princpate ingresos. La
efectividad del andlisis depende de la calidad grtopidad de la
informacion.

b. Experiencia en el giro del negocio y calidad de ddministracion:
Andlisis de la capacidad de la administracion paraducir el negocio,
con controles apropiados y un adecuado apoyo poe pde los
propietarios.

c. Entorno empresarialAnalisis de las principales variables del sectox g
afectan la capacidad de pago del deudor.

d. Vulnerabilidad a cambios en la tasa de interés ytigb de cambio:
Andlisis de la capacidad del deudor para enfrecsanbios adversos
inesperados en la tasa de interés y el tipo deicamb

e. Otros factores/Analisis de otros factores que incidan sobre lacaad
de pago del deudor. En el caso de personas jwsjdizcs aspectos que
pueden evaluarse, pero no limitados a éstos, sm:ambientales,
tecnologicos, patentes y permisos de explotaciépresentacion de
productos o casas extranjeras, relacidbn con cHenteproveedores
significativos, contratos de venta, riesgos legalesesgo pais (este
ultimo en el caso de deudores domiciliados en &hejero). En el caso
de personas fisicas, pueden considerarse las rsigsiiearacteristicas del
deudor: estado civil, edad, escolaridad, profegiganero entre otros.

Cuando el deudor cuente con una calificacion degoede una agencia

calificadora, ésta debe considerarse como un elkenagelicional en la
evaluacion de la capacidad de pago del deudor.
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El Banco debe clasificar la capacidad de pago elefldr en 4 niveles: (Nivel
1) tiene capacidad de pago, (Nivel 2) presentaidalles leves en la
capacidad de pago, (Nivel 3) presenta debilidadeseg en la
capacidad de pago y (Nivel 4) no tiene capacidagaim. Para la
clasificaciéon de la capacidad de pago, el deudsu\ycodeudor o
codeudores deben ser objeto de evaluacion de foonpnta. La
clasificacion conjunta de la capacidad de pago &adtilizarse
Gnicamente para determinar el porcentaje de estimade la
operacién en la cual las partes son deudor y cadeud

Andlisis del comportamiento de pago histoérico

El Banco debe determinar el comportamiento de pastérico del deudor
con base en el nivel de comportamiento de pagortistasignado al
deudor por el Centro de Informacion CrediticiaaSUGEF.

El Banco debe clasificar el comportamiento de plaigtdrico en 3 niveles:
(Nivel 1) el comportamiento de pago historico eerimy (Nivel 2) el
comportamiento de pago historico es aceptable we(NB) el
comportamiento de pago histérico es deficiente.

Calificacion del deudor

El deudor clasificado en el Grupo 1 debe ser califo por el Banco de
acuerdo con los parametros de evaluacibn de maahsid
comportamiento de pago historico y capacidad deo;palydeudor
clasificado en el Grupo 2 debe ser calificado deesin con los
parametros de morosidad y comportamiento de pagoritio, segun
se describe a continuacion:

Categoria Porcentaje Comportamiento _Capacidad
de riesgo estimacion Morosidad pago histdrico de pago
Al 0,50% igual o menor a 30 dias Nivel 1 Nivel 1
A2 2,00% igual o menor a 30 dias Nivel 2 Nivel 1
Bl 5,00% igual o menor a 60 dias Nivel 1 Nivel 1 02
B2 10,00% igual o menor a 60 dias Nivel 2 Nivel 1 0 2
Cl 25,00% igual o menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 1,203
C2 50,00% igual o menor a 90 dias Nivel 1 02 Nivel 1,203
D 75,00% igual o menor a 120 dias Nivel 10 2 Nivel 1,2,304
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Para todos los efectos, el deudor que no mantemgautorizacion vigente
para que se consulte su informacion crediticia erCentro de
Informacién Crediticia (CIC) de la SUGEF, no puese calificado
en las categorias de riesgo de la Al hasta la B2.

Asimismo, el deudor con al menos una operacionit@iedcomprada a un
intermediario financiero domiciliado en Costa Rycsupervisado por
la SUGEF, debe ser calificado por lo menos durantenes en la
categoria de mayor riesgo entre la calificaciogresia por el Banco
vendedor y el asignada por la Banco compradoracahento de la

compra.

Calificacion directa en categoria de riesgo E

El Banco debe calificar en categoria de riesgodeator que no cumpla con
las condiciones para poder ser calificado en alglenkas categorias
de riesgo definidas anteriormente, se encuentestuo de quiebra,
en concurso de acreedores, en administracion prvencion
judicial, esté intervenido administrativamente @ @l Banco juzgue
gue debe calificarse en esta categoria de riesgo.

Estimacion minima

La estimacion es igual al saldo total adeudadoadia ®peracion crediticia
menos el valor ajustado ponderado de la correspotaligarantia,
multiplicado el monto resultante por el porcentdgeestimacion que
corresponda a la categoria de riesgo del deudet codeudor con la
categoria de menor riesgo. Si el resultado deut@lanterior es un
monto negativo o igual a cero, la estimacion esligucero. En caso
gue el saldo total adeudado incluya un saldo deipal contingente,
debe considerarse el equivalente de crédito quendiea mas
adelante.

El valor ajustado de las garantias debe ser potd@@n un 100% cuando el
deudor o codeudor con la categoria de menor riesggocalificado en
las categorias de riesgo C2 u otra de menor riesgo,un 80%
cuando esté calificado en la categoria de riesgocddn un 60% si
esta calificado en la categoria de riesgo E.
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Los porcentajes de estimacion segun la categorni@sgo del deudor son los
siguientes:
Porcentaje de
Categoria de estimacion

riesgo

Al 0.5%

A2 2%
Bl 5%
B2 10%
C1 25%
C2 50%
D 75%
E 100%

Como excepcion para la categoria de riesgo E, padas aquellas
operaciones crediticias en las cuales el deudortawmn un nivel de
Comportamiento de Pago Histérico Nivel 3, el Badebe calcular el
monto minimo de la estimacion para dichos deuddeescuerdo con
el siguiente cuadro:

Mora en el Porcentaje de
Banco estimacion
De 0 a 30 dias 20%
De 31 a 60 dias 50%
Mas de 61 dias 100%

La suma de las estimaciones para cada operacidiitidee constituye la
estimacion minima.

En cumplimiento con las disposiciones del Acuerdiis§F 1-05, Al 31 de
diciembre de 2010, el Banco debe mantener una astim minima
por la suma de ¢12.085.012.011 (¢14.178.574.756l &009). La
Circular Externa SUGEF 021-2008 del 30 de mayoQfi8 2stablece
gue el monto del gasto por estimacion de detemonocobrabilidad
de la cartera de crédito corresponde a la sumaaeagara alcanzar
la estimacion minima requerida. Dicha Circularicadque los
excesos de estimacidn respecto a la estimacionmaimequerida
deben contar con una justificacién técnica debiddendocumentada
la cual debe ser remitida en conjunto con la galicde autorizacion
a la SUGEF y no podra exceder de un 15% resped® estimacion
minima requerida para la cartera de crédito. Nsiawite lo anterior,
de requerirse estimaciones adicionales por enciatal®%, éstas
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deberan ser tomadas de las utilidades netas deldperde acuerdo
con lo establecido en el articulo 10 de la Ley @igg del Sistema
Bancario Nacional.

Equivalente de crédito

Las siguientes operaciones crediticias contingedisen convertirse en
equivalente de crédito segun el riesgo crediticie gepresentan. El
equivalente de crédito se obtiene mediante la pligiicion del saldo
de principal contingente por el factor de equivel@nde crédito
segun los siguientes incisos:

a. Garantias de participacion y cartas de créditoxgp@reacion sin
depadsito previo: 0,05;

b. Las demas garantias y avales sin depdsito prey@6:y0

c. Lineas de crédito de utilizacion automética: 0,50.

Estimacion de otros activos

Deben estimarse los siguientes activos:

a. Las cuentas y productos por cobrar no relacionadasoperaciones
crediticias segun la mora a partir del dia sig@ensu exigibilidad, o
en su defecto, a partir de la fecha de su registntable, de acuerdo
con el siguiente cuadro:

Porcentaje
de
Mora estimacion
igual o menor a 30 dias 2%
igual o menor a 60 dias 10%
igual o menor a 90 dias 50%
igual o menor a 120 dias 75%
mas de 120 dias 100%

b. Los bienes realizables con mas de 2 afos a patidih de su
adquisicién en un 100% de su valor.

Politica de liguidacién de crédito

El Banco efectia la liquidacién de un crédito (alquier estimacion para
pérdidas por deterioro) cuando determina que exbrable, después
de efectuar un analisis de los cambios signifiostiven las
condiciones financieras del prestatario que impiglea este cumpla
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con el pago de la obligacién o bien, cuando sermé@ta que la
garantia no es suficiente para cubrir la totalidiedl pago de la
facilidad crediticia otorgada o se agotaron loscpsos legales para
poder ejecutar el colateral.

El andlisis de los montos brutos y netos (de esionas por deterioro) de

los créditos evaluados individualmente por grado ri#gsgo se
presenta a continuacion:

2010

Prestamos Clientes

Prestamos a bancos

Bruto

Neto

Bruto

Neto

326.886.806.946
4.383.556.446
12.505.753.651
1.435.059.044
7.681.414.718
655.675.687
2.293.164.391
24.251.270.198

326.094.324.965
4.361.907.099
12.304.505.232
1.398.523.355
6.937.534.057
550.336.226
1.667.115.800
15.148.372.099

32.452.060.957

32.289.800.652

380.092.701.081 368.462.618.833

32.452.060.957

32.289.800.652

2009

Prestamos Clientes

Prestamos a bancos

Bruto

Neto

Bruto

Neto

362.580.658.686
3.927.453.508
24.016.573.564
2.010.366.994
5.868.987.987
719.692.245
2.426.361.516
26.666.278.663

361.588.076.432
3.900.119.115
23.385.206.759
1.941.864.152
5.216.355.354
570.199.912
1.591.616.165
16.117.784.613

46.528.086.4546.295.580.121

428.216.373.163

414.311.222.502

46.528.086.457

46.295.580.121

Garantias
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Reales: el Banco acepta garantias reales — normi@nitepotecarias o
prendarias para respaldar sus créditos. El v&alichas garantias se
establece a través del avalio de un perito indéepetedque identifica
el valor de mercado estimado en el momento en quet®ga el
crédito y generalmente no se actualiza, excepge determina que el
crédito esta deteriorado individualmente.

Personales o corporativas: también se aceptanaate personas fisicas o
juridicas. Se evalla la capacidad de pago delffipd@a hacer frente
a las deudas en caso de que el deudor no pueddohast como la
integridad de su historial crediticio.

Generalmente los préstamos y avances a bancosnlassiones en
instrumentos financieros, asi como los préstamas tpgetas de
crédito, no mantienen garantias colaterales.

Un estimado del valor justo de los colaterales y atlies inversiones
mantenidas como inversiones financieras es come sig
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Individualmente evaluados con
estimacion (incluye el saldo de la
cuenta de cobro judicial):
Propiedades
Muebles
Instrumentos financieros
Otros (fideicomisos)
Subtotal
Con atraso sin estimacion:
Propiedades
Muebles
Instrumentos financieros
Otros (fideicomisos)
Subtotal
Al dia sin estimacion:
Propiedades
Muebles
Instrumentos financieros
Otros (fideicomisos)
Subtotal
Total

2010 2009

203.612.613.087 182.702.050.254
113.847.537.322  125.634.747.635
5.326.200.210  23.728.096.505
6.249.048.391 40.219.903.054

329.035.399.010 372.284.797.448

97.284.516.440  50.008.373.878

5.197.156.058 13.377.299.403
153.347.266 -

2.060.532.854 5.293.302.967

104.695.552.618 68.678.976.248
503.128.695.513 670.231.007.007
135.841.261.656  142.356.788.513

102.810.794.102  70.232.819.722
142.403.984.436 154.429.235.814

884.184.735.707 1.037.249.851.056

1.317.915.687.335

1.478.213.624.752

(Continua)



58
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Cartera de crédito por tipo de garantia

Al 31 de diciembre, el detalle concentracion deddera por tipo de garantia
es el siguiente:

2010 2009
Certificados de inversion - 4.270.221.130
Cesioén de contratos de fideicomiso 84.390.642.265 85.243.144.888
Cobranzas 384.101.733 523.076.411
Fiduciaria 128.799.078.006  165.849.523.777
Hipotecaria 392.116.572.642  402.951.382.515
Prendaria 79.026.212.111 90.554.050.959
Banca Estatal 32.419.897.170 45.068.023.850
Total créditos directos 717.136.503.927 794.459.423.530
Productos por cobrar 3.655.631.498 4.451.374.716
Estimacion por deterioro de la cartera (11.984.916.394) (14.341.939.303)
Total cartera de créditos 708.807.219.031 784.568.858.943

La cartera en banca estatal corresponde a crémitganlo en cumplimiento
con el Articulo No.59 de la Ley Organica del Siste®ancario
Nacional.
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Cartera de crédito por tipo de actividad econdmica

Al 31 de diciembre, la cartera de crédito clasdagor tipo de actividad
econdmica se detalla como sigue:

Agricultura, ganaderia, cazay
actividades de servicios conexas
Pesca y acuacultura

Industria Manufacturera

Electricidad, telecomunicaciones, gas y

agua

Construccién, compra y reparacion de
inmuebles

Comercio

Transporte

Actividad Financiera Bursatil
Actividades Inmobiliarias,
empresariales y de alquiler
Ensefanza

Servicios

Consumo

Total créditos directos

Productos por cobrar

Estimacion por deterioro de la cartera
Total cartera de créditos

2010 2009

5.217.765.373
35.095.142
45.935.802.751

6.249.317.650
96.880.747
12.770.416.029
7.907.916.019 9.517.695.923
351.574.680.765
61.104.374.144

7.585.140.128
21.025.366.574

421.864.259.800
33.336.979.463
6.593.991.918
15.082.523.134

28.814.316.688 26.334.635.256
1.091.305.814 939.739.930
45.824.516.667 20.792.362.450
141.020.223.862 240.880.621.230

717.136.503.927 794.459.423.530
3.655.631.498  4.451.374.716
(11.984.916.394) (14.341.939.303)

708.807.219.031

784.568.858.943

En los udltimos afios el Banco ha venido desarroland programa de
préstamos de vivienda con plazos de hasta 30 #diazjal le ha
permitido obtener un crecimiento significativo an cartera. Estos
créditos cuentan con una garantia hipotecaria.u Aez, el Banco
mantiene algunos préstamos comerciales mediantieipaciones de
crédito con la compafia Scotiabank & Trust Caymé&h (Véase

nota 30).
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Cartera de crédito por zona geografica

Al 31 de diciembre, la cartera de crédito clasdigor zona geografica se
detalla como sigue:

2010 2009
Costa Rica 687.754.656.852 764.110.786.330
Centroamérica 17.038.818.207 15.518.808.079
Resto de América 4.383.789.143 5.563.687.025
Caribe 351.418.078 688.310.008
Estados Unidos 4.560.852.222 5.309.630.353
Europa 1.699.150.588 2.674.843.560
Asia 1.300.147.628 540.126.997
Australia 47.671.209 53.231.178

717.136.503.927 794.459.423.530

Cartera de crédito por morosidad

Al 31 de diciembre, la cartera de préstamos ctagih por morosidad se
detalla como sigue:

2010 2009
Al dia 640.702.507.790 707.652.807.777
De 1 a 30 dias 47.400.300.308 54.613.944.152
De 31 a 60 dias 9.963.352.733  10.503.669.467
De 61 a 90 dias 3.495.158.293 3.515.013.794
De 91 a 120 dias 1.862.610.452 3.663.454.804
De 121 a 180 dias 1.959.263.321 2.540.939.319
Més de 180 dias 1.591.917.697 2.067.476.161
Operaciones en cobro judicial 10.161.393.333  9.902.118.056
Total créditos directos 717.136.503.927 794.459.423.530
Productos por cobrar 3.655.631.498 4.451.374.716
Estimacion por deterioro de la cartera (11.984.916.394) (14.341.939.303)
Total cartera de créditos 708.807.219.031 784.568.858.943
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Concentraciéon de la cartera en deudores individualpor grupo de interés
econdmico

2010 2009
Cantidad Cantidad
de CIienteslvlomO de la Cartera de Clientes
Menores al 5% de
capital y reservas 31.953 625.350.922.401 42.215 668.733.266.081

Del 5% al 10% del

Monto de la Cartera

capital y reservas 4 28.297.205.657 9 47.641.114.088
Del 10% al 15%

del capital y 3 31.068.478.699 2 20.217.648.209
Del 15% al 20%

del capital y - - 1 12.799.371.302
Mayores al 20% del

capital y reservas 1 32.419.897.170 1 45.068.023.850
Total créditos 31.961 717.136.503.92 42.22¢  794.459.423.53

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las exposiciomagores a un 20%
corresponden a créditos otorgados a la Banca Estata
cumplimiento del articulo nimero 59 de la Ley Oigardel Sistema
Bancario Nacional.

A la fecha del balance general no existen conceptras significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgocdedito esta
representada por el monto en libros de cada afianciero. Los
clientes o grupos mas importantes cuyos préstarapsegentan
individualmente, un monto igual o superior al 5éb Gapital Social
y Reservas Patrimoniales suman un monto tota9de/85.581.526
(¢125.726.157.449 al 31 de diciembre de 2009).
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Monto vy nimero de préstamos sin acumulacion decsgs

2010 2009
Monto de la cartera de créditos
acumular intereses 15.575.184.802 18.173.988.339
Numero de operaciones crediticias sin
acumular intereses 1.428 1.315

Monto numero y porcentaje del total de los préstem proceso de cobro
judicial

2010 2009

Monto de la cartera de créditos en

cobro judicial 10.161.393.333 9.902.118.056
Numero de operaciones crediticias

cobro judicial 464 495
Relacion con respecto al total de la

cartera de crédito 1,42% 1,25%

Inversiones por calificacion

Al 31 de diciembre un detalle de las inversiones qadificacion de riesgo
asociado se presenta a continuacion:
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Calificacion de riesgo - AAA
Calificacién de riesgo - AA
Calificacion de riesgo - A
Calificacién de riesgo - BB
Calificacion de riesgo - B
Calificacion de riesgo - Inferior a B
Calificacion de riesgo - No calificados
Total Inversiones por calificacion de
riesgo

Productos por cobrar

Inversiones a corto plazo altamente
liquidas

Total Inversiones en instrumentos
financieros

2010

2009

998.022.000
14.840.368.548
14.727.650.000
29.860.893.408
19.336.227.260

1.176.630.485
614.455.672

3.461.300.000
7.933.919.833
24.581.480.000
17.819.398.795

81.554.247.373
552.868.908

(34.063.877.260)

53.796.098.628
442.963.117

(26.185.802.767)

48.043.239.021

28.053.258.978

Al 31 de diciembre de 2010, las inversiones siification corresponden a
nuevos fondos de inversion en instituciones finenas del pais que
al 31 de diciembre del 2010 todavia no tenian wldicacion de

riesgo.

Inversiones por zona geografica

Al 31 de diciembre, un detalle de las inversiones gector se presenta a

continuacion:

Costa Rica

Estados Unidos

Europa

Total inversiones

Productos por cobrar

Total inversiones en instrumentos

2010

2009

47.490.370.113

1.839.788.629
12.362.427.232

- 13.408.080.000
47.490.370.113 27.610.295.861
552.868.908 442.963.117

48.043.239.021

28.053.258.978
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il Riesgo de tasa de interés

EL Banco estad expuesto al efecto de los cambiok®nasas de interés
prevalecientes en el mercado, en su situacion diaem y flujos de
efectivo.

El Banco administra este riesgo manteniendo pre@os margenes
prudentes entre sus activos y pasivos. Adicionalejeel Banco
utiliza la sensibilidad de la brecha de duraciénerevision de los
activos y pasivos ante un cambio esperado endas,tpor medio de
informes semanales de brechas, los cuales sonzahadi por el
Comité de Activos y Pasivos.

Con respecto a las tasas de interés, el Bancoluafest seguimiento del
comportamiento del mercado. Las tasas de activpasyos se
ajustan de acuerdo a la tendencia del mercadotdsas activas se
fijan con base a las siguientes tasas de referatedi mercado: en
colones, la tasa de referencia es la tasa basisi@apde Banco
Central de Costa Rica y en dolares estadouniddasetasas New
York Prime Rate y Libor. La mayoria de las tasasvas son
variables y ajustables entre uno y tres mesesyraraejor calce con
la cartera de depoésitos. Todos los depdésitos aciagos a tasas fijas
a un plazo maximo de 60 meses y el plazo promedieel meses.

Asimismo, el Banco tiene la politica de incluir uddausula en todos los
contratos de préstamo, que establece la revisidadiea de la tasa
de interés y toma las decisiones de plazos, dadiamientos y de
créditos, de manera que el riesgo de tasa de snseréninimice. El
Comité de Inversiones toma en cuenta el riesgduiéuficiones en
las tasas en las decisiones relacionadas con Igreode titulos
valores.

Medicidon de la brecha de tasa de interés

La medicion de la brecha de tasa de interés seaufibra analizar el riesgo
de tasa de interés de las actividades de finanergmy de inversion.

* una brecha simple es la diferencia entre el mdatactivos, pasivos
e instrumentos fuera del balance de situacion ciagas de interés se
espera varien dentro de un periodo especifico.

* una brecha acumulada es el monto neto de toddsdahas simples
hasta la fecha final (inclusive) del periodo queegmrta. Los limites
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de tasa de interés se aplican con el fin de camntablriesgo de tasa de
interés estructural a nivel del Banco, de unidaé ynoneda.

Anédlisis de sensibilidad

El Banco ha establecido limites para administraxjgosicion al riesgo por
variaciones de la tasa de interés, efectuandalnieinte una division
entre las operaciones en moneda nacional y monddangera. Lo
anterior fundamentado que el comportamiento de fasas
referenciales de las carteras financieras de ldaghes distinto.

La variaciobn maxima esperada en las tasas en mosddanjera se ha
determinado mediante el calculo de la volatilidad ana ventana de
observacion histérica de 2 afios y afectada porivel de confianza
del 99%. Este analisis indica que para las opemasi®n moneda
extranjera se utilice un parametro de 0,01311% Q111% de
variacion maxima esperada al 31 de diciembre ded 2022009,
respectivamente.

Para operaciones en moneda local, el Banco hablestio limites para
administrar la exposicion de la tasa de interés eambio paralelo en
las curvas de rendimiento de +100 o —100 puntasdss

El limite de ingresos anuales esta disefiado patagar los ingresos a corto
plazo. Su calculo Al 31 de diciembre de 2010 se leasel supuesto
de que todos los activos y pasivos cuya tasa $&arenm los 12 meses
siguientes estan sujetos a un aumento o disminut®onn 1% para
ambas monedas en ambos periodos comparativos 22Q09% Ante
una variabilidad en las tasas revisables, seguninicado
anteriormente, el efecto en los resultados obtend las carteras
activas y pasivas en el periodo 2010 es un auneedisminucion de
¢4.800.632.850 (aumento o disminucion de ¢5.9811586en el
periodo 2009).
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Efecto en el valor razonable
2010 2009
Inversiones ¢ (2.292.939.250) 3.575.085.701 (2.079.742.342) 3.146.194.514
Cartera activa¢ (2.889.850.270) 3.025.037.305 (1.369.281.818) 1.396.483.025
Depdsitos a
plazo ¢ (630.510.247) 637.742.830 (657.841.291) 663.923.760

Obligaciones
con entidades¢ (38.343.714) 39.004.566  (60.390.673) 61.676.637
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Al 31 de diciembre de 2010, el reporte de brechas de tasas de subré los activos y pasivos del Banco, expresado en
miles de colones, se detalla como sigue:

Dias

Tasa interés

promedio 1-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas de 720 Total
Colones
Activos 9,77% ¢ 73.399.344 66.106.458 4.663.900 4.003.495 5.499.055 5.354.011 159.026.263
Pasivos 6,80% 25.774.160 27.642.814 34.906.496 36.428.171 6.010.801 1.815.271 132.577.713
Brecha de activo
y pasivos ¢ 47.625.184 38.463.644 (30.242.596) (32.424.676) (511.746) 3.538.740 26.448.550
US Ddlares
Activos 5,67% US$ 201.079.187 300.670.757 31.376.474 19.315.994 37.296.885 49.064.975 638.804.272
Pasivos 1,86% 112.222.908 105.225.018 94.785.372 78.736.346 40.720.502 46.232.553 477.922.699
Brecha de activo
y pasivos US$ 88.856.279 195.445.739 (63.408.898) (59.420.352) (3.423.617) 2.832.422 160.881.573

(Continua)



68
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2009, el reporte de brechas de tasas de interés sobirbyg pasivos del Banco, expresado en

miles de colones, se detalla como sigue:

Dias

Tasa interés

promedio 1-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas de 720 Total
Colones
Activos 11,63% ¢ 81.286.194 51.352.911 1.198.117 3.124.409 3.068.134 6.566.999 146.596.764
Pasivos 10,27% 28.112.002 34.558.412 24.425.038 31.552.813 1.548.153 2.208.684 122.405.102
Brecha de activo
y pasivos ¢ 53.174.192 16.794.499 (23.226.921) (28.428.404) 1.519.981 4,358.315 24.191.662
US Ddlares
Activos 6,02% US$ 277.184.685 315.550.028 14.542.024 28.681.257 29.838.738 101.958.306 767.755.038
Pasivos 3,55% 252.152.004 98.238.272 102.805.310 112.321.263 17.937.376 38.183.121 621.637.346
Brecha de activo
y pasivos US$ 25.032.681 217.311.756 (88.263.286) (83.640.006) 11.901.362 63.775.185 146.117.692
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En el afio 2007, el Banco adquiri6 una coberturatata de interés
denominada “operaciones de valor nocional sujetwvap de tasa de
interés” en délares. Al 31 de diciembre de 2010akr nocional es
de US$4.000.000 (US$7.000.000 en el 2009). Digherazion se
cre6 para cubrir los préstamos pasivos como cantepde la
colocacion de operaciones hipotecarias y prendariesa fijas. El
objetivo es proteger al Banco de incrementos de tksas
internacionales y de mantener pasivos de medialawngy plazo a
tasa fija como contraparte de las colocacione&zestds a tasas fijas.
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco registma
desvalorizacion en el valor razonable de la cob&rtla cual fue
contabilizada contra los resultados del periodo P&$62.050
(equivalente a ¢31.950.985) y US$146.083 (equivalera
¢82.731.722), respectivamente.

iii. Riesqgo de liquidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Bamzgueda cumplir con
todas sus obligaciones. EI Banco mitiga este oiessggableciendo
limites en la proporcibn minima de los fondos quebenh ser
mantenidos en instrumentos de alta liquidez y é&mitde
composicion de facilidades interbancarias y denftremientos.

Se han disefiado indicadores de liquidez, calcegpldeos en bandas
adicionales de tiempo, andlisis de concentracivolatilidad de cada
una de las fuentes de financiamiento, con el finidémntificar y
anticipar la volatilidad de los fondos.
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Al 31 de diciembre de 2010, el calce de plazos de activos y pasivos expresadsalemdlones es como sigue:

Dias
Alavista Dela30 De31a60 De61a90 9Da180 De181a365 Mas de 365 5 Cid02
mas de30 Total
Disponibilidades ¢ 20.109.269 - - - - - - - 20.109.269
Cuentas de enca
Banco Central de
Costa Rica 32.320.638 11.545.681 8.000.349 10.598.725 16.570.910 14.427.294 4.812.598 - 98.276.195
Inversiones 15.820.975 33.346.610 996.546 154.538 2.141.345 3.427.289 26.219.813 - 82.107.116
Cartera de crédito 36.561.196 29.631.679 23.018.148 27.446.166 52.871.308 38.590.371 484.699.276 27.973.992 720.792.135
Total
recuperaciones de ¢ 104.812.07974.523.970 32.015.043 38.199.428  71.583.563 56.444.954 515.731.687 27.973.992 921.284.715
Obligaciones con ¢
publico ¢ 211.406.397 77.030.245 53.267.469 70.681.157 110.419.190 96.242.907 31.958.682 - 651.006.047
Obligaciones col
entidades
financieras 4.230.283 12.821.250 4.033.528 2.195.569 101.938.338 10.497.147 21.068.169 - 156.784.285
Cargos por pagar - 3.794.861 - - - - - - 3.794.861
Total vencimientc
de pasivos ¢ 215.636.680 93.646.356 57.300.998 72.876.726 212.357.528 106.740.054 53.026.851 - 811.585.193
Diferencic ¢ A (19.122.38E (25.285.955 (34.677.297 (140.773.96€ (50.295.101 462.704.83 27.973.99 109.699.52
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Disponibilidades
Cuentas de enca
Banco Central de
Costa Rica
Inversiones

Cartera de crédito
Total

recuperaciones de

Obligaciones con ¢
publico
Obligaciones col
entidades
financieras
Cargos por pagar
Total vencimientc
de pasivos
Diferencie
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Dias
Alavista Dela30 De31a60 De6la90 9Da180 De 181a365 Mas de 365 cncidoa
mas de30 Total

¢ 45317.451 - - - . - 5 - 45.317.451
32.453.898 15.095.492 11.208.918 13.717.376 18.907.394 13.144.913 3.895.124 - 108.423.114
11.058.288 26.753.403 4.500 257.188 845938  421.279 14.898.467 ; 54.239.062
50.333.004 39.087.805 26.983.316 26.955.569 52.310.751 51.955.136 518.929.692 32.355.526 798.910.798
¢ 139.162.64180.936.699 38.196.733 40.930.132  72.064.083 65.521.327 537.723.284 32.355.526 #iHHHHHHHH
¢ 217.326.160 97.477.011 75.379.979 92.255.091 125.920.732 88.410.029 26.188.829 ; 722.958.731
1.102.407 4.810.386 53.899 05.723 167.709.023 6.502.039  1.259.364 - 181.532.841

- 4547.042 ] - ; i - ; 4.547.042
¢ 218.428.568#iHHHHHH# 75.433.878 92.351.713 293.629.755 94.912.068 27.448.193 ; 909.038.614
¢ (79.265.927 (25.807.73¢ (37.237.144 (51.421.581 (221.565.67: (29.390.741 510.275.09 32.35552 _ 97.851.81
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El Banco revisa su posicion de liquidez diariamgnt@antiene una cantidad de
activos liquidos superior a la de pasivos liquidéslemas el Banco revisa
su calce de plazos semanalmente y busca mininagdrrechas existentes
al establecer estrategias de captacion, financramie inversion. El
Comité de Activos y Pasivos toma las decisionessgueelacionan con la
liquidez; por lo tanto, el Banco cuenta con padiiciefinidas para el riesgo
de liquidez, el riesgo de inversion y el riesggpooativo.

El Comité de Activos y Pasivos se encarga de kcdién estratégica de la cartera
de inversiones.

Las carteras de inversiones son administradasnh@caé con la orientacion y la
supervision general de la Tesoreria regional dp&BNS.

La estructura de limites del Banco se presentatinc@cion:

» Se aplican los limites a cada cartera de inversione

= También se pueden aplicar los limites de sensdtilig de emisor

dependiendo del tamafio de la cartera, del tipondgumentos que la
componen y de su complejidad.

= Existen limites de concentraciones y sublimitesa das carteras de
inversiones, los cuales se basan en el tipo deimsnto, el tipo del emisor
(gubernamental o corporativo), la calidad de leeisidn, la moneda y el
pais. Los limites de concentracion se incluyen es d¢ontratos de
autorizacion y de administracion.

= Los criterios de calidad se establecen en lasiaationes con base en
las calificaciones otorgadas a los instrumentodgsamisores, el tipo de
emisor, los mercados aprobados, la moneda y ab plazos instrumentos.

El departamento de Tesoreria mantiene una careeractivos liquidos a corto
plazo compuesta en gran parte por inversionesdéguiavances a bancos y
otras facilidades interbancarias, para aseguraspud el Banco mantiene
la liquidez suficiente para hacer frente a las sieegles de corto plazo.
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Vencimiento residual contractual de los pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2010, el flujo nominal de los pasivos financieros en mileodes;a@s el siguiente:

Afos
Obligaciones: Saldo Flujo nominal 1 2 3 4 5 Mas 5 afios
Con el publico a la vista 211.952.728 211.952.728 211.952.728 - - - - -
Con el publico a plazo 441.895.457 444.994.829411.911.578 23.215.901 5.545.825 - 3.131.200  1.190.325
Con entidades 152.112.083 154.685.920 133.620.924 20.708.636 177.315 132.341 46.703 -

¢ 805.960.268 811.633.478 757.485.231 43.924.537 5.723.141 132.341 3.177.903 1.190.325

Al 31 de diciembre de 2009, el flujo nominal de los pasivos financieros en miles de cetoeksiguiente:

Afos
Obligaciones: Saldo Flujo nominal 1 2 3 4 5 Mas 5 afios
Con el publicoalavista ¢ 217.326.160 217.326.160217.326.160 - - - - -
Con el publico a plazo 505.632.571 559.722.090534.557.620 17.694.402 5.526.778 668.670 1.239.967 34.653
Con entidades 183.514.666 210.834.830 22.216.973 7.058.509 2.789.921 132.341 46.703 178.590.383

¢ 906.473.397 987.883.080 774.100.753 24.752.911 8.316.699 801.011 1.286.670 178.625.036
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iv. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo finamcéel Banco se reduzca por causa
de cambios en las tasas de interés, las tasasndgiogaos precios de
acciones y otras variables financieras, asi comdadesaccion de los
participantes de los mercados ante eventos pdiji@conomicos debido a
pérdidas y ganancias latentes. El objetivo dadhaimistracién del riesgo
de mercado es administrar y vigilar las exposigadaiesgo y mantenerlas
dentro de los parametros aceptables.

v. Riesgo cambiario

El Banco enfrenta este tipo de riesgo cuando @r\dg sus activos y pasivos en
moneda extranjera se ve afectado por variacioned 8po de cambio, y
los montos correspondientes se encuentran desoalzad

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco tieciivas y pasivos monetarios
denominados en monedas diferentes al colon castase.

El riesgo cambiario se controla mediante limitestaldecidos por la
Administracion asi como por la restriccion diarizegestablece el Banco
Central de Costa Rica, el cual permite una fluéramaxima de 4.00%
sobre el patrimonio total expresado en dolares.

El Banco esta expuesto a los efectos de las floicimes del tipo de cambio de
moneda extranjera, por o que mantiene limites xj@scion que son
revisados sobre una base diaria. Se utilizan addies de la sensibilidad
de la posicién neta en moneda extranjera, antevamnacion esperada del
tipo de cambio respecto al capital base.
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(@) Posicibn monetaria en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2010, los activos y pasivesaminados en moneda
extranjera, se detallan como sigue:

2010
Dolar

US Dolar Canadiense Euro Libras
Activos
Disponibilidades 152.169.934 520.247 459.881 11.220
Inversiones en
instrumentos financieros 97.924.821 - 256.524 -
Cartera de créditos 1.144.228.089 - 1.494.868 -
Cuentas y comisiones por
cobrar 8.561.801 47.210 - -
Otros activos 768.781 - - -
Inversiones en propiedades 7.779 - - -
Total Activos 1.403.661.205 567.457 2.211.273 11.220
Pasivos
Obligaciones con el 932.232.644 1.378.839 619.317 -
Obligaciones con entidades 301.823.135 - 1.397.138 -
Otras cuentas por pagar y
provisiones 5.220.685 541.066 - -
Otros pasivos 901.931 - - -
Total Pasivos 1.240.178.395 1.919.905 2.016.455 -
Exceso de activos sob 163.482.811 (1.352.448 194.81¢ 11.22(

Al 31 de diciembre de 2009, los activos y pasivesaminados en moneda
extranjera, se detallan como sigue
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2009
Dolar
US Délar Canadiense Euro Libras
252.039.846 697.999 455.783 -
instrumentos financieros 29.377.942 - - -
1.160.179.249 - 1.233.158 -

Cartera de créditos

Cuentas y comisiones por

cobrar 12.598.557 53.750 -

Otros activos 1.393.713 - -

Total Activos 1.455.589.307 751.749 1.688.941 -
Pasivos

Obligaciones con el 995.487.858 569.454 689.815 -
Obligaciones con entidades 315.160.597 - 1.119.051 -
Otras cuentas por pagar y

provisiones 4.345.923 - -

Otros pasivos 2.872.290 4.190 -

Total Pasivos 1.317.866.668 573.644 1.808.866 -
Exceso de activos sob 137.722.63 178.10! (119.925 -

Las posiciones no son cubiertas con ningun instniméEl Banco considera que
se mantiene en un nivel aceptable, para comprander US ddlares u otra
moneda en el mercado, en el momento que asi ladevasecesario.

(b) Acciones comunes y preferentes en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco maetidentro de su patrimonio,
capital social preferente por un monto de US$7000m) equivalente a
¢34.234.222.000.

(Continua)
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(© Calce de plazos para activos y pasivos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2010, el calce de plazos de activos y pasivosreeda extranjera expresado en miles de délares, se
detalla como sigue:

Dias
Alavista Dela30 De31a60 De61a90 9Da180 De181a365 Mas de 365 5 Cid02
mas de30 Total
Disponibilidades  US$ 13.480 - - - - - - - 13.480
Cuentas de enca
Banco Central de
Costa Rica 46.615 15.796 13.035 15.872 22.843 18.178 7.498 - 139.837
Inversiones 14.988 50.899 1.568 - 2.261 433 28.116 - 98.265
Cartera de crédito 52.769 38.992 26.274 36.126 82.629 62.954 822.781 46.038 1.168.562
Total
recuperaciones de  US$ 127.853 105.687 40.877 51.998 107.733 81.565 858.395 46.038 1.420.145
Obligaciones con ¢
publico Uss$ 310.847 105.390 86.753 105.846 152.148 121.281 50.024 - 932.290
Obligaciones col
entidades
financieras 164 25.000 7.942 4.313 200.312 20.000 40.000 - 297.731
Cargos por pagar - 3.233 - - - - - - 3.233
Total vencimientc
de pasivos uUss$ 311.011 133.624 94.695 110.160 352.460 141.281 90.024 - 1.233.255
Diferencic WS} (183.159 (27.937 (53.818 (58.162 (244.727 (59.716 768.37: 46.03¢ 186.89(

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2009, el calce de plazos de activos y pasivosreda extranjera expresados en miles de délares, se
detalla como sigue:

Dias
Alavista Dela30 De31a60 De61a9 9Da180 Del181a365 Mas de 365 c¢d0a
mas de30 Total
Disponibilidades  US$ 59.066 - - - - - - - 59.066
Cuentas de enca
Banco Central de
Costa Rica 45,730 20.566 15.595 20.136 24.293 16.765 4,708 - 147.793
Inversiones 18.268 46.500 - - 1.435 4 9.670 - 75.878
Cartera de crédito 74.659 51.144 29.183 30.728 78.386 78.174 795.180 46.094 1.183.547
Total
recuperaciones uUss 197.723 118.210 44.778 50.864 104.114 94.942 809.558 46.094 1.466.284
Obligaciones con ¢
publico US$ 308.230 138.517 105.067 135.616 161.715 113.056 31.750 - 993.951
Obligaciones col
entidades
financieras 158 1.227 96 171 299.508 11.052 0 - 312.213
Cargos por pagar - 4.075 - - - - - - 4.075
Total vencimientc
de pasivos US$ 308.388 143.818 105.164 135.788 461.223 124.108 31.750 - 1.310.239
Diferencice ust (110.665 (25.608 (60.386 (84.924 (357.109 (29.166 777.80¢ 46.09¢ 156.04!

(Continua)
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Analisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre, el andlisis de sensibilidadcgulo al tipo de cambio referencial de
compra (tipo de cambio contable), determina unzei@dn maxima de ¢6.04
por US$1,00. Considerando el nivel de posicion rtesteeextranjera del Banco
en US$, el maximo efecto cambiario positivo o niegapor un aumento o
disminucién del tipo de cambio seria por ¢981.478.2A1 31 de diciembre de
2009 la variacibn maxima esperada fue por ¢6.12J8%1, siendo el maximo
efecto cambiario positivo o negativo por ¢842.682,&onforme se presenta a
continuacion:

2010 2009

Efecto en los resultad
Aumento del tipo de cambio

Activos ¢ 8.519.390.912 8.924.647.354

Pasivos (7.537.916.696) (8.082.018.520)
Neto ¢ 981.474.216 842.628.834
Disminucién del tipo de cambio

Activos ¢ (8.519.390.912) (8.924.647.354)

Pasivos 7.537.916.696 8.082.018.520
Neto ¢ (981.474.216) (842.628.834)

Vi. Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas npa@kes, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, su pdysdeanologia e
infraestructura, ademas de factores externos questém relacionados con los
riesgos de crédito, de mercado y de liquidez. Estgo es inherente al sector
en el que el Banco opera y a todas sus actividadiespales. Se manifiesta de
varias formas, especialmente como fallos, erronéstrupciones de negocios 0
comportamiento inapropiado de los empleados, y rigpodausar pérdidas
financieras, sanciones por parte de entidadesaegras o dafios a la reputacion
del Banco.

La alta gerencia de cada area de negocio es leigminresponsable del desarrollo e
implementacion de los controles del riesgo opevatista responsabilidad es
respaldada por normas de administracion de riepgoativo en las siguientes
areas:

(Continua)
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Adecuada segregacion de funciones;

Requerimientos para el adecuado monitoreo y cacdin de transacciones;
Cumplimiento con las disposiciones legales y retprias;

Documentacion de los controles y los procedimientos

Comunicacion y aplicacién de directrices de Pap@® la conducta en los
Negocios corporativos;

Reduccion del riesgo por medio de seguros, se@iBlsm®so;

Comunicacion de las pérdidas operativas y propukssluciones;
Planeamiento integral para la recuperacion deidaties, incluidos planes para
restaurar operaciones clave e instalaciones irderrexternas que garanticen la
prestacion de servicios;

Desarrollo de planes de contingencia

Capacitacién al personal del Banco;

Desarrollo del personal mediante estrategias @edmtjo y de desempeiio.

politicas establecidas por el Banco estapaldsdas por un programa de
revisiones periddicas supervisadas tanto por eh Ale Riesgo Operativo, en
conjunto con otras &reas tales como el Departangmtdpoyo de Campo, el

Departamento de Cumplimiento y la Auditoria Interbas resultados de estas
revisiones se comentan con el personal a cargaadge unidad de negocio y se
remiten resimenes al Comité de Auditoria y la JDirtectiva periédicamente.



81
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Vii. Riesgo capital

Al 31 de diciembre de 2009, las leyes bancaria€@&sta Rica requieren a los bancos
privados mantener un capital pagado minimo de @3Xaillones (¢8.108.0
millones en el 2009) y un patrimonio de por lo nerl®% de sus activos
ponderados por riesgo, incluyendo los instrumeftascieros fuera de balance
general. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, laiteéipaciébn ponderada por
activos de riesgo del Banco, de acuerdo a las sicgpaes emitidas por la
Superintendencia General de Entidades Financiest®s determinada de la
siguiente forma:

La regulacion del capital base es analizada eraggsctos.
Capital primario: Incluye el capital pagado ordiag preferente y las reservas.

Capital secundario: se determina por la suma dgegal patrimonio por revaluacion
de bienes inmuebles, hasta una suma no mayor aldéb%aldo de la cuenta
ajustes al valor razonable de los instrumentosnéiiesios disponibles para la
venta, aportes no capitalizados, resultados degmsianteriores y el resultado
del periodo menos las deducciones que le correspgrat ley a otras partidas.

Deducciones: al monto que resulta de la suma gelatarimario mas el secundario
debe deducirse la participacion en el capital dasoempresas y créditos
otorgados a la sociedad controladora de su mismpogo conglomerado
financiero.

Activos por riesgo: Los activos mas pasivos comtitigs son ponderados segun el
grado de riesgo establecido por la regulacion nmaajuste por requerimiento
patrimonial por riesgo de precio.

La politica del Banco es mantener una base soéédzagital que permita mantener un
equilibrio entre el nivel de capital de los accgtas y un retorno sobre la
inversion. El Banco ha cumplido durante el periocda los requerimientos de
capital y no ha habido cambios significativos eadainistracion del capital.
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Al 31 de diciembre, el capital primario y secundatel Banco se detalla como sigue:

2010 2009
Capital primario:
Capital pagado 64.314.222.000 64.314.222.000
Reserva legal 6.874.582.515 6.573.623.041

71.188.804.515 70.887.845.041

Capital secundario:

Ajuste a la revaluacion 3.015.332.470 2.995.627.515
Ajuste por cambio del valor razonable (113.517.492) -

Aportes por capitalizar 19.779.037.177 14.957.306
Resultado acumulado de periodos 10.700.933.301 18.537.848.247
Resultado del periodo neto de la 2.708.635.271 2.494.320.936

36.090.420.727 24.042.754.004

Ajustes al patrimonio

Participaciéon en el capital de otras (3.950.601) (3.950.601)
(3.950.601) (3.950.601)
Total capital base 107.275.274.641 94.926.648.444

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el calculo desuficiencia patrimonial se ha
mantenido superior al porcentaje establecido legalen del 10%,
manteniéndose en una calificacion de riesgo normal.

Viil. Riesgo de lavado de activos

El Banco esta expuesto a que los productos y lvicers puedan ser utilizados en el
lavado de fondos derivados de actividades ilicitdsos riesgos resultantes
incluyen las sanciones debido al incumplimiento leolegislacion costarricense
gue previene el lavado de activos, de acuerdo aohely 8204 y normas
relacionadas y puede dafar la reputacion del Banco.
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El Banco ha implementado controles para reducirrgvenir el lavado de activos
mediante la incorporacion de una serie de politicgsocedimientos con los
mas altos estandares, que son consistentes caorlaas internacionales vy las
politicas de la casa matriz.

Estas politicas incluyen la politica de prevenaénavado de activos y de conozca su
cliente, las cuales se aplican a todo el persoelalcual también recibe
capacitacion continua sobre la prevencion del lavdel activos, asi como la
politica de conozca su empleados.

El Banco realiza periddicamente una revision declemntas de los clientes basandose
en su grado de riesgo, con el fin de identificansgacciones sospechosas
potenciales y para divulgar transacciones sospashasgando es necesario a la
Unidad de Inteligencia Financiera.

iX. Riesgo legal

El riesgo legal es el riesgo de pérdidas debido p#icaeiones incorrectas,
interpretaciones erréneas en la aplicacion o ttaplicacion de normas y leyes
establecidas en la legislacion costarricense. nEumplimiento de leyes y
normas puede provocar llamadas de atencion de dgsladores locales
sanciones economicas y/o penales que pueden destaagen del Banco.

28. Valor razonable

Las estimaciones del valor razonable son efectuades fecha determinada, con base
en informacién de mercado de los instrumentos @iggos. Estos estimados no
reflejan cualquier prima o descuento que puedaltaesde la venta de un
instrumento financiero en particular a una fechdadaEstas estimaciones son
subjetivas por su naturaleza e involucran incenidies y elementos de juicio
significativo, por lo tanto, no pueden ser deteadas con exactitud. Cualquier
cambio en las suposiciones puede afectar en forigaificativa las
estimaciones. De acuerdo con las Normas Intemalde de Informacion
Financiera, inmersa en la definicion de valor rabd®, se encuentra la
presuncion de que la empresa continuard en masimajue haya intencion
alguna de liquidarla, reducir drasticamente la lasda sus operaciones o tener
gue operar en condiciones adversas. Por tantoalel vazonable no es el
importe que la empresa podria recibir o pagar entramsaccion forzada, en una
liquidacién involuntaria o en una venta en circanstas adversas.
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Al 31 de diciembre, el valor razonable de losrimsientos financieros se detalla como

sigue:

Disponibilidades
Inversiones:

Mantenidas para negociar
Disponibles para la venta

Cartera de Crédito
Depdsitos a la vista
Depositos a plazo

2010

Valor en libros

Valor Razonable

152.449.340.957

152.449.340.957

15.310.641.283

15.310.641.283

32.179.728.830

32.179.728.830

705.151.587.533

707.107.266.636

211.406.396.876

211.406.396.876

439.599.650.360

448.475.655.590

160.538.553.598

153.972.597.090

Obligaciones financieras

2009
Valor en libros Valor Razonable
179.926.367.72 179.926.367.72

Disponibilidade
Inversiones:

Mantenidas para negoc

Disponibles para la ver
Cartera de Crédi
Depdsitos a la vis
Depositos a pla:
Obligaciones financier.

10.615.324.82
16.994.971.02
816.849.083.662
217.326.160.0¢
508.102.359.3(
177.707.844.21

10.615.324.82
16.994.971.03

_ 794.459.423.57
217.326.160.0¢
505.632.571.37
183.514.666.34

Los siguientes supuestos fueron efectuados podhaidistracion para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento finanereel balance general:

€)) En el caso de disponibilidades, intereses acumslado cobrar, cuentas por
cobrar, depdésitos a la vista y de ahorros de egrihtereses acumulados por
pagar y otros pasivos, el valor en los libros sexma a su valor razonable por
Su naturaleza a corto plazo.
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(d)
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Los valores razonables para la cartera de inversieon determinados por el
precio de referencia de la accion o bono, publicadobolsas de valores u
obtenidos a través de sistemas electronicos demafon bursatil.

El valor razonable de los préstamos se determinm@ando y clasificando la

cartera por caracteristicas financieras similares.valor razonable para cada
categoria de préstamos es calculado mediante eua®® de los flujos de

efectivo esperados hasta su vencimiento. La detewidn de la tasa de

descuento es producto de la comparacion entre daastde referencia
establecidas por el mercado, el resultado del estigl las tasas utilizadas por
otras instituciones financieras del pais y las ecoijones fijadas por la

administracion del Banco, con el fin de lograr tesa promedio, la cual refleja,
el riesgo inherente tanto de crédito como de tasantbrés. Al existir una

cartera predominantemente hipotecaria a plazos msyae 5 afios y

relativamente nueva, la aplicacion del método deryaesente genera el efecto
indicado en el valor razonable de la misma, el agaird eliminando con la

madurez del citado portafolio. Las suposiciondgcrenadas con el riesgo de
crédito, flujo de efectivo y tasas de interés detamas son determinadas por
juicios de la Administracion, utilizando informanidisponible en el mercado.

El valor razonable de los depdsitos a plazo fueutadlo al descontar los flujos

de efectivo comprometidos. La tasa de interésedeuwknto utilizada, representa
la tasa promedio de mercado, determinada por lairigiracion segun el plazo,

monto y moneda de los depdsitos con vencimientosases.
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29. Concentraciéon de activos y pasivos por reqion geiogr

Al 31 de diciembre, la distribucién de los activpspasivos mas importantes por
concentracion geografica era la siguiente:

Activos:

Costa Rica
Centroamérica
Resto de América
Caribe

Estados Unidos
Europa

Asia

Australic

Total activc
Pasivo:

Costa Rica
Centroamérica
Resto de América
Caribe

Estados Unidos
Europa

Africa

Asia

Australia

Total pasivo

2010

2009

933.657.401.9C

886.869.331.051
17.288.431.098
4.614.536.961
379.681.603
21.224.996.787
1.928.436.089

1.304.039.024
47.949.29

930.360.531.890
15.975.833.138
7.500.225.168
14.131.265.645
45.952.331.887
2.962.345.906

542.848.954
53.520.99

1.017.478.903.5¢

644.411.045.923
7.236.515.306
6.822.901.815
133.163.577.123
29.074.843.162
2.949.301.803
65.541.918
1.649.338.790

715.974.902.350
12.960.817.839
5.966.358.388
167.032.109.414
14.860.147.295
4.399.212.963
146.679
182.958.314
69.508.757

825.373.065.840

921.446.161.999
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Contratos

Por medio de un contrato de servicios, el Bancastareervicios principalmente
relacionados con la administracién de crédito emst&drica por cuenta de
Scotiabank & Trust Cayman Ltd., compafia domicdiaah las Islas Caiman,
100% propiedad de The Bank of Nova Scotia. Los itesenecondmicos del
contrato son revisados periodicamente.

Contratos de arrendamientos:

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco mantiene evo$rde arrendamientos, dentro de
los cuales estan:

Arrendamientos de locales para agencias y deciesppara instalacion de ATM,
arrendamientos operativos de espacios en centmsrciales y otras areas para
la instalacion de cajeros automaticos. De estos:

* La mayoria de los contratos son denominados earathorteamericanos,

e Corresponden a arrendamientos operativos con deposn garantia, y
cualquier mejora realizada al final del contrataspropiedad del arrendador,

» Existen clausulas de renovacion automaticas,

» La finalizacion del contrato puede ser solicitada pualquiera de las partes,
previo aviso de acuerdo a los plazos establecialdssemismos.

Alquiler de bodegas: principalmente para mantaegévos recibidos en dacién de pago
0 en proceso de adjudicacion.

Un detalle de los desembolsos proyectados pargrinémos afios, tomando como
referencia los contratos vigentes al 31 de diciendlet 2010, es el siguiente:

2011 ¢ 1.776.976.379
2012 1.629.143.634
2013 1.236.685.808
2014 810.538.747
2015 434.673.567

Mas de 5 afios 838.976.748
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31. Contingencias

(a) Fiscal

Las declaraciones del impuesto sobre la renta det® Interfin (fusionado en 2007
con Scotiabank de Costa Rica, S. A.) de los pesid®®99-2005, fueron sujetas a
fiscalizacion por parte de las autoridades fiscdliesnte el afio 2007. El 12 de
noviembre de 2007, fue comunicado al Banco eladastie cargos correspondiente
a €¢6.679.899.566, generado principalmente por laaceptacion por parte del
organismo fiscalizador, de la metodologia de céalaé impuesto sobre la renta.
Esto a pesar de que en afios anteriores el misraniengo avalé la metodologia, la
cual estuvo vigente hasta finales del afio 2006egbude presentar el reclamo
administrativo formal ante la Administracion Triati de Grandes Contribuyentes,
se presentd posteriormente un recurso de apelamnde el Tribunal Fiscal
Administrativo el cual se encuentra pendiente delugion. La Direccion General
de Tributacion Directa condond los intereses pasaperiodos 2000, 2001, 2002,
2003, 2004 y 2005 correspondientes al impuestceseinta.

Los asesores tributarios y la Administracion dehd&a consideran que pueden
obtener un resultado de éxito mayor al 50% en dile que la metodologia
utilizada para el calculo de la base imponible sesia a un acuerdo entre el sector
bancario, las autoridades supervisores y tribigaltaya normado en la Resolucion
16-05 de Direccidbn General de la Tributacion Diectelacionada con la
determinacion de los gasto no deducibles y sobd®o tla fortaleza de los
argumentos técnicos sobre la legalidad y diligedeida defensa efectuada por la
Administracion asi como la improcedencia sustarugdbs ajustes.

Asimismo con la entrada en vigencia del Codigo &sak Contencioso
Administrativo, se abre la posibilidad adicionalid&rponer procesos contenciosos
solicitando medidas cautelares ante un juez erradetlos cobros administrativos,
de forma paralela a los procesos fiscales. Por regtén, la Administracion no
considera necesario el registro de ninguna pravigtaciona con este proceso.

En setiembre del 2007 Banco Interfin, presentoestlagacion del ISR final y pago
la suma de ¢545.136.230, porque a partir del Odctiébre se fusiono por absorcion
con Scotiabank de Costa Rica. Al cierre del periddd7 la subsidiaria Scotiabank
de Costa Rica declaré esa suma como crédito fisgaimo que fue utilizado en la
declaracion de renta del 2008. En 2009 la Admexgin de Grandes
Contribuyentes inici6 un proceso administrativo qu& considera que la
declaracion final de Banco Interfin no era provisiby por lo tanto no reconoce el
credito fiscal a favor de Scotiabank de Costa Rioajo que se impugno y presentd
la argumentacion del caso, la cual se encuentreocimiento del Tribunal Fiscal
Administrativo, el cual sostiene reiteradamentecrgierio de que la declaracion
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presentada por Banco Interfin si tiene el caradeeiprovisional. Debido a lo
anterior, y a que los antecedentes en esa instaacranistrativa confirman el
criterio de la Administracion y rechazan la tesslal Administracion Tributaria se
considera que existe probabilidad de éxito y pdaito no se ha registrado ninguna
provision al respecto.

La Administracion Tributaria de Grandes Contribugsn durante el primer
semestre del afilo 2008, realizO a Scotiabank de aC&3ta actuaciones
fiscalizadoras por las declaraciones y pagos dpu@sto sobre la renta para los
periodos 2000 a 2005, ambos inclusive. Inicialmdatfiscalizacion contemplo
diversos aspectos que luego fueron desestimadashstante, una diferencia en la
proporcionalidad de gastos deducibles origino aslado de cargos, debido a que el
Banco involuntariamente incurrié en errores aritooét que provocaron diferencias
entre el calculo y la proporcionalidad establecigar el Tribunal Fiscal
Administrativo.

El procedimiento administrativo de reajuste se entna concluido con el
agotamiento de la via administrativa por parte Tdédunal Fiscal Administrativo,
en virtud de lo cual el Banco canceld por concejgajuste al impuesto sobre la
renta de los periodos antes mencionados la sumlad®it642.502.531 incluyendo
el principal (¢331.155.211) y los intereses (¢347.320). No obstante, en relacién
a los intereses el pago se realizé bajo protestapago la multa pues junto con los
intereses fueron impugnados ante la misma Adméadgtn Tributaria que todavia
no han sido resueltas, no obstante, la Adminigiragi los Asesores Legales y
Fiscales consideran que existen muy altas prodaliis de éxito para no tener que
pagar multa alguna y para recuperar la suma catecélajo protesta por concepto
de intereses.

(b) Otros

Al 31 de diciembre de 2010, existe un juicio ordimecivil contra la subsidiaria
Scotiabank de Costa Rica, S.A., por un monto de3UE9$.817, en relacién con un
proceso ejecutivo hipotecario. Los asesores legkdda subsidiaria consideran que
como resolucion de este caso, existen altas pratsdes de que la subsidiaria
obtenga una resolucion final favorable y por ladamo se vea en la necesidad de
desembolsar ningiin monto como indemnizacion perjagtio, por o que no existe
ninguna provision contabilizada en los estadosfireos. Sobre este particular, el
Juzgado Quinto Civil de San José, a las once miaseinta de agosto del dos mil
diez, dicto la sentencia de primera instancia ndm&r2010, en la que declard sin
lugar en todos sus extremos la demanda preseitadaresolucion fue apelada por
la parte actora, pero nuestros asesores legalemomjue son muy altas las
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probabilidades para rechazar el recurso y en caese@ confirmar la sentencia
antes mencionada.

32. Transicion a Normas Internacionales de Informaéidanciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deeSigidn del Sistema Financiero
(el Consejo), acordd implementar parcialmente &rpdel 1 de enero de 2004
las Normas Internacionales de Informacion Finaac{®llF), promulgadas por
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidatara normar la
implementacion, el Consejo emitié los Términos deNormativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEFRSEVAL y SUPEN y
a los Emisores no Financieros. Durante los ultiadss, la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad modificO practicateetodas las normas
vigentes y emitid nuevas normas.

El 18 de diciembre de 2007 y el 5 de mayo de 261Hliante oficios C.N.S. 1116-07 y
C.N.S. 413-10, respectivamente, el Consejo Naciatel Supervision del
Sistema Financiero dispuso reformar el reglamemioochinado “Normativa
contable aplicable a las entidades supervisadadapStUGEF, SUGEVAL y
SUPEN y a los emisores no financieros” (la Nornmeagtiven el cual se han
definido las NIIF y sus interpretaciones emitidas pl Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB gas siglas en inglés) como
de aplicacion para los entes supervisados de guitfad con los textos vigentes
al primero de enero de 2008; con la excepcion detrlitamientos especiales
indicados en el capitulo Il de la Normativa anteniente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las Nligentes al primero de enero de 2008,
la emisién de nuevas NIIF o interpretaciones emdtigor el IASB, asi como
cualquier modificacion a las NIIF adoptadas queicaphn los entes
supervisados, requerira de la autorizacién prewh @onsejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las prinegaliferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, @smo las NIIF 6 CINIIF no
adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No.1: Presgdita de Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros recuead el Consejo, difiere en muchos
aspectos de la presentacion requerida por la NI& @ontinuacion se presentan
algunas de las diferencias mas importantes:
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La normativa SUGEF no permite presentar en fornta aklgunas de las transacciones,
como por ejemplo los saldos relacionados con laacarde compensacion, el
diferencial cambiario, ganancias o pérdidas portasede instrumentos
financieros y el impuesto sobre la renta y otros,duales, por su naturaleza las
NIIF requieren se presenten netos con el objetevaa sobrevalorar los activos
y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presertaro garte de la cuenta principal
tanto de activo como de pasivo y no como otrovaestd pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No.1l: Presgdia de los estados
financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado integ¢atatement of Total Comprehensive
Income) que representa los cambios en el patrimonginados durante un
periodo y que son diferentes a aquellos derivagogahsacciones efectuadas
con accionistas. Los resultados globales puedeseptarse en un estado de
resultado integral (la combinacion efectiva deladst de resultados y los
cambios en el patrimonio que se derivan de trammaes diferentes a las
efectuadas con los accionistas en un Unico estadociero), o en dos partes (el
estado de resultados y un estado de resultadorahtpgr separado). La
actualizacion de la NIC 1 es obligatoria para Istados financieros del Banco
correspondientes al 2009 y no se espera que staeipi tenga un impacto
significativo en la presentacion de los estadoaniieros. Estos cambios no
han sido adoptados por el Consejo.

C) Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estadd-tlijos de Efectivo

El Consejo autorizé unicamente la utilizacion détoado indirecto. La NIC 7 permite
el uso del método directo e indirecto, para la gragdn del estado de flujos de
efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No.8: Politicastables. Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores

La SUGEF autoriz6 que los traslados de cargo mmlacios con impuestos se
registraran contra resultados acumulados de periaateriores.

e) Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impaestas Ganancias

El Consejo no ha contemplado la totalidad del cptcde impuesto de renta diferido
dentro del Plan de Cuentas SUGEF, por lo que ledagles han debido registrar
estas partidas en cuentas que no son las apropsetas lo establece la NIC
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12. Por ejemplo, el ingreso por impuesto de rdife@ido no se incluye dentro
de la cuenta de resultados del gasto por impuesterda diferido.

Norma Internacional de Contabilidad No.16: Proad®lanta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere laahgacion de los bienes inmuebles

por medio de avallos de peritos independientesealos una vez cada cinco
afos eliminando la opcion de mantenerlos al cosevaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunasidades reguladas convertir

(capitalizar) el superavit por revaluacion en alpécciones, mientras que la
NIC 16 solo permite realizar el superavit por mediola venta o depreciacion
del activo. Una consecuencia de este tratamientjue las entidades reguladas
gue presenten un deterioro en sus activos fijdserda reconocer su efecto en
los resultados de operacion, debido a que no sdapaplistar contra el capital
social. La NIC 16 indica que el deterioro se regisontra el superavit por
revaluacion y si no es suficiente, la diferenciaresgistra contra el estado de
resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta yipeqen desuso se continden

9)

depreciando. La normativa emitida por el Consejomite que las entidades
dejen de registrar la depreciacién de activos enistey se reclasifiquen como
bienes realizables.

Norma Internacional de Contabilidad No0.18: Ingeesdinarios

El Consejo permitio a las entidades financierasesigadas el reconocimiento como

ingresos ganados de las comisiones por formalizad@boperaciones de crédito
gue hayan sido cobradas antes del 1 de enero d& 2@@licionalmente,
permitié diferir el 25% de la comisién por formaddn de operaciones de
crédito para las operaciones formalizadas durdraéiaee 2003, el 50% para las
formalizadas en el 2004 y el 100% para las forradbs en el afio 2005. La
NIC 18 requiere del diferimiento del 100% de est@amisiones por el plazo del
crédito.

Adicionalmente permitio diferir el exceso del ndt ingreso por comisiones y el gasto

por compensacion de actividades tales como la aviéin de la posicion
financiera del tomador del préstamo, evaluaciéegystro de garantias, avales u
otros instrumentos de garantia, negociacion dectaxliciones relativas al
instrumento, preparacién y procesamiento de doctomey cancelacién de
operacion. La NIC 18 no permite diferir en fornetanestos ingresos ya que se
deben diferir el 100% de los ingresos y solo salendliferir ciertos costos de
transaccion incrementales y no todos los costestdis. Esto provoca que no se
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difieran el 100% de los ingresos ya que cuandoosioces mayor que dicho
ingreso, no difieren los ingresos por comisiongya el Consejo permite diferir
solo el exceso, siendo esto incorrecto de acuesddacNIC 18 y 39 ya que los
ingresos y costos se deben tratar por separadmierntarios del NIC 39.

Norma Internacional de Contabilidad No.21: Efealeslas Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierodadeEntidades Supervisadas se

)

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No.23: Cosgioisintereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativadgitalizacion de intereses, el cual si

)

es permitido por la NIC 23. Esta capitalizaciotosse permite para fondos de
desarrollo inmobiliario.

Norma Internacional de Contabilidad No.23: Cogtoisintereses (revisada)

Elimina la opcién de cargar a gastos los costosmiereses y requiere que la entidad

K)

capitalice los costos por intereses directamentibugiles a la adquisicion,
construccion o producciéon de un activo como paediecdsto de dicho activo.
La NIC 23 revisada es obligatoria para los estdoh@scieros del 2009. Esta
modificaciéon no ha sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No.27: Estdédiosncieros Consolidados
y Separados

El Consejo requiere que los estados financierdasi&ntidades tenedoras de acciones

se presenten sin consolidar, valuando las invessiopor el método de

participacion patrimonial. La NIC 27 requiere laegentacion de estados
financieros consolidados. Solo aquellas compajiiasdentro de una estructura
elaboran estados consolidados a un nivel superiguey son de acceso al
publico, pueden no emitir estados financieros clictestos, siempre y cuando

cumplan ciertos requerimientos. Sin embargo, & &sso la valoracion de las
inversiones de acuerdo con la NIC 27 debe sersabco

En el caso de grupos financieros, la empresa dadta debe consolidar los estados

financieros de todas las empresas del grupo, & gartin veinticinco por ciento
(25%) de participacidon independientemente del cbntPara estos efectos, no
debe aplicarse el método de consolidacion propoati@xcepto en el caso de la
consolidacion de participaciones en negocios caogun
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Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2@@filiere que los cambios en la
participacion en capital de una subsidiaria, ma&ntl Grupo mantiene control
sobre ella, sea registrados como transacciones @atemonio. Cuando el
Grupo pierde el control sobre una subsidiaria, larnNa requiere que las
acciones mantenidas en la actualidad sean revalwada valor razonable con
cambios en resultados. La reforma a la NIC 27rpasa&er obligatoria para los
estados financieros consolidados del Grupo correpotes al 2010. El
Concejo no ha adoptado los cambios a esta norma.

)] Norma Internacional de Contabilidad No.28: Invemsis en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de wigalgonsideracion de control, las
inversiones en compafias con participacion del 2b%has, se consoliden.
Dicho tratamiento no esta de acuerdo con las NI 29.

m) Norma Internacional de Contabilidad No0.32: Instemtos Financieros:
Presentacion e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos giderenciar los instrumentos de
capital de los pasivos financieros (por ejemploicaes preferentes). La
SUGEVAL autoriza si estas emisiones cumplen lo eedo para ser
consideradas como capital social.

n) Las actualizaciones a la NIC 32. Instrumentos filemos: Presentacion e
informacién a revelar, y a la NIC 1, Presentaciénas estados financieros —
Instrumentos financieros con opcion de venta ygalsiones que surgen en la
liquidacion

Requieren que los instrumentos con opcidon de weida instrumentos que imponen a
la entidad una obligacion de entregar a otra paréeparticipacion proporcional
en los activos netos de la entidad solo en la dagion de la entidad, se
clasifiquen como instrumentos de patrimonio siw®@en ciertas condiciones.
Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.

0) Norma Internacional de Contabilidad No.37: Prangss. Activos Contingentes
y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingesgesegistre una provisién para
posibles pérdidas. La NIC 37 no permite estedip@rovisiones.

p) Norma Internacional de Contabilidad No0.38: Actiwosngibles




95
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los bancos comerciales, indicados en el articubte 1a Ley Organica del Sistema
Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de orgaidpae instalacion pueden
ser presentados en el balance como un activo, geyen quedar amortizados
totalmente por el método de linea recta dentrordpariodo maximo de cinco
afos. Lo anterior no esta de acuerdo con lo estiglol en la Norma.

g) Norma Internacional de Contabilidad No0.39: Instrutos Financieros
Reconocimiento y Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamokasiique segun lo establecido en el
Acuerdo 1-05 y que la estimacion para incobrabkegstermine segun esa
clasificacion, ademas que permite el registro desos en las estimaciones. La
NIC requiere que la estimacién para incobrabledetermine mediante un
andlisis financiero de las pérdidas incurridas. icisdalmente, la NIC no
permite el registro de provisiones para cuentasiragentes. Cualquier exceso
en las estimaciones, se debe registrar como ugazasdn de las utilidades
retenidas a estimaciones o reservas por riesgst®. UHimo no es permitido por
la SUGEF, por lo que los activos y pasivos puedtar sub o sobre valuados.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relaciom da clasificacion de los
instrumentos financieros, los cuales no han sidaptadios por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

Se establece la opcién de clasificar los préstayjndas cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

Los valores cotizados en un mercado activo podia@sificarse como disponibles para
la venta, mantenidos para negociar 0 mantenidda kas/encimiento.

Se establece la denominada “opcién de valor razehgara designar cualquier
instrumento financiero para medicion a su valoronable con cambios en
utilidades o pérdidas, cumpliendo una serie deiségs (por ejemplo que el
instrumento se haya valorado a su valor razonagdeled la fecha original de
adquisicion).

La categoria de préstamos y cuentas por cobranpkdapara incluir a los préstamos y
cuentas por cobrar comprados y no cotizados enancatio activo.

El Consejo requiere que las primas y descuentdssddtulos valores con rendimientos
ajustables se amorticen durante el plazo de lasitve Ese tratamiento no esta
de acuerdo con la NIC 39.
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Adicionalmente el Consejo permite capitalizar lostos directos, que se produzcan en
compensacion por la evaluacién de la posicion firaa del tomador del
préstamo, evaluacion y registro de garantias, aval®tros instrumentos de
garantia, negociacion de las condiciones relatasstrumento, preparacion y
procesamiento de documentos neto de los ingresaos cpmisiones de
formalizaciéon de créditos, sin embargo la NIC 3 gmermite capitalizar solo
aguellos costos de transaccion que se considecaementales, los cuales se
deben presentar como parte del instrumento finemgieno puede netear del
ingreso por comisiones ver comentario de NIC 18.

Las compras y las ventas de valores convenciordde®n registrarse utilizando
Unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activosntieros deben ser clasificados como
se indica a continuacion

a) Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancadas de los fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion, iidenisos similares, y OPAB
deben clasificarse como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros deetdss supervisados deben ser
clasificadas en la categoria de disponibles pavanéa.

Las inversiones propias en participaciones de ferdio inversion abiertos se deben
clasificar como activos financieros negociabless liaversiones propias en
participaciones de fondos de inversién cerradosdeleen clasificar como
disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clzmifiotras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negosi@mpre que exista una
manifestacion expresa de su intencidn para nedogi@n un plazo que no
supere los noventa dias contados a partir de lheafée adquisicion.

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasificarsiones en instrumentos
financieros como mantenidos hasta el vencimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente iesasiamente conconcuerdan con
lo establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios aldsaque determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo icalif para ser designados dentro
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de una relacion de cobertura. La enmienda pasaexr abligatoria para los
estados financieros correspondientes al 2010 yergqu una aplicacion
retrospectiva. Esta reforma no ha sido adoptadalg@onsejo.

r Norma Internacional de Contabilidad No.40: Proadssts de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de viedaonable y el modelo de costo,
para valorar las propiedades de inversion. La atwa emitida por el Consejo
permite Unicamente el modelo de valor razonable palorar este tipo de
activos.

S) Norma Internacional de Informacion Financiera No.Pagos Basados en
Acciones (revisada)

Condiciones para la consolidacion de la concesigéaducidades, aclara la definicion
de condiciones para la consolidacion de la connesidroduce las condiciones
de no consolidacion, requiere que estas condicideeso consolidacion sean
reflejadas a su valor razonable a la fecha de atoiento de la concesion y
establece el tratamiento contable para las condisiale no consolidacion y
para las caducidades. Esta Norma no ha sido atbopta el Consejo.

t) Norma Internacional de Informacion Financiera No@Gombinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (R0A8luye los siguientes cambios:

La definicibn de “negocio” fue ampliada, lo cuabpablemente provocara que mas
adquisiciones reciban el tratamiento de “combinaesode negocios”.

Las contrapartidas de caracter contingente se &redir su valor razonable y los
cambios posteriores se registraran en los resgltdelgeriodo.

Los costos de transaccion, salvo los costos paganlaion de acciones e instrumentos
de deuda, se reconoceran como gastos cuando seimcu

Cualquier participacién previa en un negocio addaise medira a su valor razonable
con cambios en resultados.

Cualquier interés no controlado (participacion mitavia) se medira ya sea a su valor
razonable o a la participacion proporcional en lastivos y pasivos
identificables de la adquirida, transaccion pongeeccion.
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La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria pasa@gtados financieros correspondientes

u)

al 2010 y sera aplicada de forma prospectiva. &stama no ha sido adoptada
por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera NoAstivos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontasiad

El Consejo requiere que para aquellos activos quean sido vendidos en un plazo de

v)

dos afos, se registre una estimacion del 100%NILE&5 requiere que dichos
activos se registren y valoren a costo mercadoeslom descontando los flujos
futuros de aquellos activos que van a ser vendésloperiodos mayores a un
afo, por lo que los activos de las entidades puedtr sub-valuados y con
excesos de estimacion.

Las actualizaciones a la Norma Internacional derinficién Financiera No. 7
Instrumentos financieros: Informacién a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacgesndé Contabilidad emitié ciertas

enmiendas a la Norma Internacional de Informacidar€iera 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar. Estas requiesvelaciones mejoradas
sobre las mediciones del valor razonable y sobreiesigo de liquidez en
relacién con los instrumentos financieros.

Las enmiendas requieren que las revelaciones $abreedicion del valor razonable

utilicen una jerarquia de valor razonable de trégeles que refleje la
importancia de los datos utilizados en la medialéh valor razonable de los
instrumentos financieros. Se requieren revelacioegsecificas cuando las
mediciones del valor razonable sean clasificadaslarivel 3 de la jerarquia
(datos importantes no observables). Las enmienglasieren que cualquier
transferencia significativa entre el nivel 1 y &lah 2 de la jerarquia de valor
razonable sea revelada por separado y que se magalistincion entre las
transferencias hacia cada nivel y desde cada niveku vez, se requiere la
revelacion de cualquier cambio con respecto abderanterior en la técnica de
valoracion utilizada para cada tipo de instrumefib@anciero, incluidas las
razones que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicion de riesde liquidez y actualmente se

entiende como el riesgo de que una entidad expetandificultades para
cumplir con las obligaciones relacionadas con pasifinancieros que se
liquidan por medio de la entrega de efectivo u atrvo financiero.

Las enmiendas requieren la revelacion de un asdlisi vencimiento tanto para los

pasivos financieros no derivados como para losvdeos. Sin embargo, se
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requiere la revelacion de los vencimientos coniaes de los pasivos

financieros derivados solamente cuando sean nemega@ra comprender la
oportunidad de los flujos de efectivo. En el cdsolos contratos de garantia
financiera emitidos, las enmiendas requieren quesde el monto maximo de

la garantia en el primer periodo en que se puedgir esu pago. Estas

enmiendas no han sido adoptadas por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera N&8gmentos operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con badescomponentes de la entidad que

supervisa la administracion en la toma de decisi@ubre asuntos operativos.
Tales componentes (los segmentos operativos) satifid@ran segun los

informes internos que revisa habitualmente el gyachy de tomar las principales
decisiones operativas (CODM) al asignar los recusstns segmentos y evaluar
su rendimiento. Este “enfoque gerencial” difieeela NIC 14, que actualmente
requiere la revelacion de dos grupos de segmetiesegmentos del negocio y
geograficos a partir del desglose de informaciée sgi incluye en los estados
financieros. Conforme a la NIIF 8, los segmentpsrativos se reportan de
acuerdo con pruebas umbral relacionadas con lossag, resultados y activos.

La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de lasidéittes o pérdidas del segmento

operativo, partidas especificas de ingresos, gasttisos y pasivos, que incluye
los importes reportados al CODM. Debera revelari@macion adicional de

utilidades o pérdidas, y dar una explicacién dea@&mmiden tales utilidades o
pérdidas y los activos y pasivos para cada segmgmodeba informarse.
Ademas, se exige conciliar los importes totaletadaformacioén del segmento
con los estados financieros de la entidad.

Este NIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

X)

Norma Internacional de Informacién Financiera Ndn8trumentos Financieros

La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda laifieacion y la medicion de los activos

financieros. Los requisitos de esta Norma en i@hlacon los activos
financieros suponen un cambio significativo conpeeso a los requisitos
actuales de la NIC 39. La Norma establece dosgodtes principales de
medicion de activos financieros: al costo amortizgdal valor razonable. La
Norma elimina las categorias actuales estable@das NIC 39: mantenidos
hasta el vencimiento, disponibles para la venteégtpamos y cuentas por cobrar.
En el caso de las inversiones en instrumentos demoaio que no sean
mantenidos para negociar, la Norma permite hacelelzcion irrevocable, en el
momento del reconocimiento inicial e individualnemara cada acciéon, de
presentar todos los cambios en el valor razonabfeteo resultado global”. Los
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montos que sean reconocidos en “otro resultado atjlobo podran ser
reclasificados posteriormente al resultado delogleri

La Norma requiere que no se separen los derivadgdicitos de los contratos
principales respectivos cuando esos contratosasas financieros dentro del
alcance de la norma. Al contrario, el instrumdimianciero hibrido se evalta
en su totalidad con el fin de determinar si debdirse al costo amortizado o al
valor razonable.

La Norma entra en vigencia para los periodos aswple inician el 1 de enero de 2013
0 posteriormente. Se permite su aplicacion argdap Esta norma no ha sido
adoptada por el Consejo.

y) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y etdd@ro

Prohibe la reversiéon de una pérdida por deterieomnocida en un periodo interino
previo con respecto a la plusvalia, una inversidareinstrumento patrimonial o
un activo financiero registrado al costo. El CINIO se aplica a la plusvalia,
las inversiones en instrumentos patrimoniales y #mdivos financieros
registrados al costo a partir de la fecha en quaptieé por primera vez el
criterio de medicion de las NIC 36 y 39, respectieate (es decir, el 1 de enero
de 2004). El Consejo permite la reversion de stéisn@aciones.

) CINIIF 13. Programas para Cliente Leales

Esta Interpretacion ofrece una guia para la cdizabion de entidades que operan, o
bien participan en, programas para clientes leafiecidos a sus clientes. Se
relaciona con programas por medio de los cualekesite puede canjear puntos
por premios, tales como bienes o servicios grauita@on un descuento. La
CINIIF 13 es obligatoria para los estados finarusedel 2008. Este CINIIF no
ha sido adoptado por el Consejo.

aa) CINIIF 14. NIC 19. El Limite de un Activo por Berngb Definido.
Requerimientos Minimos de Financiamiento y su &deion

Esta Interpretacion clarifica cuando los reembotsa@isminuciones en contribuciones
futuras, relacionados con un activo por benefigfinilo, deberian considerarse
disponibles, y brinda una guia sobre el impactéodeequerimientos minimos
de financiamiento en esos activos. También ablarsituacion en la que un
requerimiento minimo de financiamiento puede oggian pasivo. La CINIIF
14 es obligatoria para los estados financierosespondientes al 2008, con
aplicacion retroactiva. Este CINIIF no ha sido@atddo por el Consejo.
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Notas a los estados financieros que no aplican:

Para el 2010 y 2009, las siguientes notas indicadad anexo 3, 4 y 5 del reglamento
relativo a la informacion financiera de entidadgsjpos y conglomerados
financieros no aplican:

= Movimiento de la estimacion para inversiones.

» |ndicadores de riesgo.

= Operaciones bursatiles corrientes, a plazo y derastnacion de carteras.
= Contratos de administracion de fondos de inversion.

= Contratos de administracion de fondos de pension.



