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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION
(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, S.A.)
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes de 2010)

(En colones sin céntimos)

Nota 2010 2009
ACTIVOS
Disponibilidades 3 12.518.996 11.431.032
Entidades financieras del pais 12.518.996 11.431.032
Inversiones en instrumentos financieros 5 439.709.630 515.315.733
Disponibles para la venta 435.529.229 509.657.986
Productos por cobrar 4.180.401 5.657.747
Cuentas y comisiones por cobrar 21.200.476 1.369.721
Comisiones por cobrar 12.037.732 -
Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles 692.093 661.082
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 98.751 -
Impuesto de renta diferido e impuesto de renta por cobrar 149.553 708.639
Otras cuentas por cobrar 8.222.347 -
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 6 4.276.679 1.953.024
Otros activos 12.011.596 15.610.506
TOTAL DE ACTIVOS 489.717.377 545.680.016
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y provisiones 40.278.451 24.718.394
Impuesto sobre la renta diferido 4.136.332 2.223.068
Provisiones 1.028.103 582.765
Otras cuentas por pagar diversas 35.114.016 21.912.561
TOTAL DE PASIVOS 40.278.451 24.718.394
PATRIMONIO
Capital social 8 400.000.000 400.000.000
Capital pagado 400.000.000 400.000.000
Ajustes al patrimonio 9.302.481 7.520.155
Ajuste por valuacion de Inversiones disponibles para la venta 9.302.481 7.520.155
Reservas patrimoniales 78.535.060 78.535.060
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 34.906.407 183.623.926
Resultado del periodo (73.305.022) (148.717.519)
TOTAL DEL PATRIMONIO 449.438.926 520.961.622
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 489.717.377 545.680.016
Cuenta de orden por cuenta propia deudoras / B ™ 256.337.500 256.962.500
Cuenta de orden por cuenta terceros deudoras__ ; 14 51.620.146.784 40.746.815.106
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.




RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
Gastos administrativos

Por gastos de personal 12

Por otros gastos de Administracién 13
Total gastos administrativos
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y
PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

Impuesto sobre la renta diferido 7
RESULTADO DEL PERIODO

Resultados del periodo atribuidos a los intereses minoritarios

Resultados del periodo atribuidos a la contolador:

Jean Lud Rich Juah Carlos/ Delgado -
Representante Legal Z g

Las notas forman parte integtal de los estados financieros.

359.109.402

172.793.664

311.932.719 210.939.984
119.773.066 110.571.199
431.705.785 321.511.183
(72.596.383) (148.717.519)

708.639 -
(73.305.022) (148.717.519)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

Resumen de operaciones vy politicas contables gigiinfas

(@)

Entidad gue reporta

Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. (lmfabia) es una sociedad anonima

constituida y organizada en noviembre de 1997 &efaiblica de Costa Rica. El
domicilio legal de la compaiiia es Avenida Las Acesj Sabana Norte, San Jose,
Republica de Costa Rica.

Es una subsidiaria propiedad total de Grupo BN&ao#&a Rica S.A., sociedad que a su

Al 31

vez pertenece en un 18,63867% a Corporacion Mancdd&osta Rica, S.A., y en
un 81,35593% a BNS Internacional, S.A. (compafiiaiditiada en Panama), las
cuales a su vez, son 100% propiedad de Scotianatienal Limited, propiedad
100% a su vez de The Bank of Nova Scotia.

de diciembre de 2011 y 2010, la Compafia ueaon 13 y 7 funcionarios
respectivamente. Su actividad principal es la athtiacion, en nombre de
terceros, de fondos, valores y otros activos, pedimmde la figura de fondos de
inversion autorizados por la Superintendencia Gerae Valores (SUGEVAL).
Al 31 de diciembre de 2011, tiene inscritos y apdus seis fondos de inversion,
los cuales se encuentran activos (Véase nota 14).

Los estados financieros y la informacion relevaatterca de la entidad y los servicios

(b)

prestados se encuentran en su pagina en Internsta direccidbn es
www.scotiabankcr.com.

Bases para la preparacion de los estados finasciero

i Declaracion de conformidad

Los estados financieros han sido preparados dediceen las disposiciones de
caracter contable, emitidas por el Consejo NacideaSupervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia &ah de Valores
(SUGEVAL).

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

il. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en #las®sto histérico con
excepcion de los activos disponibles para la vdotacuales son reconocidos al
valor razonable.

Los métodos usados para medir los valores razanablediscutidos en la nota 1-
e (vi).

(c) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros y sus notas se expresaaol@mes (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica, de acuerdo con las digpass emitidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BOSIF) y por la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

(d) Moneda extranjera

I Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda exteasfn convertidos a colones
a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha d@&hd&@ general, con excepcion de
aquellas transacciones con tasas de cambio cargha&nte acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera ocurridas @ueh@iiio son convertidas a las
tasas de cambio que prevalecieron en las fechalRsddransacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de monedangxtiason reflejadas en los
resultados del afio.

ii. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

La paridad del colon con el ddlar de los Estadogldinde América se determina
en un mercado cambiario libre, bajo la supervigsiéh Banco Central de Costa
Rica, mediante la utilizacion de bandas cambiarials31 de diciembre de 2011,
ese tipo de cambio se establecié en ¢505,35 y 8318pr US$1,00 para la
compra y venta de divisas, respectivamente (¢507 58,09 al 31 de diciembre
2010).

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

ii. Método de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2011, los activos y pasivesaininados en dolares de los
Estados Unidos de América fueron valuados al tipocdmbio de compra de
¢505,35 por US$1,00 (¢507,85 por US$1,00 en 201®. anterior, de
conformidad con las regulaciones establecidasIf0O®ASSIF.y SUGEVAL.

(e)  Activos y pasivos financieros

i Reconocimiento

Inicialmente, la Compairiia reconoce las cuentas@orar y por pagar en la fecha
gue se originaron. Las compras y ventas de actiw@ncieros realizadas
regularmente son reconocidas a la fecha de negcian la que la Compaiiia se
compromete a comprar o vender el activo. Todosalis/os y pasivos son
reconocidos inicialmente a la fecha de negociaeidigue la Compariia se vuelve
parte de las disposiciones contractuales del im&nto.

ii. Clasificacion

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen uwtnentos y dinero disponible y
activos financieros altamente liquidos con venamus originales de menos de
tres meses, sujetos a un riesgo poco significatleocambios en su valor
razonable, y es usado por la Compafia en la adnaicién de sus compromisos
de corto plazo.

El efectivo y equivalente de efectivo se reconoeerel balance general al costo
amortizado.

Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros sooraebs inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion directememtrementales, y
posteriormente contabilizados dependiendo de ssgifickcion tanto como
mantenidas para negociar o disponibles para lavent

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

Segun la regulacion vigente, los instrumentos nmaehds para negociar son
inversiones en fondos de inversion abiertos qu€dapafia mantiene con el
propésito de generar utilidades en el corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquelttiyos financieros que no se
han mantenido para negociar, no han sido originadota Compafiia ni se van a
mantener hasta su vencimiento. Los instrumentopodibles para la venta
incluyen algunos titulos de deuda.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento samascfinancieros no derivados
con una fecha de vencimiento fijada o determinabla,entidad tiene la intencion
efectiva y ademas, la capacidad, de conservar sastancimiento.

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa tsammsacciones de
financiamiento generalmente a corto plazo con ¢erae valores, en las cuales la
Compaiiia toma posesion de los valores a un descdehtvalor de mercado y
acuerda revenderlos al deudor a una fecha futwauy precio determinado. La
diferencia entre este valor de compra y el preeioehta futuro se reconoce como
ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyaceotesienitoreados y en caso de
gue exista un desmejoramiento material y no trangiten el valor de un titulo
especifico, la Compafiia reconoce contra resultddbperiodo un ajuste al valor
del costo amortizado.

iii. Desreconocimiento

Un activo financiero se da de baja cuando la Coiappigrde el control de los
derechos contractuales que conforman al activo.ariterior ocurre cuando los
derechos se hacen efectivos, se vencen o se cdelerel caso de los pasivos
financieros, estos se desreconocen cuando sediguid

iv. Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensadesnyonto se reporta neto en

los estados financieros, cuando la Compainiia tiederecho legal de compensar
estos saldos y cuando se tiene la intencion dalagos en una base neta.

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

V. Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo finarcies la medida inicial de dicho
activo o pasivo menos los reembolsos del principdls 0 menos la amortizacion
acumulada de cualquier diferencia entre el impioitzal y el valor de reembolso
en el vencimiento, y menos cualquier disminuciongsgerioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negéesglpréstamos y cuentas por
cobrar originados, se miden al costo (amortizadognos las pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento se inclageel valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandolimgileso o gasto financiero.

Vi. Medicion de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financie®$asa en su precio de mercado
cotizado a la fecha de los estados financierosinsinir cualquier deduccion por
concepto de costos de transaccion.

La determinacion de valor justo para activos y\ymasfinancieros para los cuales
no se dispone de precios de mercado, requiereoceti@gécnicas de valuacion.

Para los instrumentos financieros que se transapaca regularidad y los precios

son poco transparentes, el valor justo es menasiaj ya que requiere juicios de

valor sobre la liquidez, concentracion de factonegertos de mercado, supuestos
de precios y otros factores que pueden afectastlimento especificamente.

Las técnicas de valuacion incluyen modelos de vaesente de flujos de efectivo
descontados, comparacion con instrumentos similpaas los cuales si existen
precios observables de mercado y otros modelosid@cion. Para cada tipo de
instrumento y dependiendo de la complejidad de tpdala Compafia determina
el modelo apropiado para que refleje el valor jystca cada tipo de instrumento.
Estos valores no pueden ser observados como pre@osnercado por la

valoracion de juicio implicito. Los modelos utild@s son revisados

periodicamente a fin de actualizar los factoresogep obtener un valor que
permita su valoracion.

La Administracion de la Compafia considera que sestaloraciones son

necesarias y apropiadas para presentar los insitam@decuadamente en los
estados financieros.

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

Vi, Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madifio en el valor razonable

de los activos disponibles para la venta, se remnodirectamente en el

patrimonio hasta que una inversion se considerrideaida, en cuyo momento la
pérdida se reconoce en el estado de resultadosel &so de la venta, cobro o
disposicion de los activos financieros, la ganaogerdida acumulada reconocida
en el patrimonio se transfiere al estado de redodta

() Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

i. Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo en uso se regmstal costo, neto de la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las megjosanificativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones yanenientos menores que no
extienden la vida util o mejoran el activo son eal@s directamente a gastos
cuando se incurren.

ii. Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer compondet@smuebles, mobiliario y
equipo son capitalizados y contabilizados separadtéen Los desembolsos
posteriores solo se capitalizan cuando incremetdanbeneficios econémicos
futuros, si no se reconocen en el estado de rdssli@onforme se incurren.

iii. Depreciacion

La depreciacion y la amortizacion se cargan a lpsraziones corrientes,
utilizando el método de linea recta, sobre la Mitia estimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefiala:

Mobiliario y equipo 10 afos
Equipo computo 5 afios

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

iv. Activos arrendados

Los activos arrendados bajo arrendamiento operativose reconocen en el
balance general de la Compainiia, ya que este noeasustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad.

(g) Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo no financiero seis@ en la fecha de cada balance
general, con el fin de determinar si hay algunacaaon de deterioro. De haber
tal indicacién, se estima el monto recuperable sk &ctivo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en librosadactivo excede su monto
recuperable; tal pérdida se reconoce en el estadeeslltados para aquellos
activos registrados al costo, y se reconoce coraalisminucion en la revaluacion
para los activos registrados a montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al tmanas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en usl precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccide kbtransparente. EIl valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos yddmlsos de efectivo futuros que
se derivan del uso continuo de un activo y de spadiicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto dea peérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios e a una situacion que
ocurrié después del castigo, el castigo se ajustavas del estado de resultados o
de patrimonio segun sea el caso.

(h)  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagagstran al costo.
0] Provisiones

Una provision es reconocida en el balance genewalndo la Compafiia adquiere una
obligacion legal o contractual como resultado deewento pasado y es probable
gue se requiera un desembolso econdémico para eanizl obligacion. La
provision realizada es aproximada a su valor deetanion, no obstante puede
diferir del monto definitivo. EIl valor estimado ¢kes provisiones, se ajusta a la
fecha del balance general afectando directamem&t&do de resultados.

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

0) Reserva legal

De conformidad con la legislacidon costarricense;danpafia asigna el 5% de la utilidad
neta para la constitucion de una reserva espéecisia alcanzar el 20% del capital
social.

(k)  Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requjeesla administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicalddas politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastosnrd@dos. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisagularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas errieldpeen que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones importantes que son particulaenestisceptibles a cambios
significativos se relacionan con la determinacidl dalor razonable de los
instrumentos financieros, la determinacion de lasss Utiles de los inmuebles,
mobiliario y equipo en uso y el registro de pasivostingentes.

()] Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconoeidad estado de resultados sobre la
base de devengado, considerando el rendimienttivefex la tasa de interés. El
ingreso y gasto por intereses incluye la amortéracile cualquier prima o
descuento durante el plazo del instrumento hastangimiento.

(m) Ingreso por comisiones

Las comisiones se originan por los servicios deiaidinacion de fondos de inversion que
presta la Compafiia. Las comisiones se registrandcuse devengan, sobre una
base diaria, de conformidad con los términos figadn el respectivo prospecto,
sobre el valor del activo neto de cada fondo dergign, aplicando una tasa anual
dependiendo del tipo de serie, es decir, sobrada de acumulacion.

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

Pago por arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operatwasreconocidos en el estado de

(0)

(P)

resultados bajo el método lineal durante el plaeb alrendamiento. Los
incentivos por arrendamiento recibidos se reconaoemo parte integral del total
de gastos por arrendamiento, por el plazo del damarento.

Impuesto sobre la renta

i Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestisnado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigeatda fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagarespecto a afios anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acualtdnétodo pasivo del balance.
Tal método se aplica para aquellas diferencias deags entre el valor en libros
del activo y pasivo para efectos financieros waleres utilizados para propositos
fiscales. De acuerdo con esta norma, las difessrteémporales se identifican ya
sea como diferencias temporales gravables (lagsuasultaran en el futuro en un
monto imponible) o diferencias temporales dedusilflas cuales resultaran en el
futuro en partidas deducibles). Un pasivo difermy impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferigor impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen solmndo exista una
probabilidad razonable de su realizacion.

Utilidad basica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempefiouda entidad sobre el periodo

reportado y la misma se calcula dividiendo la deidl disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderadaact#gones comunes en
circulacién durante el periodo.

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

(o)) Prestaciones legales

Un 4% de los salarios pagados se traspasa a laa&gbt Solidarista de Empleados de la
Compaiiia para aquellos empleados que se hayaadafiyi un 3% del total de
salarios pagados al fondo de capitalizacion labocaho anticipo al pago de
cesantia. De acuerdo con las leyes laborales,tablexe el pago de auxilio de
cesantia equivalente a 20 dias por cada afio dgdrhbsta un maximo de ocho
periodos, efectivos a la muerte, retiro por pensi@eparaciéon del empleado sin
causa justa. EIl auxilio de cesantia no es operardedo el empleado renuncia
voluntariamente o es despedido con causa justiicad

(2)  Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre 2011 y 2010, la Compafia no meartactivos sujetos a restricciones.

(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones pamtes relacionadas, se detallan como

sigue:
2011 2010
Activos:

Disponibilidades 12.518.996 11.431.032
Cuentas y productos por cobrar 98.751 -
Total activos 12.617.747 11.431.032

Pasivos

Otras cuentas por pagar y provisiones 5.650.000 254.308
Total pasivos 5.650.000 254.308
Gastos

Gastos financieros 720.371 266.895

Gastos operativos 132.323.199 97.908.076
Total gastos 133.043.571 98.174.971

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011

Los gastos por servicios corresponden principalearibs gastos reconocidos y pagados
a Scotia Valores, S.A. y a Scotiabank de Costa,RScA., relacionados con los
contratos por servicios, asesoria y logistica.

Al 31 de diciembre de 2011, segun SUGEF 4-04, lagas de interés econdmico
vinculados con Scotia Sociedad de Fondos de IrorerSi.A. son los siguientes:

Scotiabank de Costa Rica, S.A.

Scotia Trust Costa Rica, S.A.

Corporacion Privada de Inversiones de Costa Ri¢a, S
Corporacion Privada de Inversiones Centro AmeBcA,
Scotia Leasing Costa Rica, S.A.

Scotia Valores, S.A.

Financiera Arrendadora Centroamericana, S.A.
Scotia Leasing Panama, S.A.

Scotia Leasing Nicaragua, S.A.

Scotia Leasing Honduras, S.A.

Arrinsa Leasing, S.A., de C.V.

Scotia Leasing Guatemala, S.A.

Arrendadora Interfin El Salvador, S.A. de C.V.
Scotia Agencia Comercializadora de Seguros S.A.
Grupo BNS de Costa Rica. S.A.

BNS Internacional. S.A. de Panama

Corporacion Mercaban de Costa Rica, S.A.

Adicionalmente, son compafias relacionadas de BaNova Scotia de Toronto y todas
sus subsidiarias directas e indirectas a nivel nalind

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el efectivo yuieglentes de efectivo estan
constituidos por saldos de efectivo en caja y bamcversiones realizadas con

un vencimiento inferior a tres meses.

Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, el detalle de las inversionesnstrumentos financieros disponibles

para la venta, es el siguiente:

2011 2010
Disponibles para la venta 435.529.229 509.657.986
Productos por cobrar 4.180.401 5.657.747
Total inversiones ¢ 439.709.630 515.315.733
Inversiones disponibles para la venta por emisor:
2011 2010
Emisores del pais:
Gobierno de Costa Rica ¢ 384.747.113 509.657.986
Banco Central de Costa Rica 50.782.116 -
Total inversiones disponibles para la
venta por emisor ¢ 435.529.229 509.657.986

Todos estos titulos valores fueron adquiridos padim de un puesto de bolsa
relacionado, y se encuentran depositados en laralaie Valores de la Bolsa
Nacional de Valores, S.A., excepto las participaesoen el Fondo Inmobiliario.
Incluyen titulos con vencimiento a largo plazo; embargo, la intencién de la
administracion no es mantener dichas inversionesahsu vencimiento, sino

obtener beneficios por medio de su venta.

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2011, las tasas de rendimigoe devengan las inversiones en
instrumentos financieros oscilan entre el 1,12% 33¢38% anual (entre 5,75% vy
11,84% en el 2010), para los titulos en colonestree?,97% y 7,90% anual (entre
0,93% vy 7,90% en el 2010), para los titulos enrdéla

Al 31 de diciembre, el detalle de las pérdidas gwagaias por venta de instrumentos
financieros, es como sigue:

2011 2010
Liquidacion de ganancia realizada en la
venta de valores disponibles para la
venta ¢ - 1.192.216
Pérdida realizada en instrumentos
financieros disponibles para la venta (86.687) (7.032)
¢ (86.687) 1.185.184

Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los inbhes mobiliario y equipo en uso, se
detalla como sigue:

Saldo 2010 Adiciones Retiros Saldo 2011

Costo

Mobiliario y

equipo 373.366 - - 373.366

Equipos de

computo 4.869.16! 3.877.10 - 8.746.26

Subtotal 5.242.53! 3.877.10 9.119.63!

Depreciacion

acumulada (3.289.511) (1.553.445) - (4.842.956)
Costo neto 1.953.024 2.323.655 4.276.679
Valor neto 1.953.024 2.323.655 - 24.679

Al 31 de diciembre de 2011, el gasto por depregraascendio a ¢1.553.445 y se cargé a
los resultados del periodo.

(Continua)
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31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de los inbhes mobiliario y equipo en uso, se
detalla como sigue:

Saldo 2009 Adiciones Retiros Saldo 2010

Costo

Mobiliario y

equipo 88.36 285.000 - 373.366

Equipos de

coOmputo 4.869.169 - - 4.869.169

Subtotal 4.957.535 285.000 - 5.242.535

Depreciacion

acumulada (2.305.839) (983.672) - (3.289.511)
Costo neto 2.651.696 (698.672) - 1.953.024
Valor neto 2.651.696 (698.672) - 1.953.024

Al 31 de diciembre de 2010, el gasto por depregiaeiscendié a ¢983.672 y se cargl a
los resultados del periodo.

Impuesto sobre la renta

Durante el periodo 2011 y 2010 no se registro gastampuesto sobre la renta corriente.

La diferencia entre el gasto del impuesto sobrer$a y monto que resultaria de aplicar a
las utilidades la tasa vigente del impuesto sobreehta (30% para el 2011 y
2010), se concilia como sigue:

2011 2010
Impuesto sobre la renta esperado ¢ (21.778.915)  (44.615.256)
Mas (menos)
Efecto por base impositiva negativa 21.778.915 44.615.256
Total Impuesto sobre la renta ¢ - -

Las autoridades fiscales pueden revisar las dethew@s de impuesto sobre la renta
presentadas por la Compafia por los afos termireddBisde diciembre de 2009,
2010y la que se presentara para el afio termirl&iode diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre el impuesto de renta diferidovacy pasivo esta relacionado con la
valuacion de inversiones disponibles para la venta.

(Continua)



15

SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre, un detalle del movimiento depuesto sobre la renta diferido activo
y pasivo es como sigue:

2011 2010

Activos por impuesto de renta diferido

Saldo al inico del afio 708.639 1.190
Mas (menos)

Efecto por ganancias no realizadas por

valoracion de inversiones ¢ 149.553 (1.190)
Impuesto diferido sobre provisiones - (708.639) 708.639
Saldo al final del afio ¢ 149.553 708.639

Pasivos por impuesto de renta diferido

Saldo al inico del afio ¢ 2.223.068 5.763.311
Mas (menos)

Efecto por ganancias no realizadas por

valoracion de inversiones 1.913.264 (3.540.243)
Saldo al final del afio ¢ 4.136.332 2.223.068

(8) Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital do&igorizado, suscrito y pagado, es de
¢400.000.000 y esta integrado por 400.000.000 deora®s comunes Yy
nominativas para ambos periodos, con un valor naindim ¢1 cada una.

b) Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricensedestina un 5 por ciento (5%) de las
utilidades netas del periodo para incrementarreldade la reserva legal. Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, los estados financienchiyen la asignacion de la
reserva legal por ¢78.535.060. Esta asignaciorr&esmndo esa reserva alcance
el veinte por ciento (20%) del capital social.

(Continua)
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(9) Utilidad basica por accién

Al 31 de diciembre, el célculo de la utilidad baspor accidén se presenta de la siguiente

forma:
2011 2010
Acciones comunes:
Utiidad o pérdida ¢ (73.305.022) (148.717.519)
Promedio ponderado de acciones
(denominador) 400.000.000 400.000.000
Utiidad o pérdida por accion comun ¢ (0,18) (0,37)

(10) Comisiones por servicios

Al 31 de diciembre, el detalle de las comisionasggovicios es el siguiente:

2011 2010
Ingresos por comisiones:
Comisiones por administracion de
fondos de inversion en colones 220.048.706 142.685.976
Comisiones por administracion de
fondos de inversion en US délares 245.211.791 124.076.649
¢ 465.260.497 266.762.625

(11) Pérdidas (ganancias) por diferencias de cambio y UD

Al 31 de diciembre, el detalle del diferencial caamio se muestra como sigue:

2011 2010
Ingreso (Gasto) por diferencias de
cambio:
Por obligaciones con el publico ¢ 695.415 3.607.535
Por otras cuentas por pagary
provisiones (15.686) 64.224
Por disponibiidades 715.939 544.315
Por inversiones en instrumentos
financieros 6.834.606 (25.385.718)
Por cuentas y comisiones por cobrar (129.980) (386.404)
Total Ingreso (Gasto) por diferencial ¢ 8.100.294 (21.556.048)

(Continua)
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
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Gastos de personal

Al 31 de diciembre, los gastos de personal seldatabmo sigue:

2011 2010

Sueldos y bonificaciones de personal

permanente ¢ 211.535.238 146.848.894
Remuneraciones a directores y fiscales 3.632.813 4.371.155
Viaticos 3.052.162 715.572
Décimotercer sueldo 17.906.856 11.042.365
Vacaciones - 206.250
Cargas sociales patronales 46.524.874 33.775.246
Capacitacion 5.198.720 225.761
Seguros para el personal 1.989.145 1.502.612
Fondo de capitalizacién laboral 9.661.372 4.405.467
Otros gastos de personal 12.431.539 7.846.662
Total gastos del personal ¢ 311.932.719 210.939.984

Otros gastos de administracion

Al 31 de diciembre, el detalle de los otros gagadministracion es el siguiente:

2011 2010
Gastos por servicios externos ¢ 79.303.269 45.770.368
Gastos de moviidad y comunicaciones 402.980 3.626.027
Gastos de infraestructura 13.590.788 21.560.875
Gastos Generales 26.476.029 39.613.929
Total otros gastos de administracion ¢ 119.773.066 110.571.199

Fondos de inversién en administracion

La Compaiiia tiene bajo su administracion siete dende inversion activos que se

negocian por medio de contratos para la administtade fondos, bienes o
derechos, y son regulados por la Superintendeneizel@ de Valores. Estos
fondos son: Fondo de Inversion Diversicado Scotéies, Fondo de Inversion
no Diversificado Publico Scotia, Fondo de Inversiam Diversificado Publico

Délares Scotia, Fondo de inversion no Deversificdposicion al Mercado de
Dinero a Nivel Mundial Scotia, Fondo de Inversian Diversificado Exposicion

al Mercado de Renta Fija Scotia, Fondo de Inversidmiversificado Exposicidon

al Mercado Accionario USA y Fondo de Inversion Neddsificado Exposicion al

Mercado Accionario Internacional Scotia.

(Continua)
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Al 31 de diciembre, se tenian registradas en ceewi® orden las siguientes partidas
pertenecientes a los fondos que se encontrabasicti

2011 2010
Activo Pasivo Activo Neto Activo Neto

En colones:
Fondo de inversiéon no
diversificado publico Scotia ¢ 9.400.144.006 3.780.813 9.396.363.193 16.724.347.845
Fondo de inversion
diversificado publico Scotia 5.261.491.457 1.351.523 5.260.139.934 -

¢ 14.661.635.463 5.132.336 14.656.503.127 16.724.347.845
En ddlares:

Fondo de inversiéon no

diversificado publico ddlare

Scotia Uss$ 51.869.555 7.862 51.861.693 40.343.251
Fondo de inversion no

diversificado exposicion al

mercado de dinero a nivel

mundial Scotia 2.688.666 2.552 2.686.114 862.267
Fondo de inversiéon no

diversificado exposicion al

mercado de renta fija Scotia 8.276.185 11.620 8.264.565 2.226.664
Fondo de inversion no

diversificado exposicion al

mercado accionario USA 6.950.251 26.117 6.924.134 2.828.008
Fondo de inversion no

diversificado exXposicion al

mercado accionario

internacional Scotia 3.413.336 5.203 3.408.133 1.081.479

Uss$ 73.197.993 53.354 73.144.639 47.341.669
Total colones ¢ 36.990.605.763 26.962.444 36.963.643.657 24.022.467.261
Total ¢ 51.652.241.226 32.094.780 51.620.146.784 40.746.815.106

Las principales politicas de los fondos adminisisaske describen a continuacion:

(Continua)
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a) Politicas de inversion

En beneficio del inversionista, la politica paréeseionar los valores que conforman los
Fondos de Inversion, la determina el Comité derkiga, mediante una seleccidn
gue permita al fondo una 6ptima diversificacion gitafolio y una gestion activa
de la cartera, respetando los parametros estabteaith el contrato. Las
inversiones en titulos valores se efectian por onddilos sistemas de inversion
del Sistema Financiero Nacional, aprobados porulefntendencia General de
Valores y las bolsas de valores autorizadas.

Los titulos valores adquiridos seran custodiadosSgotia Valores, S.A.

Los valores del fondo son propiedad conjunta dedolds inversionistas que hayan
suscrito contratos.

b) Metodologia de valoracion de la cartera

Por disposicion del Consejo Nacional de SupervisiéinSistema Financiero, las carteras
de inversiones que se gestionen en forma mancorausadv/alian diariamente a
precios de mercado.

Dicho precio de mercado se determina de conformidedla metodologia inscrita en la
Superintendencia General de Valores y el efectwespondiente se carga o
acredita a una cuenta denominada plusvalia o mafias\wno realizada por
valoracion de la cartera, dentro del activo netdatelo.

A partir del 23 de enero de 2006, mediante AcuetdoSUGEVAL SGV-A-116, se
establece que se deben valorar a precios de metoads los valores de renta fija
incluyendo aquellos cuyo plazo de vencimiento oamemte de amortizacion sea
igual o menor a ciento ochenta dias, exceptuandofdondos de inversion de
mercado de dinero o corto plazo, en cuyo caso reirastrador debera distribuir
mediante el método de tasa efectiva los benefwipérdidas percibidos, desde el
momento en que dejo de valorarse a percios de gdwrbasta su vencimiento.

C) Caracteristicas de los titulos de participacion

La participacion del inversionista estara represst por titulos de participacion,
denominados Certificados de Titulos de Participacio

(Continua)
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Las participaciones de los Fondos de Inversiénnsiéirén a la orden, sin vencimiento,

con valor nominal unitario de ¢1 (un colon costamise) para los Fondos en
colones y US$1 (un dolar estadounidense) para doslds en dolares. No hay
emision fisica sino que Scotia Sociedad de Fon@o#dersion, S.A., lleva un
registro electrénico de las participaciones de dadarsionista. El inversionista
tiene a su disposicion la documentacion que sieveedpaldo a sus transacciones
con el fondo.

Cada uno de los fondos (excepto el Fondo de Inuerdd Diversificado de Reserva para

d)

Asociaciones Solidaristas y Cooperativas Scotiaual consta de una Unica serie)
se encuentran estratificados en series y estasvazsen planes, con base en el
monto invertido. Consecuentemente, cada serie yn platermina un valor
diferente de participacion.

Fuentes para obtener liquidez

Los fondos de inversion abiertos pueden obteneditog préstamos de entidades

financieras locales y del exterior, con el prombsie cubrir necesidades
transitorias de liquidez, hasta un maximo del giezciento (10%) de sus activos,
siempre y cuando el plazo del crédito no sea swmperitres meses. En casos
excepcionales de falta de liquidez generalizadeal enercado, el Superintendente
General de Valores podra elevar el porcentaje hastemdximo del treinta por
ciento (30%) de los activos del Fondo.

(Continua)
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e) Reportos tripartitos

Parte de las inversiones de los fondos puedenw@iitaadas en reportos tripartitos, por lo
gue segun lo estipula la normativa que regula ép®ntos tripartitos, los titulos
fueron cedidos temporalmente a la Bolsa NacionaVdmres, S.A. hasta el
vencimiento de la operacion.

Las operaciones de reportos tripartitos no recauerie valoracion a precios de mercado,
sin perjuicio de la valoracion a mercado que delatizarse sobre los subyacentes
de tales operaciones para efectos de sus llamadasgan.

f) Custodia de los valores de los fondos de inversion

Los titulos que respaldan las carteras activdesi®ondos, asi como las operaciones de
reportos tripartitos y a plazo se mantienen cuathmh por Scotia Valores S.A.

0) Determinacién del valor del activo neto

La Compaiia lleva a cabo valoraciones diarias a@ébrvdel activo neto y de cada
participacion. La metodologia para obtener el ¥dke Activo Neto consiste en
valorar la cartera y demas activos del fondo yaréstlos pasivos y los gastos
acumulados a la fecha del célculo. Una vez calcukste valor se procede a la
determinacion del precio de la participacion deidm, al dividir el valor citado
entre el nimero de participaciones propiedad danlesrsionistas. Este precio
regird para las suscripciones y redenciones decipaxtiones, que se realicen
durante el dia.

h) Distribucidon de beneficios segun prospecto de sivar

Para los fondos de inversion, la politica de distrion de beneficios es la siguiente:

Fondo de Inversion Diversificado Scotia Colonesndi de Inversion no Diversificado
Pablico Scotia, Fondo de Inversion no DiversificaBablico Doélares Scotia,
Fondo de Inversion no Diversificado Exposicién aérvhdo de Dinero a Nivel
Mundial Scotia, Fondo de Inversion no Diversifica@rposicion al Mercado de
Renta Fija Scotia, Fondo de Inversion no Diversific Exposicion al Mercado
Accionario USA Scotia, Fondo de Inversion no Difmado Exposicion al
Mercado Accionario Internacional Scotia Estos Fondos de Inversion acumulan
diariamente en el precio de la participacion losdfieios generados por
administracion de la cartera de inversiones; portdoto, los rendimientos
solamente estaran disponibles hasta la liquidadien las participaciones
mantenidas por los inversionistas, las cuales seaaceladas de acuerdo a las
politicas establecidas en el Contrato General lpa#d@ministracion de Fondos.

(Continua)
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i) Comisiones de administracion

Por concepto de administracion de la cartera dédoslos de Inversidon, Scotia Sociedad
de Fondos de Inversion, S.A. cobrara una comisidmesel valor de los activos
netos del fondo que sera cancelada mensualmertg.pdrcentajes de comision
de administracién oscilan entre el 1% y 2,50% pasgondos en colones y entre
0,45% y 0,60% para los fondos en dolares. Las siomgs de administracion
varian segun las series y los planes de cada fdedmversion, las cuales se
encuentran detalladas en los prospectos respectivos

(15) Cuentas corrientes de fondos de inversién

Al 31 de diciembre, los saldos que se mantienelaicuentas corrientes de los Fondos
de Inversién ascienden a ¢271.578.343 y US$3.33047 el afio 2011
(¢5.602.243.573 y US$3.920.246 en el 2010).

(16) Administracion de riesgo

La Compaifiia esta expuesta a los siguientes riggmaa uso de instrumentos financieros
y por las actividades propias de administraciofodeos:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado, que incluye:
Riesgo de tasas de interés y
Riesgo cambiario

Adicionalmente, la Compafiia estd expuesta a losiesites riesgos operativos y
regulatorios:

Riesgo operacional

Riesgo de capital

Riesgo de lavado de activos
Riesgo legal

Un instrumento financiero es cualquier contrato gugina a su vez un activo financiero
en una entidad y un pasivo financiero o un instmtmee capital en otra entidad.

(Continua)
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La Junta Directiva de la Compaiiia tiene la respuhdad de establecer y vigilar las
politicas de administracién de riesgo de los imsémtos financieros. Para tal
efecto, ha establecido ciertos comités para la @idtracion y vigilancia periodica
de los riesgos a los cuales esté expuesta la Coanpadis Fondos administrados;
por ejemplo, el Comité de Riesgos.

La Compaiiia también esta sujeta a las disposicaglegSonsejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintecte General de Valores
(SUGEVAL), con respecto a la concentracion de oetmliquidez y la estructura
de capital, entre otros.

La estrategia de control de riesgo es estableaddapAdministracion de la Compaiia.
El Comité de Riesgos es el encargado de fijarif@aimientos a seguir en cuanto
al manejo de tasas de interés, productos, pos&riGnoneda extranjera, margenes
y liquidez. Adicionalmente, existen lineamientosla@easa matriz referentes a lo
limites maximos de exposicion de riesgo.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la posibilidadqgde el deudor o emisor de un activo
financiero propiedad de la Compafila no cumpla mgde con los pagos, de
conformidad con las condiciones y términos pactados

La Compafiia ejerce un control permanente del riesgditicio por medio de reportes,
donde se observa la composicion de la carterawgsiones y la clasificacion de
riesgo de sus emisores. Antes de invertir en lorvse realiza un analisis sobre
diferentes caracteristicas del emisor y los pogjestde concentracion de la
cartera de inversiones, con el objetivo de mantanarapropiada diversificacion
de las misma y a su vez cumplir con lo establegdo la Superintendencia
General de Valores, en el Reglamento General sehceedades Administradoras
y Fondos de Inversion.

La maxima exposicion al riesgo crediticio estd espntada por el monto en libros de
cada activo financiero, tal y como se describerdicoacion:

2011 2010
Disponibiidades 12.518.996 11.431.032
Inversiones en instrumentos financieros 439.709.630 515.315.733
Cuentas y comisiones por cobrar 21.200.476 1.369.721
Total 473.429.102 528.116.486
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Inversiones por calificacion

Un detalle de las inversiones propias de la Conapaniir calificacion de riesgo asociado,
se presenta a continuacion:

2011 2010
Calificacion de riesgo - BB 435.529.229 259.314.390
Calificacion de riesgo - No calificados - 250.343.596
Total Inversiones por calificacion de
riesgo 435.529.229 509.657.986
Productos por cobrar 4.180.401 5.657.747
Total Inversiones en instrumentos
financieros 439.709.630 515.315.733

Para calificar las inversiones en titulos de golmedle Costa Rica y Banco Central de
Costa Rica en dolares, se utiliza la calificaciérridsgo pais a nivel internacional,
la cual es BB, ya que en Costa Rica la calificasidio cumple estandares locales.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las inversiosis calificacion corresponden a
inversiones en titulos en colones.

b) Inversiones por sector geografico
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, todas las ingaes se concentran en Costa Rica.

C) Riesgo de liquidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Congad pueda cumplir con todas sus
obligaciones. En el caso de la Compaiia estos/gmsiorresponden en su
mayoria a obligaciones con proveedores de servicios

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2011, el calce de plazosctieas y pasivos expresado en colones es como:sigue

A la vista 1-30 dias 31-60 dias 181-365 dias nﬂﬁSJ?TeS%S Total

Activo -

Disponibiidades ¢ 12.518.996 - - - - 12.518.996

Inversiones e intereses - 4.180.401 50.782.116 60.672.206 324.074.906 439.709.630
Total recuperaciones de activos ¢ 12.518.996 4.180.401 50.782.116 60.672.206 324.074.906 452.228.626
Pasivo

Cuentas e intereses por pagar - 25.265.057 - - - 25.265.057
Total vencimiento de pasivos ¢ - 25.265.057 - - - 25.265.057
Diferencia ¢ 12.518.996 (21.084.656) 50.782.116 60.672.206 324.074.906 426.963.569

Al 31 de diciembre de 2010, el calce de plazosctieas y pasivos expresado en colones es como:sigue

A la vista 1-30 dias 61-90 dias 91-180 dias %‘5 Total

Activo

Disponibiidades ¢ 11.431.032 - - - - 11.431.032

Inversiones e intereses - 6.318.829 86.801.747 47.732.507 375.123.732 515.976.815
Total recuperaciones de activos ¢ 11.431.032 6.318.829 86.801.747 47.732.507 375.123.732 527.407.847
Pasivo

Obligaciones con entidades financieras - - - -

Cuentas e intereses por pagar - 17.262.878 - - - 17.262.878
Total vencimiento de pasivos ¢ - 17.262.878 - - - 17.262.878
Diferencia ¢ 11.431.032 (10.944.049) 86.801.747 47.732.507 375.123.732 510.144.969

(Continua)
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d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo finamca® la Compafiia, se reduzca por causa
de cambios en las tasas de interés, las tasasniéocde la moneda, los precios de
acciones y otras variables financieras, asi coma deaccion de los participantes
de los mercados ante eventos politicos y econdmidebido a pérdidas y
ganancias latentes. El objetivo que persigue stidgedel riesgo de mercado, es
administrar y vigilar las exposiciones al riesgomantenerlas dentro de los
paradmetros aceptables.

i Riesgo cambiario

La Compairiia esta expuesta a los efectos provogqamdss fluctuaciones en el tipo de
cambio de moneda extranjera con respecto a la rmamecional; por este motivo
diariamente se revisa el saldo de la posicion eetae activos y pasivos en
moneda extranjera y se toman las decisiones comdgmtes. La toma de
decisiones se basa en un analisis sobre el comperito de los principales
indicadores macroeconomicos del pais y las neabsidapropias en la
administracion del capital de trabajo de la Compani

Al 31 de diciembre, el detalle de los activos yiyas monetarios denominados en ddlares
es el siguiente:

2011 2010
Activos
Disponibiidades 3.952 7.508
Inversiones en
instrumentos financieros 350.581 510.612
Cuentas y comisiones por
cobrar 15.103 5.339
Otros activos 3.496 3.503
Total Activos 373.132 526.962
Pasivo
Otras cuentas por pagar
y provisiones 25.968 6.804
Total Pasiva 25.968 6.804
Exceso de activos sobre 347.16. 520.15¢

(Continua)
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ii. Riesgo de tasa de interés

Al aumentar el nivel general de tasas de interé®&mercados internacionales y local,
los valores de renta fija experimentan una caidsugorecio para adaptarse a estas
nuevas condiciones, por lo cual su valoracion pueg, aunque por si mismos
dichos valores no estén afrontando eventos indaggduque justifiquen esa caida.

La manera de cubrirse de este riesgo es mantenar aatera valores que no sean tan
sensibles a movimientos en el nivel general destdsanterés. Asimismo, también
pueden adquirirse valores de renta ajustable, sempuando tengan un tamafio
de emision tal que no vayan a tener que afrontentealmente problemas de
liquidez.

La sensibilidad de un valor indica la variaciongamtual que puede sufrir el precio de un

bono o portafolio como reaccidén ante cambios endsas de interés del mercado
en los plazos de referencia.

(Continua)
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e) Riesgo operacional

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas paatas; directas o indirectas, relacionadas
con los procesos de la Compafiia, su personal,ltegace infraestructura, ademas
de factores externos que no estan relacionadoslosomiesgos de crédito, de
mercado y de liquidez. Este riesgo es inherenteetior en el que la Compafia
opera y a todas sus actividades principales. Sefiesda de varias formas,
especialmente como fallos, errores, interrupciaeesaegocios 0 comportamiento
inapropiado de los empleados, y podria causaida&rdinancieras, sanciones por
parte de entidades reguladoras o dafos a la réputacCompafia.

La alta Gerencia de cada area de negocio es laigainresponsable del desarrollo e
implementacion de los controles del riesgo opevatiista responsabilidad es
respaldada por normas de administracion de riepgomativo en las siguientes
areas:

Adecuada segregacion de funciones

Requerimientos para el adecuado monitoreo y caedin de transacciones
Cumplimiento con las disposiciones legales y retpias

Documentacion de los controles y los procedimientos

Comunicacion y aplicacion de directrices de Paptaa la conducta en los
Negocios corporativos

Reduccion del riesgo por medio de seguros, se@irlsm®so

Comunicacion de las pérdidas operativas y propukssmluciones
Planeamiento integral para la recuperacion de idaties, incluidos planes
para restaurar operaciones clave e instalacionesnas y externas que
garanticen la prestacion de servicios

Desarrollo de planes de contingencia

Capacitacion al personal la Compairiia

Desarrollo del personal mediante estrategias eeditjo y de desempeiio

Estas politicas establecidas por La Compaiia esspaldadas por un programa de
revisiones periodicas, supervisadas tanto pores de soporte de campo, por el
Departamento de Cumplimiento y el Departamento delitAria Interna. Los
resultados de estas revisiones se comentan carsgnal a cargo de cada unidad
de negocio. Los resultados de areas de la auditeeigoresentan al Comité de
Auditoria de Grupo BNS Yy los resultados de Cumpimo se presentan al Comité
de Cumplimiento de Scotia Sociedad de Fondos dadion, S.A.

(Continua)
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f) Riesgo de capital

La politica de la Compafiia es mantener una baskasie capital que permita establecer
un equilibrio entre el nivel de capital de los aogstas y un retorno sobre la
inversion. La Compaiiia ha cumplido durante elquiericon los requerimientos de
capital establecidos por la Superintendencia Géndea Valores para la
administracion de fondos de inversion y no se kalizado cambios significativos
en la administracion del capital.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiatieas suficientes recursos propios
disponibles, para cubrir los recursos exigiblesl@stidos segun el Reglamento
General sobre Sociedades Administradoras y Fongldsversion, establecido por
la SUGEVAL.

0) Riesgo de lavado de activos

La Compaiiia esta expuesta a que los productos selogcios que comercializa puedan
ser utilizados en el lavado de fondos derivadoaatieidades ilicitas. Los riesgos
resultantes incluyen las sanciones producto deinmpiimiento de la legislacion
costarricense, que previene el lavado de activosalerdo a la Ley 8204 y
normas relacionadas y puede dafiar la reputacida @ompafiia.

La Compafia ha implementado controles para requgpirevenir el lavado de activos,
mediante la incorporacion de una serie de politicggocedimientos, que son
consistentes con las normas internacionales pydhiscas de la casa matriz.

Estas incluyen la politica de prevencion de laveddoactivos denominada conozca su
cliente, la cual se incorpora dentro de los progiade capacitacion continua a los
empleados. Adicionalmente, se aplica la polite@ohozca a su empleado.

h) Riesgo legal

El riesgo legal es el riesgo de pérdidas debidpliaaiones incorrectas, interpretaciones
erréneas en la aplicacion o falta de aplicacionatenas y leyes establecidas en la
legislacion costarricense. El incumplimiento dgekey normas puede provocar
llamadas de atencion de los reguladores localasisges econdmicas y/o penales
gue pueden afectar la imagen de la Compaifiia.

(Continua)
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(17) Contratos

Contrato con Scotia Valores, S.A. (compafia realata) —Este contrato se establece
para la prestancion de diferentes servicios, algw®los mismos son de caracter
financiero- contable, administrativo, de asesortaryercializacion (Nota 3).

Contratos con Scotiabank de Costa Rica, S.A. (cémap&lacionada) -Scotia Sociedad
de Fondos de Inversién, S.A. suscribi6 los sig@iembntratos con Scotiabank de
Costa Rica, S.A.

Alquiler de Oficinas -Contraro de alquiler por el espacio que ocupan sus
oficinas. El plazo del contrato es de un afio yr@akr prorrogado por
periodos iguales; al inicio de cada periodo seapada nueva renta mensual
(Nota 3).

Servicios -Dicho contrato cuenta con una cuota fija mensual,sgrvicios
de asesoria, mantenimiento y logistica (Nota 3).

(18) Transicién a Normas Internacionales de Informaéidanciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deeisigion del Sistema Financiero (el
Consejo), acordd implementar parcialmente a pedirl de enero de 2004 las
Normas Internacionales de Informacién FinancierRN promulgadas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. ara Pnormar la
implementacion, el Consejo emitid los Términos de Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGERSEVAL y SUPEN vy a
los Emisores no Financieros y el 17 de diciembr@@@ el Consejo aprobd una
reforma integral de laNlormativa contable aplicable a las entidades suigadas
por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE vy a los emisaréisancieros’

(Continua)
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de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 403€l Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reforehaeglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades suadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los emisores no finasti@ga Normativa), en
el cual se han definido las NIIF y sus interpraiaes emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Informacién FinancieA&B por sus siglas en inglés)
como de aplicacion para los entes supervisadosodmreidad con los textos
vigentes al primero de enero de 2008; con la exéepde los tratamientos
especiales indicados en el capitulo Il de la Normaanteriormente sefialada.

parte de la Normativa, y al aplicar las Nliffentes al primero de enero de 2008, la
emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitigas el 1ASB, asi como
cualquier modificacién a las NIIF adoptadas quécapdn los entes supervisados,
requerira de la autorizacion previa del Consejoidieat de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF).



