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SCOTIA VALORES S.A.

(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, S.A.)
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2011

(Con cifras correspondientes de 2010)

(En colones sin céntimos)

ACTIVOS
Disponibilidades
Banco Central
Entidades financieras del pais
Entidades financieras del exterior
Otras disponibilidades
Inversiones en instrumentos financieros
Disponibles para la venta
Productos por cobrar
Cuentas y comisiones por cobrar
Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas
Impuesto de renta diferido e impuesto de renta por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Participaciones en el capital de otras empresas (neto)
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)
Otros activos
Cargos diferidos
Activos Intangibles
Otros activos
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piiblico
Otras obligaciones con el publico
Cargos financieros por pagar
Cuentas por pagar y provisiones
Cuentas por pagar por servicios bursétiles
Impuesto sobre la renta diferido
Provisiones
Otras cuentas por pagar diversas
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Capital pagado
Aportes patrimoniales no capitalizados
Ajustes al patrimonio
Ajuste por valuacién de Inversiones disponibles para la venta
Reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del periodo
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Cuenta de orden por cuenta propia deudoras
Cuenta de orden por cuenta terceros deudoras
Cuenta de orden por cuenta propia por.actividad de custodia

Cuentas de orden por cuenta de-térceros por actividad custodia
- g

Jean Lc Rich
Representante Legal

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Nota 2011 2010
823.602.966 1.908.808.712
4 97.195.615 95.332.180
3 486.014.681 1.434.801.372
- 1.359.017
240.392.670 377.316.143
5y25 7.446.379.699 5.118.188.653
7.297.483.155 5.042.532.396
148.896.544 75.656.257
6 45.472.394 18.248.138
24.363 470.406
3 13.276.973 5.936.775
12 17.968.784 11.228.777
14.202.274 612.180
7 26.502.561 26.502.561
8 46.212.398 13.351.928
9 78.526.789 38.292.345
54.989.415 -
718.628 2.361.407
22.818.746 35.930.938
8.466.696.807 7.123.392.337
2.661.921.377 1.908.738.809
10y5 2.655.946.404 1.901.287.553
5.974.973 7.451.256
11 820.766.107 657.641.444
579.508.151 458.888.744
3.659.543 4.117.070
23.003.656 8.274.067
214.594.757 186.361.563
3.482.687.484 2.566.380.253
13-a 3.000.000.000 3.000.000.000
3.000.000.000 3.000.000.000
13-b 1.000.440.000 1.007.160.000
(33.388.223) (1.624.497)
(33.388.223) (1.624.497)
305.376.426 282.102.378
269.374.203 893.630.526
442.206.917 (624.256.323)
4.984.009.323 4.557.012.084
8.466.696.807 7.123.392.337
23 1.779.712.500 1.786.587.500
22 15.942.363.514 45.540.414.157
22 9.701.945.890 6.798.206.894

323.389.395.963

311.477.670.866
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SCOTIA VALORES S.A.
(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, S.A.)
ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2011
(Con cifras correspondientes de 2010)
(En colones con céntimos)

Nota 2011 2010

Ingresos financieros

Por disponibilidades 9.248.328 16.623.789

Por inversiones en instrumentos financieros 343.264.493 259.650.985

Por ganancia instrumentos financieros disponibles para la venta 42.725.001 26.451.828

Por otros ingresos financieros 1.932.464 6.554.219
Total de ingresos financieros 397.170.286 309.280.821
Gastos financieros

Por obligaciones con el piblico 26.379.224 105.930.726

Por obligaciones con entidades financieras 107.438.452 6.487.446

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 38.220.659 274.840.986

Por pérdidas por instrumentos financieros disponibles para la venta 1.496.126 5.198.962

Por otros gastos financieros 19.989.750 17.058.551
Total de gastos financieros 193.524.211 409.516.671
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 203.646.075 (100.235.850)
Otros ingresos de operacién

Por comisiones por servicios 15 1.566.833.534 1.531.699.403

Por cambio y arbitraje de divisas 118.989.328 12.861.901

Por otros ingresos con partes relacionadas 169.500.000 -

Por otros ingresos operativos 123.104.482 27.712.292
Total de ingresos de operacion 1.978.427.344 1.572.273.596
Otros gastos de operacién

Por comisiones por servicios 16 161.193.604 121.210.589

Por cambio y arbitraje de divisas 50.418.995 640.420

Por otros gastos con partes relacionadas 58.513.114 76.114.397

Por otros gastos operativos 11.478.730 10.118.507
Total otros gastos de operacion 281.604.443 208.083.913
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 1.900.468.976 1.263.953.833
Gastos administrativos

Por gastos de personal 17 1.092.363.443 1.447.580.063

Por otros gastos de Administracién 18 208.693.394 440.630.093
Total gastos administrativos 1.301.056.837 1.888.210.156
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y 599.412.139 (624.256.323)
PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

Impuesto sobre la renta 12 130.276.178 -

Impuesto sobre la renta diferido — | 12 3.654.996 -
RESULTADPO DEL PERIODO ‘ " / 465.480.965 (624.256.323)

- C S W ,
\ { . M g{ [ \,0/ L
Jean Luc Rich

Represeritante Legal

Las notas forman parte integral de los estados financieros.
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SCOTIA VALORES S.A.

(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, S.A.)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2011

(Con cifras correspondientes de 2010)

(En colones sin céntimos)

Ajustes al patrimonio

Por cambios en valor

Aportes razonable de las Resultados
patrimoniales no inversiones disponibles Total ajustes al Reservas acumulados al
Nota Capital social capitalizados para la venta patrimonio patrimoniales  principio del periodo Total
Saldos al 1 de enero de 2010 3.000.000.000 - (18.432.176) (18.432.176) 282.102.378 893.630.526 4,157.300.728
Resultado del perfodo - - - - (624.256.323) (624.256.323)
Ajuste por valgacién de instrumentos ﬁnagcieros disponibles para la i i 16.807.679 16,807,679 i 16.807.679
venta, neto del impuesto sobre la renta diferido
Aportes patrimoniales no capitalizados 13-b - 1.007.160.000 - - - - 1.007.160.000
Saldos al 31 de diciembre de 2010 3.000.000.000 1.007.160.000 (1.624.497) (1.624.497) 282.102.378 269.374.203 4.557.012.084
Ajuste por valufxci()n de instrumentos ﬁn.anclieros disponibles para la i (31.763.726) (31.763.726) i i (31.763.726)
venta, neto del impuesto sobre la renta diferido
Resultado del perfodo - 465,480,965 465.480.965
Reservas legales y otras reservas estatutarias - - 23.274.048 (23.274.048) -
Capitalizacién de aportes en efectivo 13-b - (6.720.000) - - - - (6.720.000)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 3.000.000.000 1.000.440.000 (33.388.223) (33.388.223) 305.376.426 711.581.120 4.984.009.323
/ (
Ly ol
A ean Luc Rich Johnny Molina
Representante Legal Sub Auditor Interno

Las notas forman parte integral de los estados financieros.




AUMICHLU IELW CIECUYU Yy cqulyaicnies (1.U33.4UD./40) 134.909.LD/

Efectivo y equivalentes al inicio del afio 1.908.808.712 1.155.839.475
Efectivo y equivalentes al final del aiio 823.602.966 1.908.808.712
=
B . m@ jZM /f(\
Jean Luc|Rich ]’ Johnny Molina
Representante Legal " Contador Sub Auditor Interno

Las notas forman parte integral de los estados financieros.
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SCOTIA VALORES, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

Resumen de operaciones Vy politicas contables isigfivgs

(@) Entidad que reporta

Scotia Valores, S.A. (el Puesto) es una sociedédiara constituida y organizada
en noviembre de 1993 en la Republica de Costa Ritalomicilio legal
del Puesto es Avenida Las Américas, Sabana Noaie,J8sé, Republica
de Costa Rica.

Es una subsidiaria propiedad total de Grupo BN dsta Rica S.A., sociedad
gue a su vez pertenece en un 18,63867% a Corporadéicaban de
Costa Rica, S.A., y en un 81,35593% a BNS Inteamadj S.A.
(compafiia domiciliada en Panama), las cuales aea) son 100%
propiedad de Scotia International Limited, propeed®0% a su vez de
The Bank of Nova Scotia.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Puesto cueota25 y 22 funcionarios,
respectivamente. Su actividad principal es laechuria de valores.

Los estados financieros y la informacion relevaaterca de la entidad y los
servicios prestados se encuentran en su paginatemndt, cuya direccion
es www.scotiabankcr.com.

(b) Bases para la preparacion de los estados finasciero

i Declaracion de conformidad

Los estados financieros han sido preparados derdmcueon las
disposiciones de caracter contable, emitidas pd&oglsejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y pda

Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

(Continua)
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SCOTIA VALORES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

il. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados candrasl costo histérico
con excepcion de los activos disponibles para laayelos cuales son
reconocidos al valor razonable.

Los métodos usados para medir los valores razanablediscutidos en la
nota 1-e (vi).

Moneda funcional y de presentaciéon

Los estados financieros y sus notas se expresanokemes (¢), la unidad

(d)

monetaria de la Republica de Costa Rica, de acuwenddas disposiciones
emitidas por el Consejo Nacional de SupervisionSistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia General deokés (SUGEVAL).

Moneda extranjera

I. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extesfn convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a lafdehbalance general,
con excepcion de aquellas transacciones con tasas cambio
contractualmente acordadas. Las transacciones @reda extranjera
ocurridas durante el afio son convertidas a lasstdgacambio que
prevalecieron en las fechas de las transaccidr&s.ganancias o pérdidas
por conversién de moneda extranjera son reflejada®s resultados del
afno.

i. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

La paridad del colon con el délar de los Estadogldinde América se
determina en un mercado cambiario libre, bajo [@estsion del Banco
Central de Costa Rica, mediante la utilizacion dedas cambiarias. Al
31 de diciembre de 2011, ese tipo de cambio sélestd en ¢505.35 y
¢518.33 por US$1,00 para la compra y venta de aliyiespectivamente
(¢507,85 y ¢518,09 al 31 de diciembre 2010).

(Continua)
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SCOTIA VALORES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

ii. Método de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2011, los activos y pasivesaininados en délares
de los Estados Unidos de América fueron valuaddgpalde cambio de
compra de ¢505.35 por US$1,00 (¢507.85 por US$&/0®010). Lo
anterior, de conformidad con las regulaciones éstatas por el
CONASSIF y SUGEVAL.

Activos v pasivos financieros

i Reconocimiento

Inicialmente, el Puesto reconoce las cuentas paracy por pagar en la
fecha que se originaron. Las compras y ventasctieoa financieros
realizadas regularmente son reconocidas a la féehaegociacion en la
gue el Puesto se compromete a comprar o vendestieb.a Todos los
activos y pasivos son reconocidos inicialmente fe¢ha de negociacion
en que el Puesto se vuelve parte de las disposiioantractuales del
instrumento.

ii. Clasificacion

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen wloentos y dinero
disponible y activos financieros altamente liquidasn vencimientos
originales de menos de tres meses, sujetos a sgor@oco significativo
de cambios en su valor razonable, y es usado pdPuebto en la
administracion de sus compromisos de corto plazo.

El efectivo y equivalente de efectivo se reconcaeml| balance general al
costo amortizado.

Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros soaradbs inicialmente al
valor razonable mas los costos de transacciontdiremte incrementales,
y posteriormente contabilizados dependiendo de Iasificacion tanto
como mantenidas para negociar o disponibles parenii.

Segun la regulacién vigente, los instrumentos nmighds para negociar
son inversiones en fondos de inversion abiertos ejueuesto mantiene
con el propdsito de generar utilidades en el qoldao.

(Continua)
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SCOTIA VALORES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los activos disponibles para la venta son aqueliisos financieros que
no se han mantenido para negociar, no han sidmadgs por el Puesto ni
se van a mantener hasta su vencimiento. Los inetrtos disponibles
para la venta incluyen algunos titulos de deuda.

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventatraosacciones de
financiamiento generalmente a corto plazo con dgerate valores, en las
cuales el Puesto toma posesion de los valoresdessuento del valor de
mercado y acuerda revenderlos al deudor a una fatdva y a un precio
determinado. La diferencia entre este valor de camel precio de venta
futuro se reconoce como ingreso bajo el método ada de interés
efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyaceotesenitoreados y en
caso de gue exista un desmejoramiento materialtsansitorio en el valor

de un titulo especifico, el Puesto reconoce coataltados del periodo un
ajuste al valor del costo amortizado.

Participacion en el capital de otras empresas

Corresponden a acciones en la Bolsa Nacional der&é&lS.A., las cuales
son requeridas por Ley para operar como puestmlda.bAdicionalmente

se registran acciones de Interclear Central der¥gal&.A., compafia que
aun no ha iniciado operaciones y cuyo fin es elsteg de emisiones

desmaterializas y anotaciones en cuenta para saleremisores privados.
Estas acciones se mantienen al costo y no a sunaalonable, debido a
gue estas acciones no son objeto de oferta puplicdp que no se cotizan
en Bolsa y solo son negociadas con puestos de hdésBolsa Nacional

de Valores, S.A.

iii. Desreconocimiento

Un activo financiero se da de baja cuando el Puygstale el control de
los derechos contractuales que conforman al activm.anterior ocurre
cuando los derechos se hacen efectivos, se venserceden. En el caso
de los pasivos financieros, estos se desreconaearlao se liquidan.

iv. Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensadgsnyonto se reporta
neto en los estados financieros, cuando el Puieste ¢l derecho legal de
compensar estos saldos y cuando se tiene la iagtew@ liquidarlos en

una base neta.

(Continua)
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SCOTIA VALORES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

V. Valorizaciéon del costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo finamcies la medida inicial
de dicho activo o pasivo menos los reembolsos ritetipal, mas o menos
la amortizaciéon acumulada de cualquier diferenniaeeel importe inicial

y el valor de reembolso en el vencimiento, y menadquier disminucion
por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negdesabpréstamos y
cuentas por cobrar originados, se miden al costmifzzado), menos las
pérdidas por deterioro. Cualquier prima o desausatincluye en el valor
en libros del instrumento relacionado y se amotteandolo al ingreso o
gasto financiero.

Vi. Medicion de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financi®$asa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados fin@asiesin incluir
cualquier deduccion por concepto de costos dedcait.

La determinacion de valor justo para activos yaasfinancieros para los
cuales no se dispone de precios de mercado, reclieso de técnicas de
valuacién. Para los instrumentos financieros qudraesan con poca
regularidad y los precios son poco transparentegler justo es menos

objetivo, ya que requiere juicios de valor sobréidaidez, concentraciéon

de factores inciertos de mercado, supuestos deprgotros factores que
pueden afectar el instrumento especificamente.

Las técnicas de valuacién incluyen modelos de yaesente de flujos de
efectivo descontados, comparacion con instrumesitofares, para los
cuales si existen precios observables de mercadtrog modelos de
valuacion. Para cada tipo de instrumento y deeewidi de la complejidad
de cada tipo, el Puesto determina el modelo apdopgiara que refleje el
valor justo para cada tipo de instrumento. Estasres no pueden ser
observados como precios de mercado por la valorat@quicio implicito.
Los modelos utilizados son revisados periodicamanti@ de actualizar
los factores y poder obtener un valor que perniteagoracion.

La Administraciéon del Puesto considera que estdsracones son

necesarias y apropiadas para presentar los insitammadecuadamente en
los estados financieros.

(Continua)
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SCOTIA VALORES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

vil. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madifio en el valor
razonable de los activos disponibles para la ves®, reconocen
directamente en el patrimonio hasta que una inwerse considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se recoeacel estado de
resultados. En el caso de la venta, cobro o digpasde los activos
financieros, la ganancia o pérdida acumulada rezdaaen el patrimonio
se transfiere al estado de resultados.

Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

I Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo en uso se regisal costo, neto de la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las megjsignificativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones yanamientos menores
gue no extienden la vida uti o mejoran el activon scargados
directamente a gastos cuando se incurren.

i. Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componeatgesnmuebles,
mobiliario y equipo son capitalizados y contabiliaa separadamente.
Los desembolsos posteriores solo se capitalizandouancrementan los
beneficios econdmicos futuros, si no se reconocenele estado de
resultados conforme se incurren.

ii. Depreciacion
La depreciacion y la amortizacién se cargan a f@saciones corrientes,
utilizando el método de linea recta, sobre la \Vitia estimada de los

activos relacionados, tal como a continuacion 8alae

Mobiliario y equipo 10 afos
Equipo computo 5 afios

\Y2 Activos arrendados
Los activos arrendados bajo arrendamiento operatvee reconocen en

el balance general del Puesto, ya que este no asustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad.

(Continua)
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SCOTIA VALORES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(g) Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo no financiero ses&en la fecha de cada balance
general, con el fin de determinar si hay algun&aaion de deterioro. De
haber tal indicacion, se estima el monto recuperdel ese activo. La
pérdida por deterioro se reconoce cuando el maniibeos de tal activo
excede su monto recuperable; tal pérdida se reeopacel estado de
resultados para aquellos activos registrados @bcgsse reconoce como
una disminucion en la revaluacion para los actrneggstrados a montos
revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale altmaomas alto obtenido después
de comparar el precio neto de venta con el valarsen El precio neto de
venta equivale al valor que se obtiene en tranéadiire y transparente.
El valor en uso corresponde al valor actual ddligss y desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuoudeactivo y de su
disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios e a una situacion
gue ocurrio después del castigo, el castigo seéaaguraves del estado de
resultados o de patrimonio segun sea el caso.

(h)  Operaciones en mercado de liquidez

Se registra una inversion o una obligacion a upddpendiendo del origen de la
transaccion.

0] Operaciones a plazo

El monto producto de las operaciones a plazo sstreg@n cuentas de orden en la
fecha de pacto, cumplido el plazo se efectia éstregen cuentas de balance.

()] Operaciones de reporto tripartito

Producto de las operaciones a plazo se registranuaesion o una obligacién en
cuentas reales y en cuentas de orden se registrapanacion a plazo.

(k)  Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se registran al costo.

(Continua)
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SCOTIA VALORES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

()] Provisiones

Una provision es reconocida en el balance genmrahdo el Puesto adquiere una
obligacion legal o contractual como resultado deeuento pasado y es
probable que se requiera un desembolso econOmi@ qaacelar tal
obligacion. La provision realizada es aproximadaswa valor de
cancelacion, no obstante puede diferir del montinitigo. EI valor
estimado de las provisiones, se ajusta a la feehabalance general
afectando directamente el estado de resultados.

(m) Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricenseP@ésto asigna el 5% de la
utilidad neta para la constitucion de una resespee@al, hasta alcanzar el
20% del capital social.

(n)  Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requjeesla administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectanlieagpn de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingrgsgastos informados.
Los resultados reales pueden diferir de estas asitmes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisaegularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son remasoen el periodo en
gue la estimacion es revisada y en cualquier petfiadro afectado.

Las estimaciones importantes que son particulammeunsceptibles a cambios
significativos se relacionan con la determinaci@h \chlor razonable de
los instrumentos financieros, la determinacion ake lidas Utiles de los
inmuebles, mobiliario y equipo en uso, y el registie pasivos
contingentes.

(0) Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son recono@dosl estado de resultados
sobre la base de devengado, considerando el reerdorefectivo o la tasa
de interés. EIl ingreso y gasto por intereses yecla amortizacion de
cualquier prima o descuento durante el plazo deirumento hasta el
vencimiento.

(Continua)
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SCOTIA VALORES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Ingreso por comisiones

Las comisiones de corretaje son fijadas librementeel Puesto, y el ingreso se

(@)

reconoce cuando se cierra la transaccion, es deeindo se devengan.

Pago por arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operasmoseconocidos en el estado

(r)

de resultados bajo el método lineal durante elopldel arrendamiento.
Los incentivos por arrendamiento recibidos se recen como parte
integral del total de gastos por arrendamiento, porplazo del
arrendamiento.

Impuesto sobre la renta

i. Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestionado a pagar sobre
la renta gravable para el afo, utilizando las taggentes a la fecha del
balance y cualquier otro ajuste sobre el impuegbagar con respecto a
afios anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuatdnétodo pasivo del
balance. Tal método se aplica para aquellas did&s temporales entre
el valor en libros del activo y pasivo para efedinancieros y los valores
utilizados para propositos fiscales. De acuerdn esta norma, las
diferencias temporales se identifican ya sea coifeveticias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro emanto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales tegénl en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por ingiaerepresenta una
diferencia temporal gravable, y un activo difermhy impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sdlando exista una
probabilidad razonable de su realizacion.

(Continua)
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(s) Utilidad basica por accion

La utilidad basica por acciéon mide el desempefiardeentidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la daitl disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderadeadenes comunes en
circulacién durante el periodo.

(® Prestaciones legales

Un 4% de los salarios pagados se traspasa a laiagbt Solidarista de
Empleados del Puesto y un 3% al fondo de capitaimalaboral como
anticipo al pago de cesantia. De acuerdo con Igss|éaborales, se
establece el pago de auxilio de cesantia equiveabe0 dias por cada afo
de trabajo hasta un maximo de ocho periodos, efscé la muerte, retiro
por pension o separacion del empleado sin causa. jukl auxilio de
cesantia no es operante cuando el empleado rentofgidariamente o es
despedido con causa justificada.

(Continua)
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Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre, los activos sujetos a restoioes se detallan como sigue:

Disponibiidades:
Aportes en la Bolsa Nacional de
Valores para fondo de gestion de
riesgo del siste,a de compensacion y
liquidacion ¢

2011

2010

240.392.670

366.564.287

Subtotal
Inversiones:

Inversiones cedidas por convenios de
reporto tripartito

240.392.670

3.106.420.543

366.564.287

2.150.741.694

Subtotal
Préstamos:
Limadas a margen reporto tripartito

3.106.420.543

2.150.741.694

10.751.856

Subtotal
Otros activos:
Dep0sitos en garantia

1.651.641

10.751.856

Subtotal

1.651.641

Total activos sujetos a restricciones

3.348.464.854 2.528.057.837

El valor nominal de inversiones en valores displesilpara la venta que estan
cedidos en convenios de Reporto Tripartito es ¢20WO000 Yy
US$3.920.000 en el 2011 (¢1.000.000.000 y US$20080en el 2010)

(Nota 5).

(Continua)
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3 Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transaccionespantes relacionadas se detallan

como sigue:
2011 2010

Activos:

Disponibiidades 486.014.680 1.434.801.372

Cuentas y productos por cobrar 13.276.973 5.936.774
Total activos 499.291.653 1.440.738.146
Gastos

Gastos financieros 662.629 2.579.028

Gastos operativos 152.788.114 151.714.396
Total gastos 153.450.743 154.293.424
Ingresos

Ingresos financieros 6.524.684 21.756.777

Ingresos operativos 251.486.510 51.419.462
Total ingresos 258.011.193 73.176.239

Los ingresos operativos corresponden al monto dobaaentidades relacionadas
por concepto de prestacion de servicios técniaosatiles y logisticos.

Los gastos operativos corresponden a un contrattadio con Scotiabank de
Costa Rica, S.A., para recibir asesoramiento eraileas administrativa,
financiera y contable, entre otras.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011, exisehregiros autorizados y
otorgados por Scotiabank de Costa Rica, S.A., psr rhontos de
¢390.000.000 y US$2.750.000, equivalentes a ¢I7/12%00
(¢390.000.000 y US$2.750.000, equivalentes a ¢138¢2600 en el
2010). A diciembre 2011 y 2010, se encontraban odiftes en su
totalidad.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2011, segun Acuerdo SUGER 4ds grupos de interés
econdmico vinculados con Scotia Valores, S.A. sarslguientes:

Scotiabank de Costa Rica, S.A.

Scotia Trust Costa Rica, S.A.

Corporacion Privada de Inversiones de Costa Riéa, S
Corporacion Privada de Inversiones Centro Amésca,
Scotia Leasing Costa Rica, S.A.

Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.
Financiera Arrendadora Centroamericana, S.A.
Scotia Leasing Panama, S.A.

Arrendadora Interfin Nicaragua, S.A.

Scotia Leasing Honduras, S.A.

Arrinsa Leasing, S.A., de C.V.

Scotia Leasing Guatemala, S.A.

Arrendadora Interfin El Salvador, S.A. de C.V.
Scotia Agencia Comercializadora de Seguros S.A.
Grupo BNS de Costa Rica. S.A.

BNS Internacional. S.A. de Panama

Corporaciéon Mercaban de Costa Rica, S.A.

Adicionalmente, son compafias relacionadas de BaMNova Scotia de Toronto
y todas sus subsidiarias directas e indirectased mundial.

Durante el afio 2011 y 2010, las remuneracionestpaga ejecutivos ascienden a
¢171.970.394 y ¢249.316.670, respectivamente.

(Continua)
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4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre, el efectivo y los equivalentiesefectivo, estan constituidos
por saldos de efectivo en caja y bancos e invegsioaalizadas con un
vencimiento inferior a los tres meses.

Para efectos del estado de flujos de efectivo,ossideran los equivalentes de
efectivo, tal y como se detalla a continuacion:

2011 2010

Depositos a la vistaenelB.C.C.R. ¢ 97.195.615 95.332.180
Depdésitos a la vista en entidades

financieras del pais 486.014.681 1.434.801.372
Depdésitos a la vista en entidades

financieras del exterior - 1.359.017
Disponibiidades restringidas 240.392.670 377.316.143
Total disponibiidades ¢ 823.602.966 1.908.808.712

5) Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, el detalle de los valores disples para la venta es el

siguiente:
2011 2010
Disponibles para la venta ¢ 7.297.483.155 5.042.532.396
Productos por cobrar 148.896.544 75.656.257
Total inversiones ¢ 7.446.379.699 5.118.188.653
2011 2010
Emisores del pais:
Gobierno de Costa Rica ¢ 6.285.115.876 4.377.082.874
Banco Central de Costa Rica 661.751.279 361.160.022
Entidades Financieras 350.616.000 304.289.500
Total inversiones disponibles para la
venta por emisor ¢ 7.297.483.155  5.042.532.396

(Continua)
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Al 31 de diciembre del 2011, se mantienen un tatal ¢3.106.420.543
(¢2.150.741.694 en el 2010) en inversiones, gaamiio operaciones de
reporto tripartito por ¢2.655.946.403 (¢1.901.283.8n el 2010). Segun
lo estipula la normativa que regula éstas operasiomsas inversiones
fueron cedidas a la Bolsa Nacional de Valores, ,SeA. su calidad de
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia hasta elcweiento de la

operacion.

Al 31 de diciembre de 2011, las tasas de rendimieqie devengan las
inversiones en instrumentos financieros oscilarreem 0,65% y el
14,32% anual (entre 0,65% y 13,81% en el 2010)a pas titulos en
colones y entre 1,07% y 6,65% anual (entre 1,15%/%68% en el 2010),

para los titulos en dolares.

Al 31 de diciembre, el detalle de las pérdidas yagaias por venta de
instrumentos financieros, es como sigue:

Liquidacion de ganancia realizada en la
venta de valores disponibles para la

venta ¢

Pérdida realizada en instrumentos
financieros disponibles para la venta

¢

2011 2010

42.725.001 26.451.828
(1.496.126)  (5.198.962)

41.228.875 21.252.866

(Continua)
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Cuentas y comisiones por cobrar

Al 31 de diciembre, el detalle de las cuentas y ismmes por cobrar es el

siguiente:
2011 2010

Cuentas por cobrar por operaciones

bursatiles ¢ 24.363 470.406
Cuentas por cobrar por operaciones

con partes relacionadas 13.276.973 5.936.775
Impuesto sobre la renta diferido e

impuesto sobre la renta por cobrar 17.968.784 11.228.777
Otras cuentas por cobrar diversas 14.202.274 612.180
Total cuentas y comisiones por cobrar ¢ 45.472.394 18.248.138

Participaciones en el capital otras empresas

Las inversiones en acciones corresponden a accemda Bolsa Nacional de
Valores, S.A., las cuales son requeridas por Leg pperar como puesto
de bolsa. Adicionalmente, se registran accioneintclear Central de
Valores S.A., compafia cuyo fin es el registro dmis®nes
desmaterializas y anotaciones en cuenta para galeremisores privados.
Estas acciones se mantienen al costo y no a sunaonable, debido a
gue estas acciones no son objeto de oferta pupbcdp que no se cotizan
en Bolsa y solo son negociadas con puestos de pddsBolsa Nacional

de Valores, S.A.

(Continua)
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(8) Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los inbhes mobiliario y equipo en
uso, se detalla como sigue:

Saldo 201( Adiciones Retiros Saldo 201:

Costo

Mobiliario y

equipo 25.456.29! 1.087.94 - 26.544.24

Equipos de

coémputo 70.246.80 16.184.83 - 86.431.64

Vehiculos 22.268.52 - 22.268.52

Subtotal 95.703.10 39.541.31 135.244.41

Depreciacion

acumulada (82.351.17¢ (6.680.84: - (89.032.019)
Valor neto 13.351.928 32.860.470 - 4@.398

Al 31 de diciembre de 2011, el gasto por depregraescendio a ¢6.680.843 y se
cargo a los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de los inbhes mobiliario y equipo en
uso, se detalla como sigue:

Saldo 200¢ Adiciones Retiros Saldo 201(

Costo

Mobiliario y

equipo 22.302.04 3.154.25 - 25.456.29

Equipos de

computo 69.994.46 252.34! - 70.246.80

Subtotal 92.296.508 3.406.596 - 95.703.104

Depreciacion

acumulada (73.368.77¢ (8.982.40( - (82.351.17¢
Valor neto 18.927.732 (5.575.804) s 13.351.928

Al 31 de diciembre de 2010, el gasto por depregiaascendio a ¢8.982.400 y se
cargo a los resultados del periodo.

(Continua)
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9) Otros activos

Al 31 de diciembre, el detalle de los otros actigesl siguiente:

2011 2010

Carqos diferidos

Mejoras a propiedades en

arrendamiento operativo ¢ 54.989.415 -

Subtotal cargos diferidos 54.989.415 -
Activos Intangibles

Software 718.628 2.361.407

Subtotal activos intangibles 718.628 2.361.407
Otros activos

Impuestos pagados por anticipado 10.325.687 20.249.644

Poliza de seguros pagada por

anticipado 5.208.276 7.131.882

Otros gastos pagados por anticipado 5.633.142 358.735

Depdsitos en garantia 1.651.641 8.190.677

Subtotal otros activos 22.818.746 35.930.938
Total otros activos ¢ 78.526.789 38.292.345

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el movimientb stgtware correspondio al
registro de amortizacion por un monto de ¢1.642.y792.168.416,

respectivamente.

(Continua)
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Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre, el detalle de las obligaciooes el publico es el siguiente:

2011

2010

Obligaciones por reporto, pacto de

reporto tripartito y préstamos de valores
Obligaciones por pacto de reporto
tripartito de valores en colones ¢
Obligaciones por pacto de reporto
tripartito de valores en dolares

2.074.852.039

581.094.365

1.229.982.958

671.304.595

Subtotal obligaciones por
operaciones de recompra
Cargos por pagar por obligaciones

2.655.946.404
5.974.973

1.901.287.553
7.451.256

Total obligaciones con el publico ¢

2.661.921.377

1.908.738.809

(Continua)
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Cuentas por pagar y provisiones

Al 31 de diciembre, el detalle de las cuentasera@sies por pagar es el siguiente:

Cuentas por pagar por servicios
bursétiles ¢
Impuesto sobre la renta diferido
Provisiones
Otras cuentas por pagar diversas:
Impuestos por pagar por cuenta de la
entidad
Aportaciones patronales por pagar
Impuestos retenidos por pagar
Otras retenciones a terceros por pagar
Vacaciones acumuladas por pagar
Aguinaldo acumulado por pagar
Aportes al presupuesto de las
Otras cuentas por pagar diversas

Subtotal otras cuentas por pagar
diversas

Total otras cuentas por pagar y
provisiones ¢

2011 2010

579.508.151 458.888.744
3.659.543 4.117.070
23.003.656 8.274.067

130.276.178 -
39.109.428 66.409.592
11.755.066 23.091.023
91.260 143.551
9.852.260 9.852.260
7.116.910 14.294.215

- 1.060.177

16.393.655 71.510.745
214.594.757 186.361.563
820.766.107 657.641.444

Las operaciones bursétiles incluyen en el 2011397282 y US$685.385, por
concepto de operaciones de clientes que al cieir@atiodo estaban en

proceso de gestién ¢7.939.282 y US$685.385 enldl)20

(Continua)
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(12) Impuesto sobre la renta

Al 31 de diciembre, el gasto por impuesto sobrefda del afio se detalla como

sigue:
2011 2010
Gasto por impuestos sobre la renta
Impuesto sobre la renta en el pais ¢ 130.276.178 -
Impuesto sobre la renta diferido 3.654.996 -
Total impuesto sobre larenta - neto ¢ 133.931.174 -

La diferencia entre el gasto del impuesto sobren# y monto que resultaria de
aplicar a las utilidades la tasa vigente del impuasbre la renta (30%
para el 2011 y el 2010), se concilia como sigue:

2011 2010
Impuesto sobre la renta esperado ¢ 179.823.642 (187.276.897)
Mas (menos)
Gastos no deducibles 56.628.278 12.455.762
Ingresos no gravables (105.079.242) (17.408.072)
Efecto de impuesto de renta diferido (1.096.500) -
Efecto por base impositiva negativa - 192.229.207
Total Impuesto sobre la renta ¢ 130.276.178 -

Las autoridades fiscales pueden revisar las dectaxes de impuesto sobre la
renta presentadas por el Puesto por los afios &dosrel 31 de diciembre
de 2009, 2010 y la que se presentara para el afiongelo el 31 de
diciembre de 2011.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2011, el Puesto manteniatragio un activo por impuesto
de renta diferido por un monto de ¢17.968.784 @23.777 en el 2010),
generado por la valuacion de inversiones disposipéea la venta.

Al 31 de diciembre de 2011, el Puesto manteniastregio un pasivo por
impuesto diferido por un monto de ¢3.659.543 (¢4.070 en el 2010)
generado por la valuacion de inversiones disposipéea la venta

Al 31 de diciembre, un detalle del movimiento delpuesto sobre la renta
diferido activo y pasivo es como sigue:

2011 2010

Activos por impuesto de renta diferido

Saldo al inico del afio ¢ 11.228.777 2.987.375
Mas (menos)

Efecto por ganancias no realizadas por

valoracion de inversiones 10.637.508 4.343.901
Impuesto diferido sobre provisiones (3.897.501) 3.897.501
Saldo al final del afio ¢ 17.968.784 11.228.777

Pasivos por impuesto de renta diferido

Saldo al inico del afio ¢ 4.117.070 -
Mas (menos)

Efecto por ganancias no realizadas por

valoracion de inversiones (457.527) 4.117.070
Saldo al final del afio ¢ 3.659.543 4.117.070
Patrimonio

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital domigiorizado, suscrito y pagado

es de ¢3.000.000.000, el cual esta representad@®.p60 millones de
acciones comunes y hominativas; con un valor ndmde&1 cada una.

(Continua)
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b) Aporte patrimoniales no capitalizados

En la Asamblea General Extraordinaria de acciomistalebrada el 02 de
diciembre de 2010, se acordé incrementar el capitaial en la suma de
US$2.000.000 mediante aportes realizados en efeptiv los accionistas
por la suma de US$2.000.000 (equivalentes a ¢1.60000). Durante el
afo terminado el 31 de diciembre de 2011, se agidéldo de los aportes
adicionales de capital mostrando un valor de ¢142@0000.

Al 31 de diciembre de2 011 y 2010, este incremeletcapital se encuentra en
proceso de autorizacion por parte del Consejo Matide Supervision del
Sistema Financiero.

C) Reserva legal

De conformidad con la legislacién costarricensejesstina un 5 por ciento (5%)
de las utilidades netas del periodo para incremehfando de la reserva
legal. Al 31 de diciembre de 2011, los estadoanfmeros incluyen la
asignacion de la reserva legal por ¢23.274.048422.378 en el 2010).
Esta asignacién cesard cuando esa reserva alchmes por ciento
(20%) del capital social.

(14) Utilidad bésica por accion

Al 31 de diciembre, el calculo de la utilidad baspor accion se presenta como

sigue:
2011 2010
Acciones comunes:
Utiidad o pérdida ¢ 465.480.965 (624.256.323)
Promedio ponderado de acciones
(denominador) 3.000.000.000 3.000.000.000
Utiidad o pérdida por accién comin ¢ 0,155 (0,208)

(Continua)
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(15) Ingresos por comisiones bursatiles

Al 31 de diciembre, el detalle de los ingresos @amisiones bursatiles, es como

sigue:
2011 2010

Por operaciones bursatiles (Terce
en Mercado Local) ¢ 1.093.090.865 1.039.375.693
Por operaciones bursétiles (Terceros
en Otros Mercados) 359.759.505 399.189.698
Por cambio y arbitraje de divisas - 17.757.348
Por operaciones con partes 88.930.688 63.961.758
Por asesoria de inversion - 4.884.746
Otras comisiones 25.052.476 6.530.160

¢ 1.566.833.534 1.531.699.403

(16) Comisiones por servicios

Al 31 de diciembre, los gastos por comisiones @visios, se detallan como

sigue:
2011 2010

Por giros y transferencias ¢ 8.643.272 7.218.455
Por custodia de instrumentos financieros 37.234.678 17.597.794

Por servicios de la Bolsa Nacional de Valores:
Cuota de mantenimiento 11.417.954 11.704.098
Por el fondo de garantia 441.545 2.299.054
Tarifas por servicios diversos 9.181.155 6.791.188
Por servicios de partes relacionadas 94.275.000 75.600.000
¢ 161.193.604 121.210.589

(Continua)
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Gastos de personal

Al 31 de diciembre, los gastos de personal seldatabmo sigue:

2011 2010

Sueldos y bonificaciones de personal

permanente ¢ 796.323.578 936.505.122
Remuneraciones a directores y fiscales 371.618 1.005.850
Viaticos 6.584.568 21.882.354
Décimotercer sueldo 60.231.137 71.736.176
Vacaciones - 3.419.549
Cargas sociales patronales 158.548.626 211.069.888
Capacitacion 1.118.373 1.217.079
Seguros para el personal 7.801.889 10.481.998
Fondo de capitalizacion laboral 32.924.265 27.524.056
Otros gastos de personal 28.459.389 162.737.991
Total gastos del personal ¢ 1.092.363.443 1.447.580.063

Otros gastos de administracion

Al 31 de diciembre, el detalle de los otros gasiies administracion, es el

siguiente:
2011 2010
Gastos por servicios externos ¢ 43.817.234 34.466.753
Gastos de movildad y comunicaciones 8.285.206 7.180.211
Gastos de infraestructura 65.918.982 70.962.573
Gastos Generales 90.671.972 328.020.556
¢ 208.693.394 440.630.093

(Continua)
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(19) Ingresos por inversiones en instrumentos finansiero

Al 31 de diciembre, el detalle de los ingresos ipeersiones en instrumentos
financieros, es el siguiente:

2011 2010
Banco Central y Sector Publico 319.745.84 243.130.46
Entidades Financieras del pais 23.518.65 16.520.51
343.264.493 259.650.985

(20) Pérdidas (ganancias) por diferencias de cambio y UD

Al 31 de diciembre, el detalle del diferencial caaio, es el siguiente:

2011 2010
Ingreso (Gasto) por diferencias de
cambio:
Por obligaciones con el publico ¢ (10.496.201) 83.946.540
Por otras obligaciones financieras (12.293.624) 8.840.070
Por otras cuentas por pagar y
provisiones 13.638.643 5.178.557
Por disponibiidades (19.437.656) (30.214.275)
Por inversiones en instrumentos
financieros (19.485.541) (340.487.510)
Reajuste por UD a las inversiones en
instrumentos financieros 1.995.837 2.331.428
Por cuentas y comisiones por cobrar 7.857.883 (4.435.796)
Total Ingreso (Gasto) por diferencial ¢ (38.220.659) (274.840.986)

(Continua)
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Pasivos contingentes

La Administracion Tributaria de Grandes Contribugsrobjeto la declaracion del
impuesto a las utilidades de Scotia Valores, S.pAes a su criterio se
presentaron de manera incorrecta los ingresos amvalgles y gastos no
deducibles en la determinacion de la renta liqgrdaable.

El 29 de noviembre de 2011, la Compaifiia presentéecdlamo administrativo
contra el traslado de cargos por considerarlo adnta lo que establecen
los articulos 1,7 y 23 de la Ley del Impuesto sdarBenta, asi como el
articulo 11 de su reglamento.

A la fecha se esta en proceso de preparacion dardosnentos adicionales que
seran presentados oportunamente, en tanto que lin&tracion
Tributaria no ha resuelto el Reclamo Administrativ&s criterio de la
Administracion de la subsidiaria y de los ases@isesles que podria ser
mas probable que no (probabilidad mayor del 50% lgusubsidiaria
pueda tener éxito en la defensa de sus posicioeg® Ide culminada la
totalidad del proceso de litigio. Por esta razénAdministracion de la
subsidiaria no ha considerado necesario el regigrainguna provision
relacionada con este proceso.

(Continua)
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Cuentas de orden

Los titulos en su valor nominal, correspondientesuatodias especiales, se
encontraban en las siguientes custodias:

2011 2010
Otras cuentas de orden por cuenta
propia deudoras
Otras cuentas de registro ¢ 1.779.712.5C 1.786.587.5C
Subtotal 1.779.712.5C 1.786.587.5C
Administracion de carteras 15.942.363.514 45.540.414.157
Subtotal 15.942.363.51 45.540.414.1¢

Cuentas de orden deudoras por cuenta

propia por actividad de custodia
Valores negociables en custodia
Valores negociables dados en gar:
Contratos a futuro pendientes de

4.157.025.660

2.843.279.851

Subtotal

Cuentas de orden deudoras por cuenta

de terceros por actividad de custodia
Efectivo y cuentas por cobrar por
Valores negociables en custodia
Valores negociables recibidos en
Valores negociables dados en gar:
Valores negociables pendientes de
Contratos a futuro pendientes de

2.880.972.0C 2.041.092.5C
2.663.948.2¢ 1.913.834.54
9.701.945.8¢ 6.798.206.8€
482.406.56 7.949.622.7¢
142.705.163.541 160.801.662.088

51.373.875.2¢ 47.760.075.51
43.176.789.3¢ 32.836.864.9:
141.814.00 -

85.509.347.279

62.129.445.587

Subtotal ¢

323.389.395.9¢

311.477.670.8¢

Total otras cuentas de orden deudorag

350.813.417.867

365.602.879.417

(Continua)
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(23) Otras cuentas de orden
Al 31 de diciembre, el detalle de las otras cuedéasrden es el siguiente:
2011 2010
Sobregiros  bancarios disponibles, b
utilizados
En colones 390.000.000  390.000.000
En dolares (US$2.750.000 en el 2011 y
2010) 1.396.587.500 1.536.342.500
¢ 1.786.587.500 1.926.342.500
(24) Transacciones de operaciones de reporto tripgrétplazo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por disposicsote la SUGEVAL, el Puesto
debe revelar las operaciones de reporto tripayti® plazo por cuenta
propia y de terceros las cuales se detallan aragation:

Por cuenta propia:

Vencimiento
Vencimiento de Vencimiento de Vencimiento de de
Detalle 1 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias Total 2011 Total 2010
Colones:

Compras ¢ 2.082.085.274 - - - 2.082.085.274 1.242.143.109
Total colones ¢ 2.082.085.274 - - - 2.082.085.274 1.242.143.109
Délares:

Compras US$ 1.151.406 - - 1.151.406 1.322.617
Total délares US$ 1.151.406 B B 1.151.406 1.322.617
Por cuenta de terceros:

Vencimiento
Vencimiento de Vencimiento de Vencimiento de de
Detalle 1 a 30dias 31 a 60 dias 61 a 90dias 91 a 180dias Total 2011 Total 2010

Colones:

Compras ¢ 3.143.479.008 1.653.756.913 - - 4.797.235.921 18.250.900.980

Ventas 17.461.762.273 1.514.369.315 - - 18.976.131.58816.017.582.23
Total colones ¢ 20.605.241.281 3.168203%. - - 23.773.367.509 34.268.483.214
Délares:

Compras US$ 58.717.208 @21 68.040 - 68.505.539 18.079.748

Ventas 44.138.532 9.452.68 68.040 - 53.659.256 38.103.48
Total délares US$ 102.855.740 19.172.975 136.080 - 211B4.795 56.183.229

(Continua)
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Los titulos que respaldan las operaciones de @poartito y a plazo se
mantienen en custodia de la Central de Valoresad®olsa Nacional de
Valores S.A. (CEVAL), o en entidades del exteriendas cuales la
CEVAL mantiene convenios de custodia.

(25) Administracion de riesgo

El Puesto esta expuesto a los siguientes riesgoselpaso de instrumentos
financieros y por las actividades propias de s&sibursatiles:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado, que incluye:
Riesgo de tasas de interés y
Riesgo cambiario

Adicionalmente, el Puesto estd expuesto a los esifgs riesgos operativos y
regulatorios:

Riesgo operacional
Riesgo de capital
Riesgo de lavado
Riesgo legal

Un instrumento financiero es cualquier contrato quigina a su vez un activo
financiero en una entidad y un pasivo financieraroinstrumento de
capital en otra entidad. El balance de situacidnRi®sto se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva del Puesto tiene la respongstdullide establecer y vigilar las
politicas de administracion de riesgo de los imsgmtos financieros. Para
tal efecto, se han establecido ciertos comités fmradministracion y
vigilancia periodica de los riesgos a los cualéd egpuesto el Puesto de
Bolsa, por ejemplo, el Comité de Riesgo.

El Puesto también esta sujeto a las disposicioeetadConsejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) \Slgerintendencia
General de Valores (SUGEVAL), con respecto a laceatracion de
riesgo, la liquidez y la estructura de capitalyewotros.

(Continua)
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La estrategia de control de riesgo es establecdéapAdministracion del Puesto.
El Comité de Riesgo es el encargado de fijar lmsalnientos a seguir en
cuanto al manejo de tasas de interés, productascio en moneda
extranjera, margenes vy liquidez. Adicionalmentaster lineamientos de
la casa matriz referentes a los limites maximosxg@sicion de riesgo.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, consiste en la posibilidadqde el deudor o emisor de un
activo financiero propiedad del Puesto, no cumgdiarapo con los pagos
de conformidad con las condiciones y términos pksa

El Puesto ejerce un control permanente del rieggditecio, por medio de
reportes donde se observa la composicion de laraade inversiones y la
clasificacion de riesgo de sus emisores. Antem\krtir en un valor, se
realiza un analisis sobre diferentes caractersstidal emisor y los
porcentajes de concentracion de la cartera dediorers, con el objetivo
de mantener una apropiada diversificacion de lasmaiy a su vez
cumplir con lo establecido por la Superintende@esmeral de Valores, en
lo referente a la Normativa Prudencial de Puestd3alsa.

La maxima exposicion al riesgo crediticio esta espntada por el monto en libros
de cada activo financiero, tal y como se describerginuacion:

2011 2010
Disponibiidades 823.602.966 1.908.808.712
Inversiones en instrumentos financieros 7.446.3.69 5.118.188.653
Cuentas y comisiones por cobrar 45.472.394 18.248.138
Total 8.315.455.059 7.045.245.503

(Continua)
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Inversiones por calificacion

Un detalle de las inversiones propias del Puestwo, gqalificacion de riesgo
asociado, se presenta a continuacion:

2011 2010
Callificacion de riesgo - AAA 248.175.284 -
Calificacion de riesgo - BB 7.049.307.871  3.209.597.562
Calificacion de riesgo - No calificados - 1.832.934.834
Total Inversiones por calificacion de
riesgo 7.297.483.155 5.042.532.396
Productos por cobrar 148.896.544 75.656.257
Total Inversiones en instrumentos
financieros 7.446.379.699 5.118.188.653

Para calificar las inversiones en titulos de goluete Costa Rica y Banco Central
de Costa Rica en dolares, se utiliza la calificaclé riesgo pais a nivel
internacional la cual es BB, ya que en Costa Racadlificacion solo
cumple estandares locales.

Al 31 de diciembre de 2010, las inversiones sinfication corresponden
inversiones en titulos en colones.

Inversiones por sector geografico

Al 31 de diciembre, un detalle de las inversionassector geografico se presenta
a continuacion:

2011 2010
Costa Rica 7.446.379.699 5.118.188.653
Total inversiones 7.446.379.699 5.118.188.653

(Continua)
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b) Riesgo de liquidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Puestpueda cumplir con todas sus
obligaciones. En el caso del Puesto estas obtigasi corresponden
mayoritariamente a reportos tripartitos, cuya gaada constituyen titulos
valores depositados en un fideicomiso que admaniatBolsa Nacional de
Valores. La Bolsa realiza un seguimiento diarioapaelar porque los
mismos cumplan con una adecuada cobertura de E@agdewediante un
analisis que incorporan factores como el plazovdkdr dado en garantia,
su emisor y la moneda del mismo.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2011, el calce de plazosctigas y pasivos expresado en colones es como:sigue

Dias
A la vista De 1a30 De 31 a 60 De 61 a90 De 88a De 181 a 365 Mas de 365 Total
Activos:
Disponibilidades e
inversiones ¢ 71.736.297 66.888.942 501.565 35.113.050 431.000.00403.661.600 2.048.567.865 3.057.479.319
Cuentas e intereses por
cobrar 45.472.394 - - - - - 45.472.394
Total recuperaciones de
activos ¢ 71.736.297 112.361.336 501.565 35.113.050 431.000.0 403.661.600 2.048.567.865 3.102.951.713
Pasivos:
Otras obligaciones con el
publico - 2.074.852.039 - - - - - 2.074.852.039
Cuentas e intereses por pagar ¢ - 820.076.107 - - - - - 820.766.107
Total vencimiento de
pasivos ¢ - 2.895.618.146 - - - - - 2.439.138.298
Diferencia ¢ 71.736.297 (2.783.256.810) - 35.113.050 431.010.00403.661.600 2.048.567.865 663.813.415

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2010, el calce de plazosctieas y pasivos expresado en colones es como:sigue

Dias
A la vista De 1a30 De 31 a 60 De 61 a90 De 9802 De 181 a 365 Mas de 365 Total
Activos:
Disponibilidades e
inversiones ¢ 1.908.808.711 50.872.350 - 319.432.566 358.119.594 2.563.728 4.311.544.158 6.951.341.107
Cuentas e intereses por
cobrar 82.675.618 - - - - - 82.675.618
Total recuperaciones de
activos ¢ 1.908.808.711 133.547.968 - 319.432.566 358.119.594 2.563.728 4.311.544.158 7.034.016.725
Pasivos:
Otras obligaciones con el
publico - 1.901.287.552 - - - - - 1.901.287.552
Cuentas e intereses por pagar ¢ - 537.850.746 - - - - - 537.850.746
Total vencimiento de
pasivos ¢ - 2.439.138.298 - - - - - 2.439.138.298
Diferencia ¢ 1.908.808.711 (2.305.590.330) - 319.432.566 3585819 2.563.728 4.311.544.158 4.594.878.427

(Continua)
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Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo finamcel Puesto, se reduzca por causa de

cambios en las tasas de interés, las tasas deadowprecios de acciones y otras
variables financieras, asi como de la reaccioroggarticipantes de los mercados
ante eventos politicos y econémicos debido a pasdidganancias latentes. El
objetivo que persigue la administracion del riesgomercado, es administrar y
vigilar las exposiciones al riesgo y mantenerlantrde de los pardmetros

aceptables.

Riesgo cambiario

El Puesto estd expuesta a los efectos provocadotapdiuctuaciones en el tipo de

cambio de moneda extranjera, por este motivo diemnmde se revisa el saldo de la
posicion neta entre activos y pasivos en monedearggta y se toman las
decisiones correspondientes. La toma de decisemésasa en un analisis sobre el
comportamiento de los principales indicadores nmemmnomicos del pais y las

necesidades propias en la administracion del daj@taabajo del Puesto.

Al 31 de diciembre de 2011, el calce de plazosadelentas mas importantes en dolares

estadounidenses, es el siguiente:

Dela30 De6l1a90 De9l1a De 181 a36 Masde 365

A la vista dias dias 180 dias dias dias Total

Activos:
Disponibilidades
e inversiones Uss 1.479.004 161.318 87.884 - - 8.525.361 10.253.567
Cuentas e intereses

por cobrar - 4.849 - - - - 4.849
Oftros activos - 11.147 - - - - 11.147
Total recuperaciones

de activos US$ 1.479.004 177.314 87.884 - - 8.525.361 10.269.563
Pasivos:
Cuentas e intereses

por pagar US$ - 1.144.324 - - - - 2.075.341
Total vencimientos
de pasivos uUs$ - 1.144.324 - - - - 2.075.341
Diferencia Uss 1.479.004 (967.010) 87.884 - - 8.525.361 8.194.222
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Al 31 de diciembre de 2010, el calce de plazosadelentas mas importantes en dolares
estadounidenses, es el siguiente:

Dela30 De6l1a90 De9la De 181 a36 Masde 365

A la vista dias dias 180 dias dias dias Total

Activos:
Disponibilidades
e inversiones Uss 3.551.977 100.172 628.990 705.168 5.048 4.880.594 9.871.949
Cuentas e intereses

por cobrar - 75.973 - - - - 75.973
Otros activos - 13.582 - - - - 13.582
Total recuperaciones

de activos US$ 3.551.977 189.727 628.990 705.168 5.048 4.880.594 9.961.504
Pasivos:
Cuentas e intereses

por pagar US$ - 2.075.341 - - - - 2.075.341
Total vencimientos
de pasivos Us$ - 2.075.341 - - - - 2.075.341
Diferencia US$ 3.551.977 (1.885.614) 628.990 705.168 5.048 4.880.5 7.886.163

Andlisis de sensibilidad

A continuacion se presenta un analisis de serdsioi)i sobre la posicion en moneda
extranjera neta del Puesto, dicho analisis sezeealbnsiderando un aumento o
disminucién en el tipo de cambio segun los doseextxs de las bandas de
intervencion establecidas por el Banco Central a&t&Rica para los US dolares:

2011 2010
Efecto en los resultados:
Aumento en el tipo de cambio
Activos ¢ 2.064.642.327 1.534.071.616
Pasivos (455.181.828)  (319.602.514)
Neto 1.609.460.499 1.214.469.102
Disminucion en el tipo de cambio
Activos (136.544.077) (78.197.806)
Pasivos 30.103.220 16.291.427

Neto ¢ (106.440837)  (61.906.379)
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ii. Riesgo de tasa de interés

Al aumentar el nivel general de tasas de interé®®£mercados internacionales y local,
los valores de renta fija experimentan una caidaweprecio, para adaptarse a
estas nuevas condiciones, por lo cual su valorapi@de caer, aunque por si
mismos dichos valores no estén afrontando eventtigiduales que justifiquen
esa caida.

La manera de cubrirse de este riesgo es mantenar atera valores que no sean tan
sensibles a movimientos en el nivel general destdsanterés. Asimismo, también
pueden adquirirse valores de renta ajustable, sempuando tengan un tamafio
de emision tal que no vayan a tener que afronteantealmente problemas de
liquidez.

La sensibilidad de un valor indica la variaciongamtual que puede sufrir el precio de un
bono o portafolio como reaccién ante cambios endsas de interés del mercado
en los plazos de referencia.

d) Riesgo operacional

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas paatas; directas o indirectas, relacionadas
con los procesos el Puesto, su personal, tecno®difraestructura, ademas de
factores externos que no estan relacionados caiekgos de crédito, de mercado
y de liquidez. Este riesgo es inherente al semial que el Puesto opera y a todas
sus actividades principales. Se manifiesta de yddemas, especialmente como
fallos, errores, interrupciones de negocios o cataptento inapropiado de los
empleados, y podria causar pérdidas financieaasjanes por parte de entidades
reguladoras o dafios a la reputacion el Puesto.

La alta gerencia de cada area de negocio es laigainresponsable del desarrollo e
implementacion de los controles del riesgo opevatlista responsabilidad es
respaldada por normas de administracion de riepgoativo en las siguientes
areas:
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Adecuada segregacion de funciones

Requerimientos para el adecuado monitoreo y cae@in de transacciones
Cumplimiento con las disposiciones legales y retpias

Documentacion de los controles y los procedimientos

Comunicacion y aplicacion de directrices de paptaa la conducta en los negocios
corporativos

Reduccion del riesgo por medio de seguros, se@ielsm@so

Comunicacion de las pérdidas operativas y propukssmluciones

Planeamiento integral para la recuperacion de idaties, incluidos planes para
restaurar operaciones clave e instalaciones irdeynaxternas que garanticen la
prestacion de servicios

Desarrollo de planes de contingencia

Capacitacion al personal el Puesto

Desarrollo del personal mediante estrategias @éedmo y de desempeiio

Estas politicas establecidas por el Puesto essgaldadas por un programa de revisiones
periédicas supervisadas tanto por el area de sopoe campo, por el
Departamento de Cumplimiento y el Departamento delitdria Interna. Los
resultados de estas revisiones se comentan carsalnal a cargo de cada unidad
de negocio. Los resultados de areas de la auditseigpresentan al Comité de
Auditoria de Grupo BNS vy los resultados de Cumgimo se presentan al Comité
de Cumplimiento de Scotia Valores.

e) Riesgo de capital

La politica del Puesto es mantener una base sidéidzapital que permita establecer un
equilibrio entre el nivel de capital de los accgtas y un retorno sobre la
inversion. El Puesto ha cumplido durante el periodn los requerimientos de
capital establecidos por la Superintendencia Gewlera/alores para el negocio
bursétil y no se han realizado cambios significetiven la administracion del
capital.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el Puesto nesetisuficientes recursos propios
disponibles, para cubrir los recursos exigiblemldsetidos segun la Normativa
Prudencial para Puestos de Bolsa, establecida@UGEVAL.
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f) Riesgo de lavado de activos

El Puesto esta expuesto a que los productos yelvgc®s que comercializa puedan ser
utilizados en el lavado de fondos derivados devidetiles ilicitas. Los riesgos
resultantes incluyen las sanciones producto deinmpiimiento de la legislacion
costarricense, que previene el lavado de activosalerdo a la Ley 8204 y
normas relacionadas y puede dafar la reputaciGAusto.

El Puesto ha implementado controles para reducprewenir el lavado de activos,
mediante la incorporacion de una serie de politicggocedimientos, que son
consistentes con las normas internacionales ydiscps de la casa matriz.

Estas incluyen la politica de prevencion de lavddoactivos denominada conozca su
cliente, la cual se incorpora dentro de los progide capacitacion continua a los
empleados. Adicionalmente, se aplica la polite@ohozca a su empleado.

g) Riesgo legal

El riesgo legal es el riesgo de pérdidas debidpliaagiones incorrectas, interpretaciones
erréneas en la aplicacion o falta de aplicacionatenas y leyes establecidas en la
legislacion costarricense. El incumplimiento dgekey normas puede provocar
llamadas de atencién de los reguladores localescsas econdmicas y/o penales
gue pueden afectar la imagen del Puesto.

Contratos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Puesto maatmontratos vigentes con terceros y
compaifiias relacionadas los cuales se detallarctahy sigue:

Contrato con la Bolsa Nacional de Valore$ara el suministro de servicios del sistema
Bloomberg.

Contrato con EFG Capital Market Ltd, Bulltick LLOppenheimer & Co, JP Morgan,
Scotia Capital -Para la prestacion de servicios bursatiles y cisstbelvalores.

Contrato con Lidersoft Para la prestacion servicios profesionales enrimdtica.

Contrato con Banco Nacional de Costa Rica y corti8icank de Costa Rica, S.ARara
la administracion de cuenta corriente.

Contrato con BN Valores, Puesto de Bolsa, S.&Ro+ comision por la realizacion de
operaciones bursétiles y custodia de valores.
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Contrato con Scotiabank de Costa Rica S.A. (conapaéiacionada) —EI Puesto
suscribié un contrato de alquiler por el espacie goupan sus oficinas. El plazo
del contrato es de un afio y podra ser prorrogadpgr@odos iguales; al inicio de
cada periodo se pactara la nueva renta mensual.

Scotia Valores, S.A. realiza a nivel internaciongeraciones de compra y venta de
valores, por medio de instituciones en el extedolas que contrata servicios
bursatiles y de custodia.

Transicion a Normas Internacionales de Informa€gidanciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deeisigion del Sistema Financiero (el
Consejo), acordd implementar parcialmente a pddirl de enero de 2004 las
Normas Internacionales de Informacién FinancierRIN promulgadas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. ara Pnormar la
implementacion, el Consejo emitid los Términos de Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGERSEVAL y SUPEN vy a
los Emisores no Financieros y el 17 de diciembr@@ el Consejo aprobd una
reforma integral de laNlormativa contable aplicable a las entidades suigadas
por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE vy a los emisaréisancieros’

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 403el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reforehaeglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los emisores no finastig@a Normativa), en
el cual se han definido las NIIF y sus interpreiaes emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Informacién FinancieA&B por sus siglas en inglés)
como de aplicacion para los entes supervisadosodmrenidad con los textos
vigentes al primero de enero de 2008; con la exéepde los tratamientos
especiales indicados en el capitulo Il de la Normaanteriormente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las Nli§ewntes al primero de enero de 2008, la
emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitigas el IASB, asi como
cualquier modificacion a las NIIF adoptadas quécapdn los entes supervisados,
requerird de la autorizacion previa del Consejoidted de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF).



