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SCOTIABANK DE COSTA RICA S.A.
(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, S.A.)

BALANCE GENERAL
Al 31 de Marzo del 2009 y 2608
(En colones con céntimos)
NOTA Mar-09 Mar-08

ACTIVOS
Disponibilidades 4 ¢ 175,808,131,247 118,623,128,418
Efective (111) 9.366,352,320 11,219,853,823
Banco Central (112) 91,605,248,154 72,981,511,193
Entidades financieras del pais (113} 374,092,775 342,189,678
Entidades financieras de] exterior (114) 3,731,720,140 2,839,116,409
Ofras dispomibilidedes (115+ 116) 70,730,677.859 31,240,457.316
Inversiones en instrumentos financieros s 47,995,104,464 34,819,436,1062
Mantenidas para negociar (121 + 124.01.M.02 + 124.020M.02 + 125.01) 19,240,206,917 4,572,163,707
Disponibles para Ia venta (122 + 124.01 M.03 + 124.02M.03 + 125.02+ 125.04 + 125,192 125.32) 28.350,365,724 29,845,039,225
Productos por cobrar (128) 404,531,822 402,233,170
Cartera de Créditos 6 802,957,333,602 5$86,009,574,184
Créditos vigentes (131.00 + 134.01) 726,622346,275 544,924,473,618
Créditos vencidos (132.00 + 134.02) 74,884,406,316 40,982,410,955
Créditos en Cobro Judicial (133 + 134.03) 8,475,850,427 4,629,980,926
Productos por cobrar {138) 4,039,786,802 2,688,466,987
(Estimacién por detecioro) (139) 6-b »11,065,056,218 -7,215,758,301
Cuentas y comisiones por cobrar 7-2 8,448,078,146 5,488,038,279
Comisiones por cobrar (142} 54,938,367 17,296,620
Cusntas par cobrar par operaciones con partes relacionadas (145) 117,152,722 789,977,789
Impuesto schre la renta diferido e impuesto sobre 1a renta por cobrar (146) 353,910,113 0
Otras cuentas par cobrar (147} 8,881,459,968 5,007,688,360
(Estimacién por detericre) (149) 7-b -949,383,025 -326,924,490
Bienes realizables 8 1,688,522,032 1,634,351,42¢0
Bienes y valores adquiridos en recuperacidn de créditos (151) 678,335,311 1,681,592,030
Otros bienes realizsbles (150 - 151 - 159) 1,688,522.032 335,797,713
('Eshmaczon por deterioro y por disposicién legal) (159) -978,335,311 -383,038,384
Par i en el ital de otras empresas (neto) (160) 3,950,601 3,950,601
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) (170) 9 10,654,743,150 11,100,711,182
Otros activos 10 5,307,605,850 8,598,521,019
Cargos diferidos (182) 144,232,261 233,606,964
Activos Intangibles (186) 0 122,047,149
5,163,373,589 8,241,966,906

Otros activos (180 -186 - 182)
TOTAL DE ACTIVOS

BASIVOS Y PATRIMONIO

1,052.863.469,091

766,277,711,205

PASIVOS
Obligaci con el pabli 655,451,016,129 470,298,326,238
Alavista (211 + 212} 11-a 232,713,802,277 223,342.387,577
A Plazo (213 + 218) 1i-c 419,215,896,649 243,929,885,154
Cargos financieros par pagar (219) 3,521,317,203 3,026,053,507
Obligaci con entidad 12 290,252,528,787 219,668,010,864
A lavista (231) 952,541,428 663,387,773
A plazo (232) 286,646,620,309 215,304,597,253
Otras obligaciones con entidades (233 + 234) 1,576,541,373 1,181,205,512
Cargos financieros por pagar (238) 1,076,825,677 2,518,730,326
Cuentas por pagar y provisiones 7,451,093,081 6,151,336,503
Impuesto sobre Ia renta diferido (246) 13 931,081,547 1,013,131,921
Provisiones (243) 14 ©07,333,926 696,658,211
Otras Cuentas por pagar diversas (241 + 242 + 245) 5,612,677,608 4,422,526,208
Cargos financieres por pagar (248) L] 15,014,162
Otros pasivos 6,071,700,666 4,874,189,446
Ingresos diferidos (251) 1,274,392,198 1,357,061,763
Estimacién por deterioro de créditos contingentes (252) &g 187,791,371 136,806,286
Otros pasivos (253 +254) 4,609,517,007 3,380,321,397
TOTAL DE PASIVOS 959,226,338,664 700,991,857,051

ONIO
Capital social (310.00) 64,314,222,000 41,860,807,000
Capital pagade (31 1) 15-a 64,314,222,000 41,860,807,000
Aportes patr no dos (320) 14,957,306 14,957,306
Alustes al patrimonio 3,591,453,950 4,404,679,452
Superavit por revaluacién mmnebles, moblhano ¥y equipo (331.01) 18-¢ 3,915,348,638 3,941,622,692
Ajuste por valuacidn de b ibles para la venta (331.02) -323,894,688% 463,056,760
Reservas patrimeniales  (340) 6,163,458,663 $,290,021,568
Resultades acumulades de gjerciclos anteriores (350) 18,537,848,247 13,038,726,686
Resultado del periodo (360) 1,015,190.261 656,662,142
TOTAL DEL PATRIMONIO 93,637,130,428 65,285.854,154
TOTAL DELPASIVO Y PATRIMONIO I3 1,052.863,46%,091 766&7’1;711&05
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS (610.8604+630.00) 17 137,246,463,268 128,367,801,771
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS (710.00) 18 120,749,121,796 88,674,039,685
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS (720.60) 4,218,773,441 3,043,489,716
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS (730.00) 113,435,778,362 85,193,517,237
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS {800.00) 6,288,476,172,192 5,737,703,989,937
Cuenta de orden por cuenta pmpxa deudoras (810) 20-a 6,193,585,382,410 5,653,962,305,626
20-b $4,889,789,782 83,741,680,311
Y N
Krystian Porras Zamora Meaureen Richardson
Contador Auditora Interna
estén asociados a los cbdigos de grupo, cuenta y subcuenta que lo conforman segin el “Plan de Cuentas para Entidades, Grupos y Cong) dos Fi s” y 1O €S necesario

indi / los para efecto de publicacién.
Vease Notas a los Estados Financieros



ANEXO B
SCOTIABANK DE COSTA RICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por ¢l Periodo Terminado €1 31 de Marzo 2609 y 2008
{En colones con céntimes)
NOTA. Mar-09 l\;l_ar-os

Ingresos Financieros : (510.00)

Por disponibilidades (511) ¢ 1,242,325 27,102,608

Por inversiones en instrumentos financieros (512) 663,587,916 693,299,860

Por cartera de créditos {513 +514+515 - (513.07+514.07)) 21 18,089,413,114 13,852,223,481

Por ganancia por diferencias de cambios y UD (518) 23 18,290,693,278 70,960,378,187

Por ganancia instrumentos financieros disponibles para la venta (519.11 + 519.13) 9,137,683 93,620,508

Por ganancia en instrumentos derivados (517 + 519.14) 39,008,545 0

Por otros ingresos financieros (+519.01+519.02+519.03+519.20 + 519.21 + 519.22 + 519.99) 419.957.145 188,062,237
Total de ingreses financierss $7.513,130.007 85,814, 80
Gastos financierss: (410.00)

Por Obligaciones con el Piiblico {411) 22-3 6,757,829,760 4,165,004,489

Por Obligaciones con Entidades Financieras (413) 22-b 3,715,885, 721 2,399,840,753

Por pérdidas por diferencias de cambio y UD (d418) 23 17,763,878,273 71,261,096,586

Por pérdida en instrumentos derivados (417 + 419.14) 53,043,422 15,857,832

Por atros gastos financieros (419.01 a 419.03 + 419.20 2 419.23 + 419.99) 434,846,727 343,864,820
Total de gastos financieros 28,725,483,904 78,185,673,480
Por estimacidn de deterioro de activos (420) 61 1,100,010,182 161,387,125
Por recuperacidn de activos y disminucién de estimaci ¥ provisiones (520) 1,349,566 5,821,152
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 7,688,985 488 7,473,447,427
Otres ingresos de operacién

Por comisiones por servicios (531) 24 1,884,586,824 1,774,866,821

Por bienes reatizables (532) 49,601,453 [

Por cambio y arbitraje de divisas (534) 1,158,063,163 599,752,080

Por otros ingresos con partes relacionadas (538) 108,787,009 253,838,147

Por otros ingresos operativos (539) 385,890,675 442,429,093
Total de Ingresos de operacién 3,586,929,125 3,070,886,149
Otros gastos de operacién

Por comisiones por servicios (431) 492,788,464 464,045,942

Por bienes realizables (432) 110,648,890 98,289,627

Por bienes diversos (434) 10,427,093 16,833,979

Por provisiones (435) 345,187,890 60,474,887

Por cambic y arbitraje de divisas (437) 329 14,795

Por otros gastos operativos (439) 396,789,417 567,855,52_1
Total otros gastos de operacién — 1388842083 1207324753
Resuliade Overacional Brutoe 2231.087.042 1.863.361.396
Gastos administrativos

Por aastos de personal (441) 25 4.530.417.251 4.842.261.763

Por otros gastos de Administracién (440-441) 26 4,019,823,969 3,536,150,194
Total gasios administrativos — B 5802400220 e BJS7RAILOST
RESULTADO OPERACIONAL NETQ ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES SOBRE LA 1,369,831 311 958,396,866
UTILIDAD
Impuesto sobre la renta (451.00) 13 286,149,434 253,814,881
Participaciones sobre la Utilidad (452.00) 68,401,566 47,919,843
RESULTADO DEL PERIODO 1,015,190,261 656,662,142

¢ 1,015,190,261

142

KrysHan Parfag Zamora
Contador Auditora Intema
Tubros estdn asociados a Jos o5digos de grupa, cuenta y subcuenta que o conforman segin el “Pian de Cuentas para Entidades, Grupos y Congl dos Fi "y o o5 1o
indicarlos pars efecto de publicacién.

Vease Notas a los Estados Financieros



SCOTIABANK DE COSTA RICA SA.
(Entidad propiedad total de Grupo BNS de Costa Rica, SA)

ESTADOS DX CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Para el Periodo terminade ¢l 31 de Marzo de 3009 ¥ 2008

{En colones sin céntimos)
A Por cambios en la Resultados
y valuacién de Ajustes al Reservas acumulados al
Descripcion Notas Capital Social patrimondales no | Por revaluaciones instrumentos Patrimonio Patrimoniates principlo del TOTAL
capitalizados
financieros, periodo

Saldo al 01 de Enero del 2008 15-a 41,860,807,000 14,957,306 3,941,622,692 188,347,117 4,129,969,809 5,290,021,568 13,058,726,683 64,354,482,366
Efecto de Ia fusién con Banco Interfin §.A. 271,915,582 271,915,582 271,915,582
Reservas legales y otras reservas estatutaria 656,662,142 656,662,142
Ajstc por valuacién nversoncs disponibes ara a vents, eto 5,13 274,709,643 274,709,643 . 274,709,643
impuesto sobre renta

Suldo el 31 de Marzo del 2008 41,860,807,000 14,957,306 3,941,622,692 134,972,342 4,676,595,034 S290,020,568 | 13,715388,828 | 65,557,769,733
Saldo al 1 de Enero del 2009 41,860,807,000 22,468,372,306 3,915,348,638 (1,132,474,024) 2,782,874,614 6,163,458,663 18,537,848,244 91,813,360,827
Ajuste por valuacion fnverslones disponibles para la venta, neto . . . A .

impucsto sobre a rena 513 808,579,336 808,579,336 808,579,336
Aportes en efectivo 2453415000 | (22,453,415,000) - . - - . -
Resultado Periodo . - . ‘ - - . 1,015,190,264 1,015,190,264
Saldo sl 31 de Marzo 2009 64,314222,000 14957306 | 3.915348,638 323,894688)  3,591,453,950 $,163,458,663 | 19.553,038,508 |  93,637,130,427

"Los estados financleros completos y sus Tespactivs rotas se encuentrana disposicion del piblicy Interesade en Jas Oftcinas de la Superintendencia General de Enfidades Flnancieras,
¥ en lag oficinas del Grupo BNS de Costa Rlca S.A.* .

Kryati Zamora

ontador

[

Magreen Richardson
Auditora Interna



GRUPO BNSDE COSTARICA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SIN CONSOLIDAR

Afio terminado €l 31 de diciembre de 2008
{Con cifras correspondientes de 2007)

(Ea colones)
2008 20607
Flujo de efectivo de Ias actividades de operacion
Resultados del Afio 1,015,190,264 656,662,142
Partidas aplicadas s resultades que no requieren uso de fond
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y UD, netas 915,456,483 (46,186,104)
Pérdidas por estimacidn por deterioro cartera de créditos (1,100,000,000) 150,000,000
Pérdidas por incobrabilidad de cuentas por cobrar -
Pérdidas por otras estimaciones (75,000,000 61,387,125
(Gastos por provision para prestaciones sociales, neto de pagos 245,686,982 263,636,712
Gastos por depreciacion 160,982,595 239,669,997
Perdida por deterioro de pinsvalfa comprade - -
Participaciones en el capital de otras empresas, netas - -
Garmncia en venta de participacidn en subsidiaria - -
Ingreso por intereses (18,753,001,030) -
Gasto por Intereses 11,589,918,605 432,398,041
Impuesto sobre la Renta 286,149,484 -
Ajuste por Coversion de Estados Financieros
€5,714,616,617) 1,7587.567,913
Variacion neis en los activos (aumento), o disminucién
Valores negociables (34,562,356,719) (4,451,354,800)
Créditos y Avances de Efectivo 28,247,339,660 (14,987,358,055)
Dienes realizables (388,382,359) (512,789,289)
Cuentas por cobrar (2.956,193,9718) (441,528,425)
Otros activos (622,060,807) (2,474,454,270)
Variacién neta en los pasivos aumento, o (disminuclén) -
Oblipaciones a la vista y a plazo 107,741,573,109 28,605,201,948
Otras cuentas por pagar y provisiones 595,329,124 1,107,697,648
Otros Pasivos {79,182,921) 773,525,953
92,261,448,503 9,376,508,623
Intereses Recibidos 19,053,771,129 T9,670,0586,591
Intereses Pagados (10,227,782,509) {40,793,385,282)
Fmpuestos Pagados (2,383,865,851) €2,639,332,281)
Flujos netos de Efectivo (usades) en las Actividades de Operacién 98,703,571,272 45,613,847,651
Fiujos netos de efectivo de las actividades de inversién
Incrernentos en las participaciones en el capital de otras empresas por aportes en efectivo -
Dividendos recibidos -
Venta de participacién en subsidiaria -
Compra de participacién en subsidiaria -
Aumente ¢n Instrumentos financieros (excepto mantenidos para negociar) €1,011,473,706,562) {652,967,969,060)
Disminucién ett instr tos fir iercs {excepto mantenidos para negociar) 1,041,585,018,083 661,851,718,532
Adquisicién de inmuebles mobiliario y equipo. -
Venta de inmuebles mobiliario ¥ equipo -
Participaciones en efectivo en el capital de otras empresas -
Ofras actividades de inversidn -
Flujes netos de efective provistos por las actividades de inversion 30,112,311,521 (31,116,250,128)
Fhajos netos de efective de 1as actividades de financiamiento
Ctras obligacicnes financieras nuevas 206,800,265,223 219,784,522,519
Nuevas obligaciones subordinadas - -
‘Muevas cbligaciones sonvertibles - -
Nuevas obligaciones preferentes - -
Pago de obligaciones {380,193,783,765) (204,726,141,870)
Pago de dividendos - -
Otras actividades de financiamiento - -
Aportes de capital recibidos en efectivo - -
Finjos netos de efective usados en las sctividades de financiamiento £83,393,518,542) 15,058,380,649
Aumento neto en el efectivo y equivalentes 45,422.364,2581 12,759,661,200
Efective y equivalentes al inicie del afia 130,385,766,99¢ 105,863 467,218
Efective proveniente de la fusién con Corporacion Interfin, S.A. - =
175;808931&47 118,623,128,418

Efectivo y equivalentes al final del afio

N

Auditora Interna
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SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Resumen de operaciones y politicas importantesaloilidad

(@) Operaciones

Scotiabank de Costa Rica. S.A. (el Banco) es umdedad andnima
constituida y organizada en octubre de 1998 eref@iBlica de Costa
Rica. El domicilio legal de la Compafiia es Avenildgalas Américas
Sabana Norte, San José, Republica de Costa Rica.

Es una subsidiaria propiedad total de Grupo BNSCdsta Rica S.A.,
sociedad que a su vez pertenece en un 18,63867%rpracion
Mercaban de Costa Rica, y BNS Internacional, SeAPdnama en un
81,35593% las cuales a su vez, son 100% propiedadbabtia
International Limited, propiedad 100% a su vez de Bank of Nova
Scotia.

Scotiabank de Costa Rica. S.A. es una institucida, gpor dedicarse a
actividades de intermediacion financiera en el mdoccostarricense,
se encuentra regulada por la Ley Organica del Babenotral de
Costa Rica, la Ley Organica del Sistema Bancarioidval, y las
normas y disposiciones establecidas por el Conbigoonal de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF),uatd Directiva
del Banco Central de Costa Rica y por la Superdgraa General
de Entidades Financieras (SUGEF). Su actividadcipah es el
otorgamiento de préstamos y la captacion de resuidsb publico
mediante la emision de certificados de inversi@ertara de cuentas
de ahorros y cuentas corrientes. Adicionalmerfegtiéga compra y
venta de divisas, transferencias de dinero poisetrea “SWIFT”,
cajas de seguridad y demas operaciones bancarias.

Al 31 de marzo de 2009, Scotiabank de Costa Rida Gienta con 1.136
empleados (1.267 empleados en el 2008), mantiene en
funcionamiento 41 sucursales y 17 extensiones jde(44 sucursales
y 17 extensiones de caja en el 2008) vy disponandered de 92
cajeros automaticos (80 cajeros en el 2008) yetedisposicion de
sus clientes, de los entes reguladores y del mildic general, la
informacion relevante acerca de la entidad y losices prestados
en su pagina en Internet, cuya direccion es wwwiazankcr.com., y
donde ademas mantiene la informacién de Banco fimteB.A.
anterior a la fecha de fusion.

(Continua)
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SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Bases para la preparacién de los estados finasciero

Los estados financieros han sido preparados com déradas disposiciones

(©)

legales, reglamentarias y normativa contable emipidr el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BSSIF) y por
la Superintendencia General de Entidades Finarsc{8taGEF).

Moneda extranjera

I Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extengon
convertidos a colones a la tasa de cambio preesiica la fecha del
balance general, con excepcién de aquellas transasccon tasas de
cambio contractualmente acordadas. Las transasien moneda
extranjera ocurridas durante el afio son convertaddas tasas de
cambio que prevalecieron en las fechas de lasataimes. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda ngxima son
reflejadas en los resultados del afio.

i. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresamwlenes (¢), la
unidad monetaria de la Republica de Costa Rica.

La Junta Directiva del Banco Central de Costa R&m, sesion
celebrada el dia 13 de octubre de 2006, acordofivendel esquema
cambiario de mini-devaluaciones para adoptar uersg de bandas
cambiarias. En el nuevo sistema el Banco Centisddboque el tipo de
cambio sea determinado libremente por el mercaeim dentro de
los limites fijados por las bandas cambiarias.

La paridad del colon con el dolar de los Estadogldinde América
se determina en un mercado cambiario libre, bagufgervision del
Banco Central de Costa Rica. Al 31 de marzo d&266e tipo de
cambio se establecié en ¢558,42 y ¢568,35 por USBO0$para la
compra y venta de divisas, respectivamente (¢491 407,67 al 31
de marzo 2008).

ii. Método de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de marzo de 2009, los activos y pasivos denados en
dolares de los Estados Unidos de América fueromadals al tipo de

(Continua)
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SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

cambio de compra de ¢558,42 por US$1,00 (¢491,640881,00 en
2008). A esa misma fecha, los activos y pasivaménados en
dolares canadienses fueron valuados al tipo deicatibcompra de
¢445,0980 por CAD$1,00 (¢454.8675 por CAD$1,00 eR0€8) y
los activos y pasivos denominados en Euros fueabmados al tipo
de cambio de compra de ¢ 743,1453 (¢738,5121 pdREEn el
2008). Lo anterior, de conformidad con las regulaes establecidas
por el Banco Central de Costa Rica.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualgomrato que origine un

activo financiero en una compafia y a la vez unvpagmanciero o
instrumento patrimonial en otra compafiia. Los rimsentos
financieros incluyen: inversiones, cartera de ¢oédcuentas por
cobrar, instrumentos derivados, depésitos a laavista plazo,
obligaciones y cuentas por pagar, e instrumentosngieros
secundarios o derivados, segun se indica mas a€eelan

i Clasificacion

Los instrumentos mantenidos para negociar son lagueue el
Banco mantiene con el propésito de generar utiidagh el corto
plazo.

La cartera de créditos y las cuentas por cobraclasfican como
instrumentos originados por el Banco, puesto quessablecieron
con el fin de proveer fondos a un deudor y no gergerar utilidades
a corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquelitisos financieros
gue no se han mantenido para negociar, no harosgioados por el
Banco ni se van a mantener hasta su vencimierns. irlstrumentos
disponibles para la venta incluyen algunos titdesleuda.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento canysit aquellos
activos financieros que se caracterizan por pagpss fo

determinables y un vencimiento fijo que el Banendila intencion y
la capacidad de mantener hasta su vencimientoacDerdo con las
disposiciones regulatorias, el Banco no puede mant@versiones
en instrumentos financieros clasificadas como nmdds al

vencimiento.

(Continua)
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SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

ii. Reconocimiento

El Banco reconoce los activos disponibles para datar en el
momento en que se compromete a adquirir talesosctiA partir de
esa fecha, cualquier ganancia o pérdida originadi@si cambios en
el valor razonable de los activos se reconoce patamonio.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento y lo&stamos y
cuentas por cobrar originados por el Banco, senggan a la fecha
de su liquidacion, es decir, en el momento en gquéaansfieren al
Banco.

iii. Mediciéon

Los instrumentos financieros se miden inicialmeakecosto, que
incluye los costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los ausi disponibles para
la venta se miden al valor razonable, excepto girlversiones que
no se cotizan en un mercado activo y cuyo valoorrale no se
pueda medir de manera confiable, las cuales sstragial costo,
incluyendo los costos de transaccion menos las idaérdpor

deterioro.

Iv. Principios de medicién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financiesesbasa en su
precio de mercado cotizado a la fecha de los esttlancieros, sin
incluir cualquier deduccion por concepto de codgmsransaccion.

V. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madifin en el valor
razonable de los activos disponibles para la vesstareconocen
directamente en el patrimonio hasta que una inMerse considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se recosio@ estado de
resultados. En el caso de la venta, cobro o digpasde los activos
financieros, la ganancia o pérdida acumulada quesmoce en el
patrimonio se transfiere al estado de resultados.

(Continua)
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Vi, Desreconocimiento

Un activo financiero se da de baja cuando el Bameuale el control
de los derechos contractuales que conforman aloactio anterior
ocurre cuando los derechos se hacen efectivogrs®enr o se ceden.
En el caso de los pasivos financieros, estos seae®cen cuando
se liquidan.

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventatrsmsacciones de

financiamiento generalmente a corto plazo con garake valores, en
las cuales el Banco toma posesion de los valortes gescuento del
valor de mercado y acuerda revenderlos al deudmasgecha futura
y a un precio determinado. La diferencia entre esler de compra y
el precio de venta futuro se reconoce como ingoagm el método de
tasa de interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyacentesngnitoreados y en

(f)

caso de que exista un desmejoramiento materialtyansitorio en el
valor de un titulo especifico, el Banco reconocatreoresultados del
periodo un ajuste al valor del costo amortizado.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son recalosciinicialmente al

costo. Posterior a su reconocimiento inicial, lestrumentos
financieros derivados son llevados a su valor judib Banco no
mantiene instrumentos financieros derivados pagociar. Lo que
mantiene es un contrato de derivado de cobertukalde razonable
de tasas de interés.

Toda ganancia o pérdida por concepto de valuaaegistra en el estado

de resultados. El Banco ejercera la opcion enoshemto en que la
tasa de interés alcance el limite pactado en etaton

(Continua)
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(9) Efectivo y equivalentes de efectivo

El Banco considera como efectivo y equivalentesfdetivo el saldo del
rubro de disponibilidades; los depdésitos a la wstaplazo, asi como
las inversiones en instrumentos financieros madésnpara negociar
en una bolsa de valores regulada que se mantiemda mtencion de
convertirlos en efectivo en un plazo no mayor ardeses.

(h) Inversiones

Las inversiones que mantiene el Banco con el figeleerar utilidades a
corto plazo se clasifican como instrumentos madteni para
negociar. Las inversiones restantes se clasificamo activos
disponibles para la venta.

(i) Cartera de crédito

Los préstamos son activos financieros no derivacims pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercadmacteneralmente
originando fondos a un deudor en calidad de présam Los
préstamos son inicialmente medidos al valor razenaids los costos
de originacién y cualquier medicion subsecuenteoato amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectixag@o cuando el
Banco elija registrar los préstamos y adelantoaler vazonable con
cambios en resultados.

Los arrendamientos financieros consisten principabe en contratos de
arrendamiento de vehiculos, equipo de computo ypeqque se
incluyen como parte de la cartera de préstamosrggistran bajo el
método financiero del valor presente de los flfijasros del contrato.
La diferencia entre el monto total del contratolycesto del bien
arrendado se registra como interés no devengade gmortiza a
cuentas de ingresos de intereses de préstamogsaletgreriodo del
contrato de arrendamiento, bajo el método de tasaterés efectiva.

Los préstamos reestructurados consisten en activ@cieros cuyas

condiciones originales de plazo, interés, mensadlm garantias han
sido modificadas por dificultades de pago del deudo

(Continua)
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La cartera de crédito se presenta a su valor pahgendiente de cobro.
Los intereses sobre los préstamos se calculan ase én el valor
principal pendiente de cobro y las tasas de intpegdadas, y se
contabilizan como ingresos bajo el método contdbl@acumulacion.
Adicionalmente, se tiene la politica de no acumindsgreses sobre
aguellos préstamos cuyo capital o intereses esteaaio en mas de 90
dias.

Los préstamos en no acumulacion de intereses sEntem a su valor
estimado de recuperacion aplicando la politicaederbro.

g) Estimacion por deterioro de la cartera de crédito

La SUGEF define crédito como toda aquella operatidmalizada por un
intermediario financiero, cualquiera que sea la afiddd, y en la
cual el Banco asume un riesgo. Se consideran agguitos los
préstamos, el descuento de documentos, las garamtigeneral, los
anticipos, los sobregiros en cuenta corriente, dagptaciones
bancarias, los intereses acumulados y la aperéucartias de crédito.

La cartera de créditos se valia de conformidad lesn disposiciones
establecidas en el Acuerdo SUGEF 1-05, acuerd@uoueez6 a regir
a partir del 9 de octubre de 2006, dejando sint@fet anterior
acuerdo SUGEF 1-95. Las disposiciones mas relesatel nuevo
acuerdo se resumen en la nota 28.

Los incrementos en la estimacion por deterioroadeaktera de crédito que
resultan de lo anterior, se incluyen en los regsstte contabilidad
previa autorizacion de la SUGEF, de conformidad elcarticulo No.
10 de la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional

La estimacion de deterioro por créditos contingerde presenta en la
seccion de pasivo del balance general, en la cauentéros pasivos.

(k) Compensacién de saldos

Los activos y pasivos financieros son compensadek rijonto se reporta
neto en los estados financieros, cuando el Baraee tel derecho
legal de compensar estos saldos y cuando se teimgencion de
liquidarlos en una base neta.

() Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

(Continua)



9
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

i. Activos propios

Las propiedades, mobiliario y equipo en uso sestegi al costo, neto de la
depreciaciéon y amortizacion acumuladas. Las mejsignificativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones yananientos menores que
no extienden la vida atil o mejoran el activo s@ngados directamente a
gastos cuando se incurren.

Las propiedades son objeto de ajustes por revaluaal menos cada cinco
afos mediante un avalio hecho por un profesiodapendiente.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, el Manual de tagepara entidades
financieras permitia utilizar el indice de precadgroductor industrial para
efectuar el calculo de la revaluacion.

ii. Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componeseegpropiedades,
mobiliario y equipo son capitalizados y contabiliaa separadamente. Los
desembolsos posteriores solo se capitalizan cuandeementan los
beneficios econdémicos futuros, si no se reconocesl estado de resultados
conforme se incurren.

iii. Depreciacion
La depreciacion y la amortizacion se cargan a [syaciones corrientes,

utilizando el método de linea recta, sobre la vtlaestimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefala:

Edificio 50 afios
Vehiculos 10 afos
Mobiliario y equipo 10 afos
Equipo computo 5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 10 afios

(m) Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en ladete cada balance general,
con el fin de determinar si hay alguna indicaci@deterioro. De
haber tal indicacién, se estima el monto recuperdblese activo. La
pérdida por deterioro se reconoce cuando el mamtbbeos de tal
activo excede su monto recuperable; tal pérdideesenoce en el
estado de resultados para aquellos activos redpstral costo, y se

(Continua)
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reconoce como una disminucion en la revaluacioma p@s activos
registrados a montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al tmanas alto obtenido
después de comparar el precio neto de venta cealal en uso. El
precio neto de venta equivale al valor que se pbtan transaccion
libre y transparente. EIl valor en uso correspaaidealor actual de
los flujos y desembolsos de efectivo futuros quelesevan del uso
continuo de un activo y de su disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de pérdida por deterioro y
tal disminucion se puede relacionar bajo critergetivos a una
situacion que ocurrié después del castigo, elgasi ajusta a traves
del estado de resultados o de patrimonio seguel s2&0.

(n) Valor justo

La determinacion de valor justo para activos yiassfinancieros para los
cuales no se dispone de precios de mercado, regeleuso de
técnicas de valuacién. Para los instrumentos fieame que se
transan con poca regularidad y los precios son paosparentes, el
valor justo es menos objetivo, ya que requierdagaide valor sobre
la liquidez, concentracion de factores inciertesrercado, supuestos
de precios y otros factores que pueden afectarngtrumento
especificamente.

Las técnicas de valuacion incluyen modelos de vatesente de flujos de
efectivo descontados, comparacion con instrumesitogares, para
los cuales si existen precios observables de mergadros modelos
de valuacién. Para cada tipo de instrumento y dépedo de la
complejidad de cada tipo, el Banco determina elletwapropiado
para que refleje el valor justo para cada tipordtrumento. Estos
valores no pueden ser observados como precios dmadaeepor la
valoracion de juicio implicito. Los modelos utildm@s son revisados
periodicamente son revisados a fin de actualiparfdctores y poder
obtener un valor que permita su valoracioén.

La Administracion del Banco considera que estasraalones son necesarias

y apropiadas para presentar los instrumentos adamwente en los
estados financieros.

(Continua)
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(0) Bienes realizables

Los bienes realizables comprenden los bienes dmsbtomo cancelacion
parcial o total de préstamos que no se recupeigimdes términos
de pago establecidos. Los bienes realizables gistremn al valor
menor que resulta de la comparacion de:

» El saldo contable correspondiente al capital, asiaclos intereses
corrientes y los moratorios, los seguros y losagade administracion
derivados del crédito o cuenta por cobrar que sesta.

» El valor de mercado a la fecha de incorporaciorbik.

Para los bienes realizables que no fueren vendidad plazo de dos afos,
contados desde la fecha de su adquisicion, deiZacidn de la
produccion o de su retiro del uso, segun correspoiseé debe
registrar una estimacion equivalente a su valotatoe.

(p) Otros activos
Las mejoras realizadas a las propiedades arrendadasortizan en el plazo
de vigencia de los contratos y es calculada panébdo de linea

recta.

El software se registra al costo. Se amortiza ponétodo de linea recta a
cinco anos plazo.

Los activos dados en alquiler se registran al cgst® amortizan por el
método de linea recta de acuerdo con la categeriardpiedad,
mobiliario y equipo.

(q) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagagistran al costo.

(Continua)



12
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

() Provisiones

Una provisién es reconocida en el balance gemarahdo el Banco adquiere
una obligacion legal o contractual como resultado uh evento
pasado y es probable que se requiera un desendmmadmico para
cancelar tal obligacion. La provision realizadaapsoximada a su
valor de cancelacién, no obstante puede diferimtwhto definitivo.
El valor estimado de las provisiones, se ajustfadha del balance
general afectando directamente el estado de rdsslta

(s) Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricenseti@8bank de Costa Rica,
S.A. asigna el 10% de la utilidad neta para la ttimegon de una
reserva especial, hasta alcanzar el 20% del cagtadnes.

(® Superavit por revaluacion

Hasta el 2007, el valor de las propiedades en ase&luaba utilizando
avallos de peritos independientes o actualizandeatwr usando
como base el indice de Precios del Productor IndugtPPC). A
partir del 2008, el valor de dichos activos sesawnediante avalluos
de peritos independientes, los cuales, deben efsetal menos una
vez cada cinco afnos.

El superavit por revaluacion que se incluye en a&rimonio se puede
trasladar directamente a las utilidades no digttidmien el momento
de su realizacion. La totalidad del superavit esiza cuando los
activos se retiran de circulacion o se disponellds.eEl traslado del
superavit por revaluacion a utilidades no distdlagi no se registra a
través del estado de resultados.

(u) Uso de estimaciones

La administracion ha efectuado un numero de esitomes y supuestos
relacionados al informe de activos, pasivos, radok y la revelacion
de pasivos contingentes, al preparar estos estadowieros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimegio Las
estimaciones importantes que son particularmenszeptibles a
cambios significativos se relacionan con la deteation de la
estimacion por deterioro de la cartera de crétitdeterminacion del
valor justo de los instrumentos financieros y léedainacion de las
vidas utiles de las propiedades, mobiliario y equp uso.

(Continua)
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v) Impuesto sobre la renta

i Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestimado a pagar sobre la
renta gravable para el afo, utilizando las tasgantes a la fecha del balance
y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pager especto a afios

anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acualdmétodo pasivo del
balance. Tal método se aplica para aquellas diéeae temporales entre el
valor en libros del activo y pasivo para efectasfficieros y los valores
utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo esta norma, las
diferencias temporales se identifican ya sea coifereticias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro ermoento imponible) o

diferencias temporales deducibles (las cuales tegéul en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por ingiaerepresenta una
diferencia temporal gravable, y un activo diferigar impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen silando exista una
probabilidad razonable de su realizacién.

(w)  Utilidad bésica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempefiamte entidad sobre el
periodo reportado y la misma se calcula dividieddoutilidad
disponible para los accionistas comunes y prefeser@ntre el
promedio ponderado de acciones comunes Yy preferepte
circulacion durante el periodo.

(x) Reconocimientos de ingresos y gastos

i Por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoceel @stado de resultados
sobre la base de devengado, considerando el reamtoefectivo o la tasa de
interés. El ingreso y gasto por intereses inclay@mortizacion de cualquier
prima o descuento durante el plazo del instrumieasta el vencimiento.

(Continua)
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ii. Ingreso por comisiones

Las comisiones se originan por servicios que predtaBanco. Las
comisiones se reconocen cuando el servicio esditmdeEn el caso que la
comision se difiera, se reconoce durante el plaaosdrvicio, calculado
sobre una base de interés efectivo cuando la comesté en exceso de los
costos incurridos para el otorgamiento del serviciBn el caso de las
comisiones sobre créditos, segun los estudios deaefectuados por el
Banco, los costos directos incurridos para el @mignto de servicio excede
los ingresos devengados, por lo cual el Banco mammesas comisiones en
los resultados de operacion cuando se cobran. &wmdie la fusion con
Banco Interfin, S.A. existen comisiones que sereatadortizando en linea
recta. A partir de la fusion toda comision de daedse reconoce
directalmente en el estado de resultados.

(y) Arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operasonseconocidos en el
estado de resultados durante el plazo del arremdémi Los activos
arrendados bajo arrendamiento operativo no se oeeonen el
balance general del Banco, ya que este no asunt@nsiatmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

Los incentivos del arrendamiento recibidos se recen como parte integral
del total de gastos por arrendamiento, por el pteet@rrendamiento.

(2) Prestaciones legales

Un 4% de los salarios pagados se traspasa a laa8got Solidarista de
Empleados del Banco y un 3% al fondo de capitatira¢aboral
como anticipo al pago de cesantia. De acuerdoamleyes laborales,
se establece el pago de auxilio de cesantia equieah 20 dias por
cada afno de trabajo hasta un maximo de ocho perietkrtivos a la
muerte, retiro por pension o separacion del emplaad causa justa.
El auxilio de cesantia no es operante cuando eleamp renuncia
voluntariamente o es despedido con causa justiicad

(aa) Operaciones de fideicomiso

Los activos administrados en funcion de fiduciaose consideran parte del
patrimonio del Banco, y por consiguiente tales vastino estan
incluidos en los presentes estados financieros.ingfeso por
comision, generado en el manejo de los fideicomemsegistrado
segun el método de devengado.

(Continua)
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2. Activos sujetos a restricciones

Al 31 de marzo, los activos sujetos a restricciaeedetallan como sigue:

Activo

restringido
Disponibilidades

Inversiones

Inversiones

Inversiones

Inversiones

Inversiones

Préstamos

Productos por
Cobrar

Otros Activos

2009 2008

Causa de la restriccion
Encaje minimo legal

91.605.248.153 50.001.942.875
Cobros y pagos por

cuenta ajena 595.685.847  1.389.294.631
Garantia Camara de
Compensacion 2.289.737.001  1.491.581.589

Garantia Crédito
Contingencia Art 25

Reg. Bcos Privados ) 6.003.491.636

Deposito en garantia
para recaudar servicios
publicos 187.100.000 173.200.000
Garantia de titularizacion
- 1.074.610.576
Garantia titulos en pacto
de recompra en Scotia
Valores 1.719.438.689 -
Requisito para captar en
cuentas a la vista
Articulo 59 LOSBN
1644 35.221.986.974 21.213.366.854
Productos por cobrar
sobre inversiones
comprometidos 14.228.994 32.203.629
Depdsitos en Garantia
113.239.153 104.908.103

Total 131.746.664.811 81.484.599.893

De acuerdo con la legislacion financiera costanseg el Banco mantiene un
monto de efectivo en el Banco Central de Costa Ricao encaje
legal. Al 31 de marzo de 2009 y 2008, el encajalleg calcula como
un porcentaje de los recursos captados de terddt@asse nota 4).

(Continua)
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Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de marzo, los saldos y transacciones coretssdladn como sigue:
2009 2008
Activos:
Disponibilidades ¢ 1.657.712.740 799.101.651
Créditos 983.064.710 631.160.079

Cuentas y productos por cobrar

Total activos

Pasivos

¢

Obligaciones con el publico ¢
Otras obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar

Total pasivos

Ingresos
Por intereses

Otros ingresos operativos

Total ingresos

Gastos
Por intereses

Gastos Administrativos

Total gastos

2.632.383.857

3.137.456.822

5.273.161.307

4.567.718.552

11.601.224.811
269.465.571.000
873.263.110

4.458.890.001
169.129.957.871
1.953.258.876

281.940.058.921 175.542.106.748
26.526.060 2.044.633
109.432.114 245.618.239
135.958.174 247.662.872

3.931.829.614
217.091.893

2.020.779.332
2.810.976

4.148.921.507

2.023.590.308

Al 31 de marzo de 2009, los grupos de interés en@w vinculados con
Scotiabank de Costa Rica, S.A., segun el acuerdeExU4-04 son
los siguientes:

. Scotia Trust Costa Rica, S.A.

. Corporacion Privada de Inversiones de Costa Riga, S

. Corporacion Privada de Inversiones Centro AméBcA,

. Scotia Leasing Costa Rica, S.A.

. IBP Pensiones Operadora de Planes de Pensionesléboamparias,
S.A.

. Scotia Valores, S.A.

. Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

(Continua)
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. Financiera Arrendadora Centroamericana, S.A.

. Scotia Leasing Panama, S.A.

. Arrendadora Interfin Nicaragua, S.A.

. Scotia Leasing Honduras, S.A.

. Arrinsa Leasing, S.A. de C.V.

. Scotia Leasing Guatemala, S.A.

. Arrendadora Interfin, S.A. El Salvador, S.A. de C.V
. Grupo BNS de Costa Rica, S.A.

. BNS Internacional, S.A. de Panama

Adicionalmente, son compaiiias relacionadas the RdrMova Scotia de
Toronto y todas sus subsidiarias directas e intdiseg nivel mundial.

Disponibilidades

Al 31 de marzo, las disponibilidades (efectivo yigglentes de efectivo) se
detallan como sigue:

2009 2008

Efectivo ¢ 9.366.392.320 11.219.853.823
Depdésitos a la vista en el B.C.C.R 91.605.48.1 72.981.511.193
Depositos a la vista en entidades
financieras del pais 374.092.775 342.189.678
Depositos a la vista en entidades
financieras del exterior 3.731.720.140 2.839.116.409
Documentos de cobro inmediato 5.572.564.199 10.869.990.539

¢ 110.650.017.588 98.252.661.641
Inversiones de Corto Plazo altamente
liquidas 65.158.113.660 20.370.466.777

¢ 175.808.131.248 118.623.128.418

(Continua)
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De acuerdo con la legislacion bancaria vigentd&arico debe mantener un
monto promedio quincenal de efectivo en el Bancoti@ede Costa
Rica como encaje legal. Al 31 de marzo de 200&ha@ito del encaje
legal asciende a un total de ¢96.774.442.608 (@1275.539 en
2008). EIl encaje legal se calcula como un promediacenal del
total de las captaciones de terceros, el cual @shker cubierto el
quinto dia habil posterior a cada quincena.

Al 31 de marzo de 2009, dentro de las inversioresaito plazo altamente
liguidas, se incluyen los valores comprados bajer@ns de reventa,
por un total de ¢4.848.477,877 (¢748.416.033 er2G£8), con
rendimiento anual entre 2,56% y 3,09% (3,61% y %, &h el 2008)
los cuales se incluyen como parte de los equivedetd efectivo.

Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de marzo, las inversiones en instrumentoanfieros se clasifican

como sigue:
2009 2008
Mantenidadas para Negociar ¢ 19.240.206.917 4.572.163.707
Disponibles para la venta 28.350.365.724 29.845.039.225
Productos por Cobrar 404.531.822 402.233.170
¢ 47.995.104.464 34.819.436.102

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2009, las inversiones disponipésa la venta se detallan

como sigue:

2009

Costo Amortizado

Valor justo

Entidades Financieras del pais:

Bonos de Estabilizacion Monetaria emitidos por el
Banco Central de Costa Rica, en colones, con
rendimientos entre el 7.30% y 10.81% anual y con
vencimientos entre Agosto 2009 y Marzo 2017. ¢

Titulos de Propiedad emitidos emitidos por el Banco
Central de Costa Rica, en ddlares, con rendinmsento
entre el 5.52% y 8.20% anual y con vencimientos
entre Mayo 2010 y Febrero 2012.

Titulos de Propiedad emitidos por el Gobierno de
Costa Rica, en colones, con rendimiento entre el
1,50% y 13.71% anual y con vencimientos entre
Marzo 2010 y Setiembre 2014.

Titulos de Propiedad emitidos por el Gobierno de
Costa Rica, en dolares estadounidenses, con
rendimiento entre el 5.75% y 9.11% anual y con
vencimientos entre Noviembre 2009 y Mayo 2015.

Bonos de deuda externa emitidos por el Gobierno

Central de Costa Rica, en dolares estadounidenses,
con rendimientos entre el 6.55% y 9.00% anual y

vencimiento entre Marzo 2011 y Marzo de 2014.

Certificados de depoésito a plazo en colones, eastid
por entidades financieras del pais creadas pesley
especiales, con tasas de interés entre el 9.25% vy
15.04% anual , y vencimiento entre Agosto 2009 y
Mayo 2013.

Certificados de depoésito a plazo en colones, eastid
por Banco del estado , con tasas de interés d&%6/,3
y vencimiento en Enero 2010.

Certificados de deposito a plazo en ddlares, eostid
por entidades no financieras del pais con tasas de
interés entre 6,45% y 9,89% anual y con vencimiento
entre Febrero 2012 y Febrero 2014.

6.474.613.887

6.110.659.451

1.480.675.945

4.200.592.570

8.693.646.929

877.100.000

501.248.554

550.909.241

6.012.752.482

6.162.644.639

1.294.408.420

4.167.060.185

8.753.275.684

933.424.500

485.245.000

541.554.813

¢

28.889.446.576

28.350.365.723

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2009, las inversiones manterpdas negociar se detallan
como sigue:

2009

Costo
Amortizado Valor justo

Entidades Financieras del Exterior:

Fondos a la Vista. emitidos por entidades finaasier

privadas del pais. en colones costarriciences. con

interes del 1.87% anual. ¢ - 766.382.312

Fondos a la Vista. emitidos por entidades finaasier

privadas del pais. en dolares costarriciences. con
interes entre 1.87% vy el 2.80% anual. - 7.302.587.518

Fondos a la Vista. emitidos por entidades finaasier
privadas del exterior. en ddlares estadounidernses.
intereses del 1.75 anual. - 11.171.237.089

¢ 0 19.240.206.919

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2008, las inversiones disponipéea la venta se detallan
como sigue:

2008

Costo
Amortizado Valor justo

Entidades Financieras del pais:

Bonos de Estabilizacién Monetaria emitidos por

el Banco Central de Costa Rica, en colones, con

rendimientos entre el 5,00% y 15,99% anual y

con vencimientos entre abril 2008 y marzo 201¢. 14.315.974.152 14.560.951.517

Titulos de Propiedad emitidos emitidos por el

Banco Central de Costa Rica, en doélares, con

rendimientos entre el 5,13% y 5,97% anual y

con vencimientos entre mayo 2009 y enero 2013 2.218.722.263 2.235.558.883
Titulos de Propiedad emitidos por el Gobierno

de Costa Rica, en colones, con rendimiento entre

el 1,49% y 14,97% anual y con vencimientos

entre setiembre2008 y julio 2016. 3.151.231.739  3.344.222.547

Titulos de Propiedad emitidos por el Gobierno

de Costa Rica, en ddlares estadounidenses, con

rendimiento entre el 4,92% y 6,13% anual y con

vencimientos entre mayo 2009 y mayo 2015. 4.889.210.394  4.909.183.530
Bonos de deuda externa emitidos por el

Gobierno Central de Costa Rica, en dolares

estadounidenses, con rendimientos entre el

5,07% y 5,84% anual y vencimiento entre mayo

2009 y marzo de 2014. 1.616.791.321 1.618.196.261
Certificados de depdsito a plazo en colones,

emitidos por entidades financieras nacionales,

con tasas de interés entre el 3,04% y 7,28%

anual, y vencimiento entre octubre 2008 y enero

2010. 1.407.802.846 1.421.951.179
Certificados de depdsito a plazo en colones,

emitidos por entidades no financieras del pais,

con tasas de interés entre el 6,13% y 17,30%

anual , y vencimiento entre abril 2012 y Febrero

2014. 962.739.375 1.017.515.309
Fondos a la vistaen ddélares estadounidenses,
emitidos por entidades del exterior. - 737.460.000

¢ 28.562.472.090 29.845.039.226

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2008, las inversiones manterpdas negociar se detallan
como sigue:

2008

Costo
Amortizado Valor justo

Entidades Financieras del exterior

Fondos a la Vista, emitidos por entidades

financieras privadas del pais, en colones

costarricenses, con interese del 6,70% annuat.  503.116.747 503.116.747

Fondos a la Vista, emitidos por entidades

financieras privadas del exterior, en dblares

estadounidenses, con intereses entre el 3,43% y

4,29%. 4.069.046.960 4.069.046.960
¢ 4.572.163.707 4.572.163.707

Al 31 de marzo de 2009, inversiones en instrumeifiiascieros por la suma
de ¢4.196.275.690 (¢8.742.883.801 en el 2008)eotis|pamente, se
encuentran garantizando actividades con diverssigtuciones del
pais. (Véase nota 2).

Al 31 de marzo de 2008, inversiones en instrumeifimiascieros por la suma
de ¢1.074.610.576, se encuentran garantizandovessee liquidez
de la titularizacion (Véase nota 2 y 27).

Los valores razonables para la cartera de valdsgomibles para la venta
son determinados por el precio de referencia dactadn o bonos
publicado en bolsas de valores y de sistemas @mcobs de
informacion bursétil.

Durante el afio terminado Al 31 de marzo, la gamap@érdida realizada en
los valores disponibles para la venta es como sigue

2009 2008

Liquidacion de ganancia realizada en la

venta de valores disponibles para la venta&¢ 9.137.683 93.620.508

Liquidacion de pérdida realizada en la

venta de valores disponibles para la venta {106.019.893)
¢ 9.137.683 (12.399.384)

6. Cartera de créditos

(Continua)
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Origen de la cartera de préstamos

2009 2008

Cartera de crédito originada por la

entidad ¢ 553.919.073.327 324.688.266.183
Cartera de crédito comprada 256.063.529.691 265.848.599.315
Productos por cobrar 4.039.786.802 2.688.466.987
Estimacion para créditos incobrables (11.06528H (7.215.758.301)
Total cartera de créditos ¢ 802.957.333.602 586.009.574.184

Al 31 de marzo de 2009, la cartera de préstamodam@ntasas de interés

(b)

anuales que oscilan entre 1% de 60% en colong$d0.y 40% en
el 2008) 0.01% y 29.75% en ddlares estadounige(@®@5% vy
24.50 %en el 2008).

Estimacion por deterioro de la cartera de crédito

La estimacion por deterioro de la cartera de cvéskt basa en la evaluacion

periodica del nivel de cobrabilidad de los saldas ¢epresentan la
cartera de préstamos, la cual se efectia de coidf@idncon las

normas emitidas por la Superintendencia GeneralEdadades

Financieras. Tal estimacion refleja un saldo que,opinion de la

Administracion, es adecuado para absorber aquglésiidas

eventuales que se pueden generar en la recupecicigsa cartera de
préstamos, segun los criterios de SUGEF.

(Continua)
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La evaluacion considera varios factores, incluyeladsituacion econémica
actual, experiencia previa de la estimacion, leuesira de la cartera,
la liquidez de los clientes, la calidad de garantia los préstamos y
las disposiciones emitidas por SUGEF.

Al 31 de marzo, un analisis del movimiento de kingscion por deterioro de
la cartera de crédito es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio ¢ 10.385.277.226 7.204.763.163
Reclasificacion recibida por cambio de
catalogo de estimacién de cuentas a cobrar - 77.080.830
Mas:
Gasto del afio por evaluacion de la cartera 01000.000 150.000.000
Estimaciones reclasificadas a la estimacion
contingentes 42.936.820 -
Diferencias de cambio por estimaciones en
moneda extranjera 128.860.816 (45.342.957)
Menos:
Cancelacién de créditos (592.018.644) (170.742.735)
Estimaciones reclasificadas a la estimacion
contingentes - -
Saldo al 31 de marzo 2009 ¢ 11.065.056.218 7.215.758.301

(c) Provision para créditos contingentes

Al 31 de marzo, el movimiento de la provision paréditos contingentes, es

como sigue:
2009 2008

Saldo al inicio de afo ¢ 229.349.707 137.649.434
Mas:
Gasto por estimaciéon de incobrabilidad de créditos
contingentes - -
Menos:
Diferencias de cambio por estimaciones en moneda
extranjera (41.558.336) (843.148)
Saldo al 31 de marzo 2009 ¢ 187.791.371 136.806.286

(Continua)
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Cuentas y comisiones por cobrar

Al 31 de marzo, el detalle de las cuentas y comeésopor cobrar es el

siguiente:
2009 2008
Comisiones por cobrar ¢ 54.938.367 17.296.620
Cuentas por cobrar por operaciones con
partes relacionadas 117.152.722 789.977.789
Impuesto sobre la renta Diferido e Impuesto
sobre la renta por cobrar 353.910.113 -

Otras cuentas por cobrar

8.881.459.968

5.007.688.360

Estimacion por incobrabilidad de otras
cuentas por cobrar

9.407.461.170

(959.383.025)

5.814.962.769

(326.924.490)

¢

8.448.078.146

5.488.038.279

Dentro de cuentas por cobrar por operaciones caespeelacionadas existen
€¢2.182.343.303 (¢2.757.501.698 en el 2008) queesponden a
gastos por recuperar del proceso de integracion.

Al 31 de marzo, el movimiento de la provision panas cuentas por cobrar,

€S como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio de afo ¢ 959.383.025 437.294.210
Mas:
Reclasificacion de estimacion por cambio de
catalogo a la estimaciéon de Cartera - (77.080.830)
Gasto por estimacion de incobrabilidad de
cuentas por cobrar - 11.387.125
Cancelacion de otras cuentas por cobrar - (44.676.015)
Menos:
Diferencias de cambio por estimaciones en
moneda extranjera - -
Saldo al 31 de marzo 2009 ¢ 959.383.025 326.924.490

(Continua)
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Bienes realizables, neto

Al 31 de marzo, los bienes realizables se presemttws de la estimacion
para posibles pérdidas, tal como se detalla aragation:

Inmuebles
Otros Bienes

2009 2008
¢ 2.196.715.783 1.489.696.556
470.141.560 191.895.474
335.797.773

Propiedades fuera de uso -

Subtotal

2.666.857.343

Estimacion por deterioro de

bienes realizables

Total

(978,335,311)

2.017.389.803

(383.038.384)

¢ 1.688.522.032

1.634.351.420

Al 31 de marzo, el movimiento de la estimacion paienes realizables es

como sigue:
2009 2008

Saldo al inicio del afio ¢ 928.433.539 339.972.661
Mas:
Gasto del afio por evaluaciéon
de la cartera 75.000.000 50.000.000
Menos:
Cargo por venta o retiro (25.098.228) (6.934.277)
Saldo al final del afio ¢ 978.335.311 383.038.384

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2009, el detalle de los inmueltesbiliario y equipo en
uUSO es como sigue:

Costo
Terreno
Edificio e Instalaciones
Mobiliario y Equipo
Equipo de computo
Vehiculos
Sub-total

Depreciacion
acumulada costo

Total costo neto
Revaluacion del costo
Depreciacion
Acumulada de la
Revaluacioén
Total Revaluacion
Neta

Valor Neto

Saldo 2008

Retiros

Saldo 2009

¢ 1.405.990.980
3.812.502.309
2.145.689.140
1.398.317.388
101.686.057

1.405.990.980
3.812.502.309
2.145.689.140
1.398.317.388
101.686.057

¢ 8.864.185.874

8.864.185.874

(2.157.560.342)

(144.973.289)

(2.302.533.631)

¢ 6.706.625.532

(144.973.289)

6.561.652.243

4.732.246.452

(623.146.239)

(16.009.306)

4.7324515.

(639 34%)

4.109.100.213

(16.009.306)

4.093.090.907

¢ 10.815.725.745

(160.982.595)

10.654.743.150

El gasto por depreciacion durante el 2009 fue d®®B2.595 y se cargo a
los resultados del periodo.

(Continua)



28
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2007 el detalle de los inmuebteshiliario y equipo en
USO €S como sigue:

Saldo 2007 Adiciones Retiros Saldo 2008
Costo
Terreno ¢ 1.405.990.980 - - 1.405.990.980
Edificio e Instalaciones 3.476.704.536 - - 3.476.704.536
Mobiliario y Equipo 2.301.799.416 - - 2.301.799.416
Equipo de computo 3.730.104.642 - - 3.730.104.642
Vehiculos 117.055.350 - - 117.055.350
Sub-total ¢ 11.031.654.924 - - 11.031.654.924
Depreciacion
acumulada costo (3.954.747.242) (148.307.086) - (4.103.054.328)
Total Costo Neto ¢ 7.076.907.682 (148.307.086) - 6.928.600.596
Revaluacion del costo 4,732.246.452 - - 47324515,
Depreciacion
Acumulada de Ila
Revaluacion (544.126.565) - (16.009.301) (560.135.866)
Total Revaluacion
Neta 4,188.119.887 - (16.009.301) 4,172.110.586
Valor Neto ¢ 11.265.027.569 (148.307.086) (16.009.301) 11.100.711.182

El gasto por depreciacion durante el 2008 fue @l ®16.3878 y se cargo a los
resultados del periodo.

(Continua)
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Otros activos

Al 31 de marzo, el detalle de otros activos es ceigoe:

2009 2008

Gastos pagados por anticipado ¢ 252.697.4 678.497.581
Impuestos pagados por anticipado 74.984 422.362.693
Cargos diferidos - 850.000
Mejoras a propiedades tomadas en
alquiler 144.232.261 232.756.964
Bienes diversos 20.704.935 21.078.746
Bienes entregados en alquiler 1.670.556.223 1.712.264.593
Operaciones pendientes de
imputacion 3.105.850.885 5.302.855.191
Software - 122.947.149
Depdsitos en garantia 113.239.153 104.908.103

¢ 5.307.605.850 8.598.521.019

Los bienes en alquiler corresponden a bienes adasda otras companiias

del Grupo Financiero.

Al 31 de marzo, los gastos cargados a resultadoaride relacionados con

depreciacién y amortizacion de otros activos fueron

2009 2008
Depreciacion de bienes entregados
en alquiler ¢ 10.427.093 16.833.979
Amortizacién de software - 7.072.188
Amortizacién de mejoras a
propiedades tomadas en alquiler 31.1037.3 51.447.443
¢ 41.534.396 75.353.610

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2009, el Banco estad realizanda revision de
operaciones pendientes de imputar y pagar relad@&snaon los
financiamientos de seguros, las cuales podriarr tamefecto en la
cartera de crédito. El Banco continua con el poage revision y
analisis para determinar si existe alguna difeeesagjnificativa, sin
embargo, a la fecha de estos estados financiesesstudio no se ha
finalizado. Con el propdsito de cubrir la eventyardida o
incremento en la estimacion por incobrables quelgsargir de ese
estudio, el Banco ha registrado una provision pormonto de
¢550.000.000. Para determinar esa provision et@aa establecido
algunos supuestos con los cuales ha efectuaddauiacastimado de

lo que podria ser resultado del estudio.

11. Obligaciones con el publico

Al 31 de marzo, las obligaciones con el publica aista y a plazo, segun el
monto acumulado y niumero de clientes, se detafteocigue:

(@) Por monto acumulado

Cuentas corrientes
Cheques certificados
Depositos de ahorro a la vista
Captaciones a plazo vencidas
Depositos Over Night

Total

2009 2008
130.763.871.228 141.850.634.473
136.966.736 142.790.960

24.248.306.028
2.147.399.170
64.471.050.140

27.647.935.298
2.437.646.478
43.657.962.660

221.767.593.302

215.736.969.869

(b) Otras obligaciones con el publico a la vista

Giros y Transferencias

Cheques de Gerencia

Cobros a clientes anticipados por
tarjeta de crédito

Obligaciones por comisiones

Total

2009 2008
4.980.429.192 788.208.598
5.370.093.936 5.311.877.357

- 116.037.122

595.685.847 1.389.294.631

10.946.208.975

7.605.417.707
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Por nimero de clientes

2009 2008
Depasitos del publico 116531 105405
Depdésitos de otros bancos - 15
Otras obligaciones con el publico 0 8 -
Total 116611 105420

El valor razonable de los depésitos en cuenta emgi y de ahorros
corresponde al monto pagadero a la vista, el anabvale al valor de
registro. Adicionalmente, sobre este tipo de dép®sse reconocen
intereses calculados sobre tasas variables seg(galdos promedios
de las cuentas.

(c) Detalle de captaciones a plazo

Al 31 de marzo, un detalle de las captaciones zoa detalla como sigue:

2009 2008

Depositos a plazo ¢ 404.237.228.236  239.143.916.386
Dépositos Partes Relacionadas 65.887.542 -
Depositos afectados en
garantia 14.912.780.871 4.763.199.445
Otras Obligaciones a plazo
con el publico - 22.769.323

Total ¢ 419.215.896.649  243.929.885.154

Al 31 de marzo, el detalle de depdsitos de clieatpszo por nimero de

2009 2008
Depdsitos del publico 8,628 6,903
Depdésitos de otros bancos 12 11
Total 8640 6914

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2009, los saldos de la emisiépagel comercial y bonos

estandarizados estan integrados en los saldos dedatas de depdsitos
a plazo vigentes.

Al 31 de marzo de 2007 dentro de las captacionglazo se incluyen bonos

estandarizados por ¢790.990.105 y con tasas enekntre 11,83% y
12,43%.

Las captaciones a plazo realizadas en ventanibtdneconstituidas por
documentos emitidos a plazos minimos de 31 diastattinco afios.

(d) Obligaciones por reporto, pacto de reporto tripagtipréstamos de
valores

El Banco capta fondos mediante contratos de vemtaindtrumentos
financieros, en los cuales se compromete a congganstrumentos
financieros en fechas futuras a un precio y rerghioi, previamente
acordado. Al 31 de marzo de 2009 el Banco no maten estas
operaciones (en el 2008 el banco no mantenia raesip

12. Obligaciones con entidades

(Continua)
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Al 31 de marzo, las obligaciones con entidadesetaldn como sigue:

2009 2008
Cuentas corrientes en entidades
financieras del pais MN ¢ 661.564.357 264.166.845
Cuentas corrientes de entidades
financieras del pais ME 266.887.100 350.108.929
Cuentas corrientes de entidades
financieras del exterior délares 24.089. 49.111.999
Captaciones a plazo de entidades
financieras del pais colones 3.616.036.004 5.859.786.633
Captaciones a plazo de entidades
financieras del pais délares 1.643.258.301 19.851.194.100
Préstamos de entidades financieras
del exterior en colones 2.760.403.284 3.625.997.892
Préstamos por pagar entidades
financieras del exterior en dolares 278.626.92.7 185.967.618.628
Obligaciones por recursos tomados
del mercado interbancario 1.576.541.373 1.181.295.512

Cargos por pagar por obligaciones

con entidades financieras y no

financieras colones 119.776.209 223.292.021

Cargos por pagar por obligaciones

con entidades financieras y no

financieras dolares 957.049.468 2.295.438.306
Total 290.252.528.787 219.668.010.864

Al 31 de marzo de 2009 y 2007, las otras obligaesofinancieras tienen
tasas de interés anuales entre el 9,75% y 13,5086lenes (entre el
7,25% y 7,75% en 2008), 2.02% y 6.64% en délaresleanidenses
(entre el 2.65% y 6.93% en 2008).

(Continua)
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Vencimientos de obligaciones con entidades

Al 31 de marzo, un detalle de los vencimientos a dbligaciones con

entidades es como sigue:

2009

2008

246.847.979.107
2.077.736.245
18.811.020.000

212.320.158.365
2.417.133.826
1.932.918.960

De 3 a 4 afios 8.934.720.000 155.294.608
De 4 a 5 afios 11.559.294.000 323.774.779
Mas de 5 afios 944.953.759

¢ 289.175.703.110 217.149.280.538

Cargos por pagar por obligaciones
con entidades financieras y no
financieras dolares 2.518.730.326

219.668.010.864

1.076.825.677
¢ 290.252.528.787

13. Impuestos

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la RehtAanco debe presentar
sus declaraciones anuales del impuesto sobre ta,rah 31 de
diciembre de cada afio. La diferencia entre elogdst impuesto
sobre la renta y el monto que resultara de apéicias utilidades la
tasa vigente del impuesto sobre la renta (30% gl2809 y el 2008),
se debe principalmente a ingresos originados elagesobre valores
mantenidos para negociar que ya fueron gravadtsfaente.

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, la diferencia eetrgasto de impuesto
sobre la renta y el gasto que resultaria de aplieartasa
correspondiente del impuesto a las utilidades atgempuesto sobre
la renta (30%), se concilia como sigue:

2009 2008
Impuesto sobre la renta esperado ¢ 390.401.924 273.143.107
Mas
Gastos no Deducibles 337.184.910 188.661.732
Menos:
Ingresos no gravables (441.437.350) (207.989.958)
Impuesto sobre la renta ¢ 286.149.484 253.814.881
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Las autoridades fiscales pueden revisar las decbares de impuestos
presentadas por el Banco por los afios terminad®s @é diciembre
de 2006, 2007 y la que se presentara para el aiingzlo el 31 de
diciembre de 2009. Las declaraciones de los pesi@®04 y 2005
fueron sujetas a fiscalizacion por parte de lasradddes fiscales.
(Véase nota 31).

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, el impuesto de rdifiéatido es atribuible a
la ganancia no realizada por las inversiones ertrumgntos
financieros disponibles para la venta y el supénaet revaluacion.
Los activos diferidos por impuesto representan uif@rencia
temporal deducible. Los pasivos diferidos por iegia representan
una diferencia temporal gravable.

El detalle del impuesto de renta diferido es aligigte:

Al 31 de marzo de 2009, el impuesto de renta ditees atribuible a lo

siguiente:
Activo Pasivo Neto
Saldo al inicio del afio ¢ 374.694.149 (904.807.493) (530.113.344)
Inversiones disponibles para la
venta (10.301.670) - (10.301.670)
Efecto por revaluacion de
propiedad (10.482.366) (26.274.054) (36.756.420)
Efecto por estimacién de cuentas
por cobrar no deducibles - - -
Saldo al 31 de marzo 2008 ¢ 353.910.113 (931.081.547) (577.171.434)
Al 31 de marzo de 2008, el impuesto de renta difees atribuible a lo
siguiente:
Activo Pasivo Neto

Saldo al inicio del afio ¢ - 1,013,131,921 1,013,131,921

Inversiones disponibles para la

venta - - -

Efecto por revaluacion de

propiedad - - -

Efecto por estimacion de

cuentas por cobrar no

deducibles - - -

Saldo al 31 de marzo 2008 ¢ - 1,013,131,921 1,013,131,921
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Al 31 de marzo de 2009, un detalle del movimiergb ichpuesto de renta

diferido activo es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Mas:

Efecto de valoracidn de inversiones en
instrumentos financieros disponibles para la
venta

Efecto por revaluacion de propiedad
Menos:

Efecto de valoracion de inversiones en
instrumentos financieros disponibles para la
venta

Efecto por revaluacion de propiedad

Ajuste por depreciacion anual

Saldo al 31 de marzo 2008

2009 2008

¢

374.694.149 -

26.274.054 -
15.326.856

(53.626.407) -
(8.758.538)

¢

353.910.114 -

Al 31 de marzo de 2008, un detalle del movimiergb ichpuesto de renta

diferido activo es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Mas:

Efecto de valoracidn de inversiones en
instrumentos financieros disponibles para la
venta

Efecto por revaluacion de propiedad
Menos:

Efecto de valoracion de inversiones en
instrumentos financieros disponibles para la
venta

Efecto por revaluacion de propiedad

Ajuste por depreciacion anual

Saldo al 31 de marzo 2008

2009 2008

904.807.493  1.013.131.921

26.274.054 -

931.081.547 1.013.131.921
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14. Provisiones
El movimiento de las provisiones se detalla corgaesi
Obligaciones Otras
patronales provisiones Total
Saldo al 31 de
Diciembre de 2007 ¢ 375.830.844 120.000.000 495.830.844
Incremento en la
provision 263.636.712 - 263.636.712
Provision utilizada (62.809.345) - (62.809.345)
Saldo al 31 de Marzo de
2008 ¢ 576.658.211 120.000.000 696.658.211
Saldo al 31 de
Diciembre de 2008 ¢ 448.454.752 - 448.454.752
Incremento en la
provision 236.996.520 245.686.982 482.683.502
Provision utilizada (23.804.328) - (23.804.328)
Saldo al 31 de Marzo de
2009 ¢ 661.646.944 245.686.982 907.333.926
15. Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de marzo del 2009 y 2008, el capital accioests conformado de la
siguiente forma: ¢30.080.000.000 representado Pdp88.000.000
(28.050.000.000 en 2008) acciones comunes y noivasatie ¢1.00
cada una y US$70.100.000 (US$31.600.000 en 2@@@8jvalente a

¢34.234.222.000

b) Aportes patrimoniales no capitalizados

(¢13.810.807.000 2008)
70.100.000 acciones preferentes de USD$1,00 caa un

representaplor

En asambleas generales extraordinarias de acesrnisiebradas el 18 de
noviembre y 1 de diciembre de 2008, se acordd imen¢ar el capital
social, en la suma de ¢2.030.000.000, con la emid& acciones
2.030.000.000 acciones comunes con un valor nondieatl cada
una y US$38.500.000 (equivalente a ¢22.453.415,000h la
emisién de 38.500.000 acciones preferentes coralom mominal de
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US$1,00 cada una, esto mediante la capitalizac&ragbrtes en
efectivo realizado por los accionistas. La aut@iiza por parte del
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Firaose otorgo en
el oficio CNS 1035-08 del 22 de diciembre de 2308, inclusion en
los estados financieros se encuentra en tramitegdézacion.

C) Superavit por revaluacion

Al 31 de marzo de 2009, el monto del superavit Emaluacion fue de
¢3.915.348.638 (¢4.404.679.452 Al 31 de marzo @S8R0

d) Reserva Legal

En cumplimiento con el Articulo No.154 de la Leyg@nica del Sistema
Bancario Nacional, se destina un 10 por ciento (1@ las
utilidades netas del periodo para incrementar mildode la reserva
legal. Al 31 de marzo de 2009y 2007, los estadoanfiieros
incluyen la asignacion de la reserva legal por @&458.663 y
¢5.290.021.568, respectivamente. Esta obligacidésarée cuando
dicho fondo alcance el veinte por ciento (20%)Ciabital Social.

16. Utilidad basica por accion

Al 31 de dicembre, el calculo de la utilidad bagioa accién se basa en la
utilidad neta atribuible a los accionistas es gliginte:

Utilidad (pérdida) por acciones acciones 2009 2008
comunes

Utilidad neta ¢ 474.808.248 440.014.763
Promedio ponderado de acciones comunes

(denominador) .C&D.000.000 - 28.050.000.000
Utilidad neta (pérdida) por accion ¢ 0.02 0.02
Utilidad (pérdida) por acciones acciones 2009 2008
preferentes

Utilidad neta ¢ 540.382.013 216.647.379
Promedio ponderado de acciones comunes

(denominador) 70.100.000 31.600.000
Utilidad neta (pérdida) por accién ¢ 7.71 6.86
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Cuentas contingentes

Al 31 de marzo el Banco mantiene contingenciasafuie balance general,
con riesgo crediticio, que resultan del curso nérrda sus
operaciones y los cuales involucran elementosefgoi crediticio y

de liquidez.

Un detalle de las cuentas contingentes es come:sigu

2008

17.330.112.422

1.986.578.011
1.406.287.056

87.407.541.364

18.895.143.501

2009

Garantias de participacion vy
cumplimiento otorgadas 25.265.161.750
Cartas de crédito Emitidas no
negociadas 4.765.279.990
Otras garantias 2 552 236 248
Lineas de crédito de utilizacion
automatica 95.435.141.612
Créditos pendientes por
desembolsar 8.233.087.377

¢ 137.246.463.268

128.367.801.771

Las lineas de crédito de utilizacion automéaticaresgonden al crédito
disponible no utilizado por los clientes de ladtajde crédito.

Activos de los fideicomisos

El Banco es fiduciario en algunos contratos deidmhaiso, en los cuales
administra activos de acuerdo con las instruccialeesos clientes.
Los activos y pasivos no se reconocen en los esti@mkncieros del
Banco. El Banco no estd expuesto a ningun riesgditcio, ni

garantiza ninguno de esos activos.

(Continua)
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Al 31 de marzo, el detalle de los activos en loslesi se encuentran
invertidos los capitales fideicometidos, se detediao sigue:

Disponibilidades ¢
Inversiones en Valores vy
Depdésitos

Cartera de Crédito
Cuentas y Productos por cobrar
Bienes Realizables
Participaciones en el capital de
otras empresas
Propiedad , Mobiliario y Equipo
Otros Activos

¢

19. Avales bancarios

2009

2008

26.254.759.113

34.627.416.601
4.107.369.766
978083
439.987.657

345.553.819
1.056.434b
52.938.634.382

5.014.368.034

19.775.094.511
2.831.033.459
1.826.127.398
1.016.648.457

227.128.182
524.257.667
57.459.381.976

120.749.121.796

88.674.039.685

Al 31 de marzo de 2009 y 2007, el Banco no habiddoravales bancarios.

20. Otras cuentas de orden

Al 31 de marzo, las otras cuentas de orden sdaletsi:

2009

2008

Cuenta propia

Garantia recibidas en poder de
la entidad ¢
Garantias recibidas en poder
de terceros

Lineas de crédito otorgadas
pendientes de utilizacion
Cuentas Castigadas

Productos por Cobrar en
Suspenso

Documentos de Respaldo
Valor nocional sujeto a

operaciones a futuro de tasas
de interés
Otras cuentas de registro

688.805.792.186

2

.618.441.316.043

128.543.016.681
5.148.214.295

966.077.912
1.044.447.940.413

4.746.570.000
1.702.487.454.880

598.902.931.747

2.410.088.999.746

105.403.637.012
4.253.154.946

811.867.786
939.546.397.537

4.916.400.000
1.590.038.920.852

6.193.586.382.410

5.653.962.309.626
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Por Cuenta de Terceros 2009 2008

Bienes y valores en

custodia por cuenta de

terceros ¢ 94.889.789.782 83.741.680.311
¢

94.889.789.782 83.741.680.311

Las operaciones de administracion de fondos y &salpor cuenta de terceros
comprende comisiones de confianza, tales comoaactiecibidos en
custodia simple y los recibidos por actuacionedadentidad como
mandataria o depositaria.

Existen garantias por cuenta y riesgo de bancosexterior, las cuales
corresponden a garantias de participacion y cungiitm que el
Banco Interfin, S.A. habia emitido por cuenta yeordle un banco del
exterior, de conformidad con el Articulo No.114ldd_ey Organica
del Sistema Bancario Nacional, las cuales incluy#d87.097.620 y
US$198.466.245, respectivamente, con vencimientoe eenero y
diciembre del 2009.

Dentro del proceso de integracién con Banco Imge8iA. el Banco adquirio
una cobertura de tasa de interés “operacionesidenacional sujeto
a swap de tasa de interés” en dolares por un moocmnal de
US$10,000,000. (Véase nota 28).

21. Ingresos financieros por cartera de créditos

Al 31 de marzo, los ingresos financieros por cartir crédito se detallan

como sigue:
2009 2008
Ingresos financieros por cartera
de créditos vigentes ¢ 15.555.644.832 12.321.518.252
Ingresos financieros por créditos
vencidos o en cobro judicial 2.533.768.282 1.530.705.229
Ingresos por cuentas reciprocas - -
¢ 18.089.413.114 13.852.223.481
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22. Gastos financieros

(@) Por obligaciones con el publico

Al 31 de marzo, los gastos financieros por obligaes con el publico se
detallan como sigue:

2009 2008
Gastos  financieros  por
captaciones a la vista ¢ 828.455.431 802.618.926
Gastos  financieros  por
captaciones a plazo 5.927.557.083 3.362.385.563
Gastos por obligaciones por
reporto, reporto tripartito y
préstamos de valores 1.817.246 -
¢ 6.757.829.760 4.165.004.489

(b) Por obligaciones financieras

Al 31 de marzo, los gastos por obligaciones finenas se detallan como

sigue:
2009 2008

Gastos por obligaciones con entidades financieras

a la vista ¢ 73.266.192 1.740.453
Gastos por obligaciones con entidades financieras

a plazo 3.642.619.528  2.396.782.593
Gastos por Obligaciones por otros

financiamientos - 1.326.707

¢ 3.715.885.721  2.399.849.753

23. Diferencial cambiario

Como resultado de la conversion de los saldosnsaciones en monedas
extranjeras, en los estados financieros se origiganancias o
pérdidas, las cuales se presentan en el estadesdd#ados como
diferencias de cambio.
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Al 31 de marzo, un detalle de los ingresos y gaptwsdiferencial cambiario, es
como sigue:

Ingresos por : 2009 2008

Diferencias de cambio por obligaciones con el

publico ¢ 1.954.157.610 12.248.798.963

Diferencias de cambio por otras obligaciones

financieras 998.324.024 1.591.541.528

Diferencias de cambio por otras cuentas por

pagar y provisiones 196.792.893 72.855.905

Diferencias de cambio por disponibilidades 1.858.078.179 20.327.616.266

Diferencias de cambio por inversiones en

instrumentos financieros 708.935.983 12.149.651

Diferencias de cambio por créditos vigentes 9.690.173.236 373.547.107

Diferencias de cambio por créditos vencidos y

en cobro judicial 2.161.451.333 103.041.666

Diferencias de cambio por cuentas y comisiones

por cobrar 722.780.019  36.230.827.100
¢ 18.290.693.278 70.960.378.187

Gastos por : 2009 2008

Diferencias de cambio por obligaciones con el

publico ¢ 7.439.935.100 10.521.809.711

Diferencias de cambio por otras obligaciones

financieras 5.593.344.599 169.818.870

Diferencias de cambio por otras cuentas por

pagar y provisiones. 555.665.266 29.473.462

Diferencias de cambio por disponibilidades. 415.806.692 3.626.473.674

Diferencias de cambio por depdsitos a plazo e

inversion en valores. 223.569.501 129.505.204

Diferencias de cambio por créditos vigentes. 2.013.693.878  3.447.167.150

Diferencias de cambio por créditos vencidos y
en cobro judicial. 758.532.241 532.840.429

Diferencias de cambio otras cuentas por cobrar 763.330.996 52.804.008.087
¢ 17.763.878.273 71.261.096.586
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24. Comisiones por servicios

Al 31 de marzo, un detalle de los ingresos por smnes por Sservicios, es

como sigue:
Comisiones por giros y transferencias ¢ 278.932.666
Comisiones por comercio exterior 3.862.341
Comisiones por certificacion de cheques -
Comisiones por fideicomisos 104.398.149
Comisiones por custodias 55.607
Comisiones por cobranzas 5.393.987
Comisiones por consignaciones -
Comisiones por otras comisiones de
confianza 99.224.773

Comisiones por tarjetas de crédito
Otras comisiones

265.559.098
5.257.112
24.636
84.895.405

6.367.124
644.991

92.126.581

1.023.120.278 948.155.829

369.599.023

371.836.045

¢

1.884.586.824

1.774.866.821

25. Gastos de personal

Al 31 de marzo, los gastos de personal se detatlaro sigue:

2009

2008

Sueldos y bonificaciones del personal ¢

2.772.332.515

Tiempo extraordinario 54.888.745
Cargas sociales patronales 735.956.407
Aguinaldo 235.703.773
Vacaciones 38.725.638
Viaticos 84.776.505
Incentivos 226.846.334
Refrigerios 47.665.049
Vestimenta 28.283.088
Capacitacion 49.484.172
Seguros para el personal 38.598.716
Otros gastos de personal 111.115.429
Remuneraciones a directores y fiscales -
Otras retribuciones 102.252.631
Fondo de capitalizacion laboral 3.788.249

2.774.142.635
187.731.225
805.392.304
258.036.712
17.996.093
148.579.372
261.277.575
72.939.880
13.348.422
20.617.829
76.424.550
123.103.519

5.943.980
76.727.668

4.530.417.251

4.842.261.763
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26. Otros gastos de administracion

Al 31 de marzo, los otros gastos de administras@detallan como sigue:

2009 2008
Gastos por Servicios externost 928.542.512 828.239.432
Gastos de movilidad y
comunicaciones 290.231.339 305.202.278
Gastos de infraestructura 1.731.428.435 1.451.531.700
Gastos generales 1.069.621.683 951.176.783
¢ 4.019.823.969 3.536.150.194

27. Administracidn de riesgo

EL Banco esta expuesto a los siguientes riesgoglpaso de instrumentos
financieros y por las actividades propias de ineghacion y de
servicios financieros:

* Riesgo de crédito

* Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado, que incluye:
a. Riesgo de tasas de interés 'y
b. Riesgo cambiario

Adicionalmente, el Banco esta expuesto a los sigeseriesgos operativos y
regulatorios:

* Riesgo operacional
* Riesgo de capital

* Riesgo de lavado
* Riesgo legal

Un instrumento financiero es cualquier contrato quigina a su vez un
activo financiero en una entidad y un pasivo fimamc o un
instrumento de capital en otra entidad. El balagkeesituacion del
Banco se compone principalmente de instrumentasi¢ieros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsadulide establecer y vigilar
las politicas de administracion de riesgo de lostrimentos
financieros. A tal efecto, han establecido ciertosnités para la
administracion y vigilancia periodica de los riesgolos cuales esta
expuesto el Banco, por ejemplo, el Comité de AstiydPasivos, el
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Comité de Crédito y el Comité de Inversiones.

El Banco también esta sujeto a las disposicionda @onsejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la
Superintendencia General de Entidades FinanciSa&EF), con
respecto a la concentracion de riesgo, la liquigdéa estructura de
capital, entre otros.

La estrategia de control de riesgo es estableaddapAdministracion del
Banco. El Comité de Activos y Pasivos es el eradogde fijar los
lineamientos a seguir en cuanto al manejo de tasasnterés,
productos, posicibn en moneda extranjera, marggndsjuidez.
Adicionalmente, existen lineamientos de la casaimadferentes a lo
limites maximos de exposicion de riesgo.

Riesqgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que el deunle@misor de un activo
financiero propiedad del Banco no cumpla a tiempolos pagos, de
conformidad con las condiciones y los términos gudas.

El Banco ejerce un control permanente del riesgalitticio por medio de
informes de la condicion de la cartera y su cleadion. El analisis
de crédito contempla evaluaciones periddicas desitaacion
financiera del cliente. El manual de crédito cogtiwo establece las
politicas que se deben seguir para conceder fiaamento. Toda
operacion de crédito requiere la aprobacién pregaos Comités
establecidos segun los limites para cada uno dg &l exposicion al
riesgo también es administrada en parte obtenigathmtias.

La maxima exposicion al riesgo crediticio esta espntada por el monto en
libros de cada activo financiero y las cartas dalito no utilizadas,
tal y como se describe a continuacion:

2009 2008
Disponibilidades ¢ 175.808.131.248  118.623.128.418
Inversiones en instrumentos financieros 47.99548M 34.819.436.102
Cartera de Créditos 802.957.333.602 586.009.574.184
Cuentas y comisiones por cobrar 8.448.078.146 5.488.038.279
Garantias otorgadas 28.812.954.289 20.078.538.895
Cartas de crédito emitidas no negociadas 4.762909 1.986.578.011

¢ 1.068.786.881.737  767.005.293.890
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Las disponibilidades corresponden a efectivo ea g&jovedas y a depdsitos
en bancos. Los depdsitos en bancos estan colopaidogpalmente
con instituciones financieras de primer orden, pmrtanto, se
considera que el riesgo crediticio es menor.

El Banco se expone a una concentracion signifiaate riesgo crediticio en
Latinoamérica, especificamente en Costa Rica, cesutado de los
créditos otorgados a entidades del pais. El Bauboinistra ese
riesgo mediante andlisis periédicos del entornamé@arco, politico y
financiero del pais y su impacto potencial en csatdor. Para tales
efectos, obtiene un conocimiento profundo de cddmte y de su
capacidad para generar flujos de efectivo que panngumplir con
sus compromisos de deuda.

El siguiente cuadro presenta el riesgo creditielbBhnco con respecto a la
cartera de crédito y su medicién del deterioro:
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Cartera de préstamos evaluada
individualmente con Estimacion

Al
A2
B1
B2
Cc1
Cc2
D

E
Total

Estimacion para créditos incobrables

Valor en libros

Cartera de préstamos con atraso

pero sin estimacion
Al

A2

B1

B2

C1

c2

D

E

Valor en libros

Cartera de préstamos al dia sin
estimacion

Al

A2

B1

B2

Cc1

Cc2

D

E

Valor en libros

Exceso de estimacién sobre la
estimacion estructural

Valor en libros Neto
Préstamos reestructurados
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Clientes

Bancos

Contingencias

2009 2008

2009 2008

¢ 476,921,361,020 341,190,598,386
3,305,114,542 1,699,844,495
14,837,015,539 12,023,020,981

1,832,622,766 817,760,650
8,481,958,570 4,613,905,996

658,825,545 289,745,847
1,113,009,043 812,595,177

16,892,530,573 9,200,860,663

36,758,275,074 22,886,404,309

2009 2008
29,083,008,654 14,009,922,345
- 221,868,992
565,191,403 729,893,780
11,252,645 113,972
- 22,188,795
18,219,249 2,304,150

524,042,437,597 370,648,332,195

(11,017,316,852 (7,149,196 ,835)

36,758,275,074 22,886,404,300
(183,566,775)

(114,073,225)

29,677,671,951 14,986,292,034
(44,861,897)  (30,604,757)

513,025,121,245 363,499,135,360

36,574,708,299 22,772,331,084

29,632,810,054 14,955,687,276

12,641,337,917 7,354,256,786

1,294,777,291 342,242,713
3,102,706,732 3,741,016,185
281,322,236 206,793,790
1,520,721,601 820,010,127
132,674,459 100,807,139
305,511,336 66,840,185

2,943,026,040 1,598,812,637

22,222,077,613 14,225,779,561

213,724,548,699 173,246,332,817 - 20,460,641 2,053,557,523 6,902,392,067
1,407,874,181 1,084,338,516 - - -
6,835,176,549 7,277,154,672 - - 42,093,575 117,546,862
294,855,732 451,419 - - 139,037,841
6,478,620,265 2,969,064,677 - - 1,657,873,397 41,006,068
177,892,447 8,685,797 - - - 15,379,876
959,742,432 52,911,056 - - -
1,120,889,145 805,416,745 - - 8,000,000 2,500,000
230,999,599,450 185,444,355,700 - 20,460,641 3,900,562,336 7,078,824,873

(11,200,883,127) (7,263,270,059)

(44,861,897) (30,604,757)

¢ 814,022,389,734593,204,871,765

36,574,708,299 22,772,331,084

33,578,234,287 22,065,116,907

¢ XXXXX -
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Préstamos individualmente evaluados y con estimaci6

De acuerdo con la normativa establecida en el AkuBJGEF 1-05, a toda
operacion de crédito se le establece una calificade riesgo, la cual
dependiendo de la calificacién asi se establecerpdwcentajes de
estimacion que se deben aplicar. Los préstamasidodimente
evaluados y con estimacion, son aquellas operaidaerédito que
posterior a considerar el mitigador de la opera@dediticia, aun
gueda un saldo al descubierto, al cual se le a@icporcentaje
establecido por el nivel de riesgo que el bandwlasignado.

Préstamos vencidos pero sin estimacion:

Los préstamos vencidos sin estimacion, correspoadayuellas operaciones
de crédito que presentan un atraso en la atenckdmagl cuotas
pactadas igual o mayor a un dia, sin embargo, sraeTii un
mitigador (garantia) igual o superior al saldo at¥elo al Banco, por
lo que no generan ninguna estimacion.

Préstamos reestructurados:

Los préstamos reestructurados son a los que eloBlascha cambiado las
condiciones contractuales que inicialmente se atorg debido a
negociaciones con clientes, o bien, el Banco h&adeoncesiones
gue no habria considerado bajo otras circunstantiaa vez que los
préstamos son reestructurados se mantienen en castgoria
independientemente de cualquier mejoria en la candidel deudor
posterior a la reestructuracion. A continuacion isdican los
diferentes tipos de préstamos reestructurados.

a. Operacién prorrogada: operacion crediticia en kappr lo menos
un pago total o parcial de principal o interesesitia postergado
a una fecha futura en relacion con las condiciaoggractuales
vigentes.

b. Operacion readecuada: operacién crediticia en la por lo
menos una de las condiciones de pago contractugjestes ha
sido modificada, excepto la modificacion por prgap la
modificacion por pagos adicionales a los pactadokdabla de
pagos de la operacion, la modificacion por pagésiathles con
el propésito de disminuir el monto de las cuotat gambio en el
tipo de moneda respetando la fecha pactada demiemto.
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c. Operacién refinanciada: Operacion crediticia conmanos un
pago de principal o intereses efectuado total ciglanente con el
producto de otra operacién crediticia otorgada ebmismo
intermediario financiero o cualquier otra empresd ohismo
grupo o conglomerado financiero al deudor o a weragna de su
grupo de interés econdmico. En caso de la canoeldotal de la
operacion crediticia, la nueva operacion creditesaconsiderada
como refinanciada. En el caso de una cancelacidgbaanto la
operacion crediticia nueva como la ya existente gorsideradas
como refinanciadas.

Estimacién por deterioro de la cartera de crédito:

Clasificacion del deudor

El Banco debe clasificar a sus deudores en doogrmg la siguiente forma:

a.

Grupo 1: Deudores cuya suma de los saldos totdksdados a la Banco
es mayor al limite que fije la Superintendencia €&ahde Entidades
Financieras (¢50.000.000 para 2008 y 2007).

Grupo 2: Deudores cuya suma de los saldos totdesdados al Banco
es menor o igual al limite que fije el Superintercdle General de
Entidades Financieras (¢50.000.000 para 2008 y)2007

Para efectos de clasificacion del deudor, en aut@lde la suma de los

saldos totales adeudados al Banco, debe considédoasiguiente:

se excluyen los saldos de las operaciones backdoypla parte cubierta
con depdsito previo de las siguientes operaciogasantias, avales y
cartas de crédito; y

el saldo de principal contingente debe considereoseo equivalente de
crédito.

Categorias de riesgo

El Banco debe calificar individualmente a los daedoen una de las ocho

categorias de riesgo, las cuales se identificarAddoi\2, B1, B2, C1,
C2, D y E, correspondiendo la categoria de riesjaAa de menor
riesgo de crédito y la categoria E a la de maygsgo de crédito.
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Calificacion de los deudores

Andlisis de la capacidad de pago

El Banco debe definir los mecanismos adecuados patarminar la
capacidad de pago de los deudores del Grupo 1.nSsmdrate de
personas fisicas o juridicas, estos mecanismosndpbanitir la
valoracion de los siguientes aspectos:

a. Situacion financiera y flujos de efectivo esperadésalisis de la
estabilidad y continuidad de las fuentes princpate ingresos. La
efectividad del analisis depende de la calidad prtopidad de la
informacion.

b. Experiencia en el giro del negocio y calidad de ddministracion:
Andlisis de la capacidad de la administracion paraducir el negocio,
con controles apropiados y un adecuado apoyo poe pde los
propietarios.

c. Entorno empresarialAnalisis de las principales variables del sectox g
afectan la capacidad de pago del deudor.

d. Vulnerabilidad a cambios en la tasa de interés ytigb de cambio:
Andlisis de la capacidad del deudor para enfrecsanbios adversos
inesperados en la tasa de interés y el tipo deicamb

e. Otros factoresAnalisis de otros factores que incidan sobre lacaad
de pago del deudor. En el caso de personas jwsjdizcs aspectos que
pueden evaluarse, pero no limitados a éstos, senatabientales,
tecnologicos, patentes y permisos de explotaciépresentacion de
productos o casas extranjeras, relacidbn con cHenteproveedores
significativos, contratos de venta, riesgos legalesesgo pais (este
ultimo en el caso de deudores domiciliados en &hejero). En el caso
de personas fisicas, pueden considerarse las rsigsiiearacteristicas del
deudor: estado civil, edad, escolaridad, profegiganero, entre otros.

Cuando el deudor cuente con una calificacion degoede una agencia

calificadora, ésta debe considerarse como un elkenagelicional en la
evaluacion de la capacidad de pago del deudor.
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El Banco debe clasificar la capacidad de pago elefldr en 4 niveles: (Nivel
1) tiene capacidad de pago, (Nivel 2) presentaidalles leves en la
capacidad de pago, (Nivel 3) presenta debilidadeseg en la
capacidad de pago y (Nivel 4) no tiene capacidagaim. Para la
clasificaciéon de la capacidad de pago, el deudsu\ycodeudor o
codeudores deben ser objeto de evaluacion de foonpnta. La
clasificacion conjunta de la capacidad de pago &adtilizarse
Gnicamente para determinar el porcentaje de estimade la
operacién en la cual las partes son deudor y cadeud

Andlisis del comportamiento de pago historico

El Banco debe determinar el comportamiento de pastérico del deudor
con base en el nivel de comportamiento de pagortistasignado al
deudor por el Centro de Informacion CrediticiaaSUGEF.

El Banco debe clasificar el comportamiento de plaigtdrico en 3 niveles:
(Nivel 1) el comportamiento de pago histérico eeriy (Nivel 2) el
comportamiento de pago historico es aceptable we(NB) el
comportamiento de pago histérico es deficiente.

Calificacion del deudor

El deudor clasificado en el Grupo 1 debe ser califo por el Banco de
acuerdo con los parametros de evaluacibn de maahsid
comportamiento de pago historico y capacidad deo;palydeudor
clasificado en el Grupo 2 debe ser calificado deesin con los
parametros de morosidad y comportamiento de pagoritio, segun
se describe a continuacion:

Categoria Porcentaje Comportamiento
de riesgo de Morosidad de pago historico Capacidad de pago
estimacion
Al 0,5% igual o menor a 30 dias Nivel 1 Nivel 1
A2 2% igual o menor a 30 dias Nivel 2 Nivel 1
B1 5% igual o menor a 60 dias Nivel 1 Nivel 1 o &i2
B2 10% igual o menor a 60 dias Nivel 2 Nivel 1 odli2
C1 25% igual o menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 1 92 o
Nivel 3
c2 50% igual o menor a 90 dias Nivel 1 o Nivel 2 velil o Nivel 2 o
Nivel 3
D 75% igual o menor a 120 dias Nivel 1 o Nivel 2 veliil o Nivel 2 o

Nivel 3 o Nivel 4

(Continua)



53
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Para todos los efectos, el deudor que no mantemgautorizacion vigente
para que se consulte su informacion crediticia erCentro de
Informacién Crediticia (CIC) de la SUGEF, no puese calificado
en las categorias de riesgo de la Al hasta la B2.

Asimismo, el deudor con al menos una operacionit@iedcomprada a un
intermediario financiero domiciliado en Costa Rycsupervisado por
la SUGEF debe ser calificado por lo menos durantenes en la
categoria de mayor riesgo entre la calificaciogresia por el Banco
vendedor y el asignada por la Banco compradoracahento de la

compra.

Calificacion directa en categoria de riesgo E

El Banco debe calificar en categoria de riesgodeator que no cumpla con
las condiciones para poder ser calificado en alglenkas categorias
de riesgo definidas anteriormente, se encuentestuo de quiebra,
en concurso de acreedores, en administracion prvencion
judicial, esté intervenido administrativamente @ @l Banco juzgue
gue debe calificarse en esta categoria de riesgo.

Estimacion estructural

La estimacion es igual al saldo total adeudadoadia ®peracion crediticia
menos el valor ajustado ponderado de la correspotaligarantia,
multiplicado el monto resultante por el porcentdgeestimacion que
corresponda a la categoria de riesgo del deudet codeudor con la
categoria de menor riesgo. Si el resultado deut@lanterior es un
monto negativo o igual a cero, la estimacion esligucero. En caso
que el saldo total adeudado incluya un saldo deipal contingente,
debe considerarse el equivalente de crédito quendiea mas
adelante.

El valor ajustado de las garantias debe ser potd@@n un 100% cuando el
deudor o codeudor con la categoria de menor riesggocalificado en
las categorias de riesgo C2 u otra de menor riesgo,un 80%
cuando esté calificado en la categoria de riesgocddn un 60% si
esta calificado en la categoria de riesgo E.
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Los porcentajes de estimacion segun la categorni@sgo del deudor son los

siguientes:
Categoria de Porcentaje de
riesgo estimacion

Al 0,5%
A2 2%

B1 5%

B2 10%
C1 25%
C2 50%

D 75%

E 100%

Como excepcion para la categoria de riesgo E, padas aquellas
operaciones crediticias en las cuales el deudaortaw®n un nivel de
Comportamiento de Pago Histérico Nivel 3, el Badebe calcular el
monto minimo de la estimacion para dichos deuddeescuerdo con
el siguiente cuadro:

Mora en la Porcentaje de
Banco estimacion
De 0 a 30 dias 20%
De 31 a 60 dias 50%
Mas de 61 dias 100%

La suma de las estimaciones para cada operacidiitidee constituye la
estimacion estructural.

En cumplimiento con las disposiciones del Acuerdiis§F 1-05, Al 31 de
marzo de 2009, el Banco debe mantener una estimasibuctural
por la suma de ¢11,245,745,024 (¢7,293,874,817| &0@8). La
Circular Externa SUGEF 021-2008 del 30 de mayoQfi8 2stablece
gue el monto del gasto por estimacion de detemonacobrabilidad
de la cartera de crédito corresponde a la sumaaeagara alcanzar
la estimacion minima requerida. Dicha Circularicadque los
excesos de estimacidn respecto a la estimacionmaimequerida
deben contar con una justificacién técnica debiddendocumentada
la cual debe ser remitida en conjunto con la galicde autorizacion
a la SUGEF y no podra exceder de un 15% resped estimacion
minima requerida para la cartera de crédito. Nsiawite lo anterior,
de requerirse estimaciones adicionales por enciatal®%, éstas
deberan ser tomadas de las utilidades netas deldperde acuerdo
con lo establecido en el articulo 10 de la Ley @igg del Sistema
Bancario Nacional.
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Equivalente de crédito

Las siguientes operaciones crediticias contingedigsen convertirse en
equivalente de crédito segun el riesgo crediticie gepresentan. El
equivalente de crédito se obtiene mediante la pliglticion del saldo
de principal contingente por el factor de equiveil@nde crédito
segun los siguientes incisos:

a. Garantias de participacion y cartas de créditoxgp@reacion sin
depasito previo: 0,05;

b. Las demés garantias y avales sin depdsito preyd6:y0

c. Lineas de crédito de utilizacion automatica: 0,50.

Estimacién de otros activos

Deben estimarse los siguientes activos:

a. Las cuentas y productos por cobrar no relacionadasoperaciones
crediticias segun la mora a partir del dia sig@ensu exigibilidad, o
en su defecto, a partir de la fecha de su registnbable, de acuerdo
con el siguiente cuadro:

Porcentaje
Mora de

estimacion
igual o menor a 30 dias 2%
igual o menor a 60 dias 10%
igual o menor a 90 dias 50%
igual o menor a 120 dias 75%
mas de 120 dias 100%

b. Los bienes realizables con mas de 2 afos a patidih de su
adquisicién en un 100% de su valor.
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Politica de liquidacién de crédito

La Corporacion determina la liquidacibn de un d@d{y cualquier
estimacion para pérdidas por deterioro) cuandorméia que es
incobrable, después de efectuar un analisis de dasbios
significativos en las condiciones financieras deéstatario que
impiden que este cumpla con el pago de la obligaddien, cuando
se determina que la garantia no es suficiente qédyar la totalidad
del pago de la facilidad crediticia otorgada o getaron los procesos
legales para poder ejecutar el colateral.

El andlisis de los montos brutos y netos (de esionas por deterioro) de los
activos evaluados individualmente por grado degdese presenta a
continuacion:

Al
A2
Bl
B2
C1
Cc2

Al
A2
Bl
B2
C1
C2

m O

2009
Préstamos a clientes Préstamos a bancos
Bruto Neto Bruto Neto
476,921,361,02( 475,471,095,55: 36,758,275,07¢ 36,574,708,299

3,305,114,54z
14,837,015,53¢
1,832,622,76¢€
8,481,958,57C
658,825,545
1,113,009,04:
16,892,530,57:

3,274,522,65¢
14,389,299,40:
1,764,605,724
7,487,867,711
520,250,128
683,043,071
9,434,436,99¢

524,042,437,59

513,025,121,24¢

36,758,275,07¢

36,574,708,299

2008

Préstamos a clientes

Préstamos a bancos

Bruto

Neto

Bruto

Neto

341,190,598,38¢
1,699,844,49¢
12,023,020,981
817,760,650
4,613,905,99¢
289,745,847
812,595,177
9,200,860,66<

340,031,749,95¢
1,678,279,57¢
11,662,671,841
789,569,953
4,027,189,207
214,330,120
496,916,170
4,598,428,53¢

22,886,404,30¢

22,772,331,084

370,648,332,19¢

363,499,135, 36(

22,886,404,30¢

22,772,331,084
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Garantias

Reales: el Banco acepta garantias reales — normigntepotecarias o
prendarias para respaldar sus créditos. El v&@atichas garantias se
establece a través del avalto de un perito indepetedque identifica
el valor de mercado estimado en el momento en quet@ga el
crédito y generalmente no se actualiza, excepge dietermina que el
crédito esta deteriorado individualmente.

Personales o corporativas: también se aceptanaBati personas fisicas o
juridicas. Se evalua la capacidad de pago del ffipdia hacer frente
a las deudas en caso de que el deudor no pueddohasé como la
integridad de su historial crediticio.

Generalmente los préstamos y avances a bancosjnvassiones en
instrumentos financieros, asi como los préstamas t@getas de
crédito, no mantienen garantias colaterales.

Un estimado del valor justo de los colateralesey afras inversiones
mantenidas como inversiones financieras es comesig

Individualmente evaluados con estimacién (Incluy
el saldo de la cuenta de cobro judicial):
Propiedades ¢
Muebles

Instrumentos Financieros

Otros (fideicomisos)

Con atraso sin estimacion:
Propiedades

Muebles

Instrumentos Financieros
Otros (fideicomisos)

Al dia sin estimacion:
Propiedades

Muebles

Instrumentos Financieros
Otros (fideicomisos)

Total ¢

2009

2008

96.169.106.10z
33.752.296.80¢
418.965.068
3.203.976.557

385.147.448.101
142.557.751.561
136.482.837.259

39.194.226.478

133.544.344.53¢

370.673.228.15
166.972.494.88¢
21.392.039.04=
26.340.078.082

703.382.263.398

23.406.187.748
281.773.799.105
267.808.081.398
2.527.266.395

585.377.840.16¢

1.237.235.133.95¢
176.821.025.30¢
130.718.495.59:
140.606.222.49¢

575.515.334.647

1.172.127.023.769
116.987.828.695
436.077.924.633
400.947.729.042

1.685.380.877.35:

2.126.140.506.139

2.404.303.062.05:

3.405.038.104.183
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Cartera de crédito por tipo de garantia

Al 31 de marzo, el detalle concentracion de laetarpor tipo de garantia es

el siguiente:
2009 2008

Hipotecaria ¢ 411.144.593.773 277.428.534.361
Prenda sobre maquinaria y vehiculo 112.981.305.619 96.255.235.187
Otros 326.636.955 231.161.064
Fiduciaria (pagaré o letra de cambio) 197.149.199.9 142.328.415.628
Bonos y certificados de inversion 9.271.955.010 13.847.365.633
Fideicomisos 43.887.013.692 39.232.786.771
Avales Casa Matriz - -

Banca Estatal 35.221.986.974 21.213.366.854
Avales bancarios - -

Total créditos directos 809.982.603.018 590.536.865.498
Productos por cobrar 4.039.786.802 2.688.466.987
Estimacion para créditos incobrables (11.065.098).21 (7.215.758.301)
Total cartera de créditos ¢ 802.957.333.602 586.009.574.184

La cartera en banca estatal corresponde a créitgaolo en cumplimiento
con el Articulo No.59 de la Ley Organica del Siste®ancario

Nacional.

Cartera de crédito por tipo de actividad econdmica

Al 31 de marzo, la cartera de crédito clasificada ppo de actividad
econdmica se detalla como sigue:

2009 2008
Vivienda ¢ 365.717.670.355 251.977.973.552
Personal 167.964.989.958 76.308.785.955
Servicios 99.372.926.868 116.236.233.907
Industria 49.656.999.483 46.592.261.976
Comercio 83.141.294.989 83.152.552.527
Transporte 28.680.342.968 6.742.055.412
Electricidad 6.944.233.580 5.116.549.093
Agricultura 8.504.144.817 3.685.103.807
Ganaderia 725.349.269
Total créditos directos 809.982.603.018 590.536.865.498
Productos por cobrar 4.039.786.802 2.688.466.987
Estimacién para créditos incobrables (11.065.098).21 (7.215.758.301)
Total cartera de créditos ¢ 802.957.333.602 586.009.574.184
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En los dltimos afios el Banco ha venido desarrofland programa de
préstamos de vivienda con plazos de hasta 30 #iazjal le ha
permitido obtener un crecimiento significativo en cartera. Estos
créditos cuentan con una garantia hipotecaria.u Aez, el Banco
mantiene algunos préstamos comerciales mediantieipaciones de
crédito con la compariia Scotiabank & Trust Caym&h L(Véase
nota 31).

Cartera de crédito por zona geografica

Al 31 de marzo, la cartera de crédito clasificada pona geografica se
detalla como sigue:

2009 2008

Costa Rica ¢ 680.779.036.229 564.965.632.836
Centroamérica 35.163.098.436 6.599.737.850
Resto de América 43.869.894.645 5.576.681.158
Caribe 7.636.853.756 544.506.672
Estados Unidos 26.376.317.634 5.420.549.884
Europa 16.199.813.332 2.637.558.403
Africa 478.750.324 328.875
Asia 3.503.540.589 264.578.508
Australia 15.084.875 0

¢ 814.022.389.819 586.009.574.184
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Cartera de crédito por morosidad

Al 31 de marzo, la cartera de préstamos clasifigatanorosidad se detalla

como sigue:
2009 2008
Al dia ¢ 726.622.346.275 544.924.473.618
De 1 a 30 dias 54.831.233.384  26.405.828.196

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias

11.938.294.169
4.242.653.346

10.518.332.466
1.928.524.455

De 91 a 120 dias 958.508.938 780.142.705
De 121 a 180 dias 2.057.531.155 977077084
Mas de 180 dias 856.185.324 372.506.049

Cobro Judicial

8.475.850.427

4.629.980.926

Total créditos directos
Productos por cobrar

Estimacion para créditos incobrables

809.982.603.018
4.039.786.802

(11.065.089.21

590.536.865.498
2.688.466.987

(7.215.758.301)

Total cartera de créditos ¢

802.957.333.602

586.009.574.184

Concentracion de la cartera en deudores indivedualpor grupo de interés

econdémico
2009 2008
Cantidad Monto de la Cantidad Monto de la
de Cartera de Cartera

Rango de Concentracion clientes clientes

Menores al 5% del capital y 80190 718.703.498.773 70579 505.055.037.224
reservas

Del 5% al 10% del capital y 8 44.029.516.374 11 36.954.836.088
reservas

Del 10% al 15% del capital y 0 - 3 18.124.421.129
reservas

Del 15% al 20% del capital y 1 12.027.600.897 2 17.498.808.080
reservas

Mayores al 20% del capital y 1 35.221.986.974 1 12.903.762.977
reservas

Total cartera de créditos 80200 809.982.603.018 70596 590.536.865.498

Productos por cobrar 4.039.786.802

Estimacion  para
incobrables

créditos
(11.065.056.218)

¢ 802.957.333.602

2.688.466.987

(7.215.758.301)

586.009.574.184
(Continua)
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Al 31 de marzo de 2009 y 2008, las exposicionesonesy a un 20%
corresponden a créditos otorgados a la Banca Estata
cumplimiento del articulo nim. 59 de la Ley Organdel Sistema
Bancario Nacional.

A la fecha del balance general no existen conceptras significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgocdedito esta
representada por el monto en libros de cada atianciero. Los
clientes o grupos mas importantes cuyos préstarapsegentan
individualmente, un monto igual o superior al 5éb @apital Social
y Reservas Patrimoniales suman un monto tota9de?€9,104,245
(¢85,481,828,274 Al 31 de marzo de 2008).

Monto vy nimero de préstamos sin acumulacion decsgs

2009 2008

Préstamos morosos y vencidos en estad®:475,850,427  4,629,980,926
de no acumulacion de intereses

Cantidad de Opraciones 1,705 1,440

Monto, nimero y porcentaje del total de los préss&en proceso de cobro
judicial

2009 2008
Cobro Judicial 8.475.850.426 6.825.740.952
NUmero de prestamos 950 418
% que Representa de la cartera 1.05% 78.00%
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Inversiones por calificacion

Al 31 de marzo, un detalle de las inversiones mificacion de riesgo
asociado se presenta a continuacion:

2009 2008

AAA ¢ 14.080.438.836 3.344.113.837
AA 5.852.113.081 2.650.001.050
A - 737.460.000
B 26.390.141.410 26.668.112.737
Sin clasificacion 1.267.879.315 1.017.515.309
¢ 47.590.572.641 34.417.202.932

Productos por cobrar
asociados a inversiones 404.531.822 402.233.170
Valor en libros ¢ 47.995.104.464 34.819.436.102

Al 31 de marzo de 2009 y 2007, las inversionegaiificacion corresponden
a titulos emitidos por instituciones no financiedas Estado y bancos
creados por leyes especiales.

Inversiones por sector geogréfico

Al 31 de marzo, un detalle de las las invesionasseator se presenta a
continuacion:

2009 2008
Costa Rica ¢ 36.419.335.552 31.120.882.096
Estados Unidos 11.171.237.087 3.296.320.837
¢ 47.590.572.640 34.417.202.932

Riesgo de tasa de interés

EL Banco esta expuesto a los efectos de los camebidas tasas de interés
prevalecientes en el mercado, en su situacion dieem y flujos de
efectivo.

El Banco administra este riesgo manteniendo pre@os margenes
prudentes entre sus activos y pasivos. Adicionaiejeel banco
maneja la sensibilidad de la brecha de duraciéla eavision de los
activos y pasivos ante un cambio esperado en das t@or medio de
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informes semanales de brechas que son analizadad fomité de
Activos y Pasivos.

Con respecto a las tasas de interés, el Bancoluafest seguimiento del
comportamiento del mercado. Las tasas de activpasyos se
ajustan de acuerdo a la tendencia del mercadotdsas activas se
fijan con base a las siguientes tasas de referatedi mercado: en
colones, la tasa de referencia es la tasa basisi@apde Banco
Central de Costa Rica y en dolares estadouniddasetasas New
York Prime Rate y Libor. La mayoria de las tasasvas son
variables y ajustables entre uno y tres mesesyraraejor calce con
la cartera de depdésitos. Todos los depdésitos aciagos a tasas fijas
a un plazo maximo de 60 meses y el plazo promedie el meses.

Asimismo, el Banco tiene la politica de incluir wwlausula en todo contratos
de préstamo, que establece la revision periddida tiesa de interés y
toma las decisiones de plazos, de financiamientds gréditos de
manera que el riesgo de tasa de interés se minintiteComité de
Inversiones toma en cuenta el riesgo de fluctuasi@n las tasas en
las decisiones relacionadas con la compra de ditidtores.

Medicion de la brecha de tasa de interés

La medicion de la brecha de tasa de interés seaufibra analizar el riesgo
de tasa de interés de las actividades de finanerdmy de inversion.

* una brecha simple es la diferencia entre el mdatactivos, pasivos
e instrumentos fuera del balance de situacion ciages de interés se
espera varien dentro de un periodo especifico.

* una brecha acumulada es el monto neto de toddsdahas simples
hasta la fecha final (inclusive) del periodo queegmrta. Los limites
de tasa de interés se aplican con el fin de camtablriesgo de tasa de
interés estructural a nivel del banco, de unidde ynoneda.

Anédlisis de sensibilidad

El banco ha establecido limites para administraxiaosicion de la tasa de
interés a un cambio paralelo en las curvas demgadto de +100 0 —
100 puntos basicos. Estos limites se controlan npedio de dos
limites clave que se explican a continuacion:

(Continua)



64
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

El limite de ingresos anuales esta disefiado patagsr los ingresos a corto
plazo. Su célculo se basa en el supuesto de qos tod activos y
pasivos cuya tasa se revisa en los 12 meses diggliestan sujetos a
un aumento o disminucion de un 1%. La exposice&nefine como
la pérdida mayor entre el choque en la tasa deémtde +100 0 —100
puntos basicos.

El limite de valor econdmico esta disefiado pardepgey el patrimonio. Su
célculo mide el impacto de una disminucion o deingremento
paralelo de un 1% en la curva de rendimiento deémruwgero en el
valor presente neto de los activos y pasivos detda El andlisis de
la sensibilidad al aumento o a la disminucion entdaas de interés se
presenta a continuacion:

Efecto en el valor econémico

2009 2008
Cambio de Cambio de
Cambio de + 1% Cambio de + 1%
° 1% ° 1%
Cartera de crédito ¢ -40.143.153.054.75 42.5576P4162 -26.201.384.227.15  27.736.615.916.70
Depésitos a plazo ¢  -4.337.219.779.57  4.429.0768308 -2.751.127.982.24  2.812.119.426.40
gr?t'i'c?a""g'eos”es con ¢ -2.819.857.762.62  2.877.201.878.36  -1.951.9679668 1.995.309.087.03
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Al 31 de marzo de 2009, el reporte de brechass#es tde interés sobre los activos y pasivos del@axpresado en miles
de colones, se detalla como sigue:

Dias

Tasa de

interés 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas2ie 7 Total

Colones
Activos 78.416.490 54.171.219 2.345.237 2.656.443 4.111.998 6.732.446 148.433.833
Pasivos 19.949.864 28.620.928 43.413.399 15.167.258 2.383.1 1.527.629 111.042.250
Brecha de activos vy
pasivos 58.466.626 25.550.291 (41.068.163) (12.510.815) 481826 5.204.817 37.391.583
US Délares

Activos 287.041.828 340.243.648 13.266.898 11.547.097 2480 110.846.751 439.631.826.170
Pasivos 130.081.310 252.887.760 89.686.154 83.121.329 29123 46.007.255 346.897.754.095
Brecha de activos vy
pasivos 156.960.518 87.355.888 (76.419.256) (A1232) 4.902.685 64.839.496 92.734.072.075
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Al 31 de marzo de 2008, el reporte de brechassdes tde interés sobre los activos y pasivos del@Baxpresado en miles
de colones, se detalla como sigue:

Dias
Tasa de
interés 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas2ie 7 Total
Colones ¢
Activos 74.486.910 37.280.159 8.115.011 5.633.875 6.807.878 15.472.136 147.795.968
Pasivos 17.504.591 34.946.478 25.207.877 16.080.568 2.6%4.3 5.599.425 101.993.290
Brecha de activos vy
pasivos ¢ 56.982.319 2.333.681 -17.092.866 -10694%6. 4.153.527 9.872.710 45.802.677
US Dolares
Activos 135.489.719 196.750.709 20.307.216 16.383.644 2380 147.432.579 540.294.747
Pasivos 27.312.880 58.246.817 226.986.962 52.651.112 B926. 3.319.224 374.943.885
Brecha de activos vy
pasivos ¢ 108.176.839 138.503.892 (206.679.747) .2636468) 17.503.988 144.113.355 165.350.86
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Dentro del proceso de integracion con Banco ImteB8iA., se adquirié una
cobertura de tasa de interés denominada “operaciclkee valor
nocional sujeto a swap de tasa de interés” en eklarAl 31 de
marzo de 2009, el saldo es de US$8,500.000 (US$930 en el
2008). Dicha operacion se cred para cubrir lostpréos pasivos
como contraparte de la colocacion de operacionpstdtarias y
prendarias a tasa fijas. El objetivo es protegerbahco de
incrementos de las tasas internacionales y de mampeasivos de
mediano y largo plazo a tasa fija como contrapatee las
colocaciones realizadas a tasas fijas. Al 31 deonde 2009 y 2008,
el banco registr6 una desvalorizacion en el vedaonable de la
cobertura, la cual fue contabilizada contra losiltados del periodo
por US$88.350 (equivalente a ¢53.043.422) y USER.2
(equivalente a ¢15.857.831.76), respectivamente.

Riesqgo de liquidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el bamcpueda cumplir con todas
sus obligaciones. El banco mitiga este riesgabksteendo limites
en la proporcion minima de los fondos que debemsetenidos en
instrumentos de alta liquidez y limites de compdsicle facilidades
interbancarias y de financiamientos.

Se han disefiado indicadores de liquidez, calcegldeos en bandas
adicionales de tiempo, andlisis de concentracidolatilidad de cada
una de las fuentes de financiamiento con el finiddmntificar y
anticipar la volatilidad de los fondos.

(Continua)



68
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2009, el calce de plazos de@cy pasivos expresado en miles de colones es sigue:

Disponibilidades ¢
Cuentas de encaje Banco Central de
Costa Rica
Inversiones
Cartera de crédito

Total recuperaciones activos

Obligaciones con el publico
Obligaciones con el BCCR

Obligaciones con entidades financieras
Cargos por pagar

Total vencimiento de pasivo
Diferencia

De1a30 De 31 a 60 De 61 a 90 De 91 a 180 De 181 a 365 Mas de 365
dias dias dias dias dias dias Vencidos Total
10.329.534 - - - - - - 10.329.53
9.199.825 1.725.311 2.199.148 6.089.127 2.020.394 47.725 - 21.481.519
845.965 6.490 33.057 868.456 1.306.490 6.548.837 - 9.609.295
19.116.147 9.074.072 8.997.413 .8317992 6.425.201 76.107.630 10.934.771 138.487.22
39.491.471 10.835.87 11.229.617 14.789.574 9.752.085 82.904.182 100934 179.907.574
62.605.877 11.865.010 11.569.574 41.875.087 13.832.291 1.703.542 - 143383
969.362 - 3.554.023 125.000 494.810 1.894.809 - 7.038.004
1.495.990 - - - - - - 1.495.990
65.071.228 11.865.010 5.123.597 42.000.087 14.327.102 3.598.350 - 1513985
(25.579.758) (1.059.137) (3.893.979) .220.513) (4.575.016) 79.305.832 10.934.771 271920,
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Al 31 de marzo de 2008, el calce de plazos dea@ii pasivos expresado en miles de colones es sgue:

De 1a30 De 31 a 60 De 61 a 90 De 91 a 180 De 181 a Mas de 365
dias dias dias dias 365 dias dias Vencidos Total
mas de 30

Dias Dias Dias Dias Dias Dias dias
Disponibilidades 15.093.886 - - - - - - 15.093.886
Cuentas de encaje Banco Central de Costa
Rica 12.602.956 3.468.303 1.689.433 3.684.346 2.263.961 504.912 - 24.213.911
Inversiones 15.691.794 626.703 839.534 4.731.013 3952069 9.488.606 - 33.772.719
Cartera de Crédito 17.158.824 7.344.073 5.853.642  6.23%.898 10.066.517 49.911.626 1.912.177 108.881.7
total Recuperaciones Activos 60.547.460 11.439.079 8.382.609 24.650.257 14.725.547 59.905.144 1.972.17 181.562.273
Obligaciones con el publico 84.366.394 17.886.856  11.198.054 24.346.695 14.922.695 3.346.705 1563007.
Obligaciones con el BCCR - -
Obligaciones con entidades financieras 1.171.964 5.102.067 - 199.220 516.297 2.760.403 9.749.951
Cargos por pagar 1.891.900 1.891.900
Total vencimiento de Pasivo 87.430.258 22.988.923 1.198.054 24.545.915 15.438.992 6.107.108 - 1672809
Diferencia (26.882.798) (11.549.844) (2.815.445) 4.202 (713.445) 53.798.036 1.912.177 13.853.023
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El Banco revisa su posicion de liquidez diariamgnt@antiene una cantidad de
activos liquidos superior a la de pasivos liquiddgdemas, el Banco revisa
su calce de plazos semanalmente y busca mininagdrrechas existentes
al establecer estrategias de captacion, financramie inversion. El
Comité de Activos y Pasivos toma las decisionessgueelacionan con la
liquidez; por lo tanto, el Banco cuenta con padiiciefinidas para el riesgo
de liquidez, el riesgo de inversion y el riesggpooativo.

El Comité de Activos y Pasivos se encarga de kcdién estratégica de la cartera
de inversiones.

Las carteras de inversiones son administradasnh@caé con la orientacion y la
supervision general de la Tesoreria regional dp&BNS.

La estructura de limites del banco se presentatmc@acion:

» Se aplican los limites a cada cartera de inversione

= También se pueden aplicar los limites de sensdtilig de emisor

dependiendo del tamafio de la cartera, del tipondgumentos que la
componen y de su complejidad.

= Existen limites de concentraciones y sublimitesa das carteras de
inversiones, los cuales se basan en el tipo deimsnto, el tipo del emisor
(gubernamental o corporativo), la calidad de leeisidn, la moneda y el
pais. Los limites de concentracion se incluyen es d¢ontratos de
autorizacion y de administracion.

= Los criterios de calidad se establecen en lasiaationes con base en
las calificaciones otorgadas a los instrumentodgsamisores, el tipo de
emisor, los mercados aprobados, la moneda y ab plazos instrumentos.

El departamento de Tesoreria mantiene una careeractivos liquidos a corto
plazo, compuesta en gran parte por inversionegliguavances a bancos y
otras facilidades interbancarias, para aseguraspud el Banco mantiene
la liquidez suficiente para hacer frente a las sieegles de corto plazo.
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Vencimiento residual contractual de los pasivoarfizieros

Al 31 de marzo, el flujo nominal de los pasivosafigieros en miles de colones, es el siguiente:

2009
Afos
Saldo Flujo nominal 1 2 3 4 5 Mas 5 afios
Depasitos a la vista ¢ 221.767.593.30: 221.767.593.30: 221.767.593.30:
Depositos a plazo 419.215.896.64¢ 288.944.012.26¢ 285.964.936.98: 1.516.921.45% 793.707.224 199.294.747 212.494.788 256.657.070

Depésitos a plazo e
bancos - - -
Obligaciones cor
entidades financieras

Depdsitos a la vista ¢

290.252.528.787 444.671.194.719 427.836.086.381 11.736.161.463.237.730.296 682.655.878 1.136.151.038 42.409.663
¢ 931.236.018.738 955.382.800.28635.568.616.666 13.253.082.918.031.437.521 881.950.625 1.348.645.826  299.066.733
2008
Afos
Saldo Flujo nominal 1 2 3 4 5 Mas 5 afios
215.736.969.86¢ 215.736.969.86¢ 215.736.969.86¢
243.907.115.837 197.083.520.17¢ 191.462.905.87¢ 2.465.463.12¢ 680.177.116 584.516.137 107.597.389 1.782.860.528

Depésitos a plazo
Depdsitos a plazo - - - - _
Obligaciones cor
entidades financieras

219.668.010.86« 275.745.002.881 263.157.235.794  3.881.458.856.172.918.825

432.690.299 2.091.634.431 9.064.675

¢ 679.312.096.564 688.565.492.92670.357.111.538

6.346.921.986.853.095.942 1.017.206.437 2.199.231.820 1.791.925.204
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo finamcael banco se reduzca por causa
de cambios en las tasas de interés, las tasasndgiogaos precios de
acciones y otras variables financieras, asi comdadesaccion de los
participantes de los mercados ante eventos pdifi@conomicos debido a
pérdidas y ganancias latentes. El objetivo dadhaimistracién del riesgo
de mercado es administrar y vigilar las exposigadaiesgo y mantenerlas
dentro de los parametros aceptables.

Riesgo cambiario

El Banco enfrenta este tipo de riesgo cuando @r\@g sus activos y pasivos en
moneda extranjera se ve afectado por variacioned 8po de cambio, y
los montos correspondientes se encuentran desoalzad

Al 31 de marzo de 2009y 2007, el Banco tiene astiyopasivos monetarios
denominados en monedas diferentes al colon castase.

El riesgo cambiario se controla mediante limit¢atdecidos por la administracion
asi como por la restriccidon diaria que establed®@agico Central de Costa
Rica, el cual establece una fluctuacion maxima.06% (3% en el 2007)
sobre el patrimonio total expresado en doblares.
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El Banco esta expuesto a los efectos de las floicimes del tipo de cambio de
moneda extranjera, por o que mantiene limites xj@scion que son
revisados sobre una base diaria. Se manejan dulesmde la sensibilidad
de la posicion neta en moneda extranjera ante anacion esperada del
tipo de cambio respecto al capital base.

(@) Posicibn monetaria en moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2009, los activos y pasivos denados en moneda extranjera,
se detallan como sigue:

2009
Dolares
US dolares canadienses Euros

Activos
Disponibilidades 140.154.782 804.254 290.332
Inversiones en valores y depadsitos 185.423.020 - -
Cartera de Crédito 1.193.062.908 - 126.483
Cuentas y productos por cobrar 12.445.201 12.615 -
Otros activos 1.976.405 - 2.500
Total 1.533.062.315 816.870 419.315
Pasivos
Obligaciones con el publico 912.496.249 1.304.249 654.983
Otras obligaciones financieras 506.956.679 - -
Otras cuentas por pagar Yy
provisiones 3.111.750 - -
Otros pasivos 8.340.521
Total 1.430.905.199 1.304.249 654.983
Exceso de activos sobre pasivos ¢ 102.157.116 (487.379) (235.668)
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Al 31 de marzo de 2008, los activos y pasivos denados en moneda extranjera,
se detallan como sigue:

Activos
Disponibilidades

Inversiones en valores y depdsitos

Cartera de Crédito

Cuentas y productos por cobrar
Otros activos

Total

Pasivos

Obligaciones con el publico
Otras obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar
provisiones

Otros pasivos

Total

Exceso de activos sobre pasivos

2008
Dolares
US doélares canadienses Euros
118.367.022 632.764 627.390
43.562.737 - -
985.972.615 - -
9.962.399 105.776 -
2.298.064 - 7.554
1.160.162.837 738.540 634.944
633.517.794 215.840 1.356.040
426.520.965 - 77.069
5.814.788 2.084 -
6.769.499 - -
1.072.623.046 217.924 1.433.109
¢ 87.539.791 520.616 (798.165)

Las posiciones no son cubiertas con nigun instraoné Banco considera que se
mantiene en un nivel aceptable, para comprar oered® dodlares u otra
moneda en el mercado, en el momento que asi ladevasecesario.

(b) Acciones comunes y preferentes en moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, el

Banco mantiesetrd de su patrimonio,

capital social preferente por un monto de US$7000M) equivalente a

¢34.234.222.00.

Hasta el 30 de junio del 2000, el Banco tenia &&tra de revaluar parte del valor
del Capital Social por corresponder a Capital Acarm en US ddlares

(US$4.500.000).

Tal practica no estaba de acuedd principios de

contabilidad de aceptacion general, pero estabtorcoa a disposiciones
emitidas por la SUGEF.
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(© Calce de plazos para activos y pasivos en monddangta
Al 31 de marzo de 2009, el calce de plazos de@inpasivos en moneda extranjera expresado ea daleolones, se detalla
como sigue:
Vencido
De1a30 De 31 a 60 De 61a90 De91a 180 De 181 a 365 Mas de 365 a Total
mas de
Dias Dias Dias Dias Dias Dias 30 dias

Disponibilidades ¢ 8.715.235 - - - - - - 8.715.235
Cuentas de encaje Banco
Central de Costa Rica 34.460.242 6.545.116 3.696.730 11.227.247 10.986.24 3.208.151 - 70.123.729
Inversiones 81.887.239 1.909.120 1.614 121.414 342.289 19.282.2 - 103.543.923
Cartera de Crédito 66.078.329 32.437.286 36.825.074 40.375.746 351889.  441.067.979 42.480 651.856.082
Total Recuperaciones Activos ¢ 191.141.046 40.891.523 40.523.417 51.724.408 576139 463.558.377 42.480 834.238.969
Obligaciones con el publico 249.780.334 47.031.405 26.876.406 81.472.840 7926661 23.351.306 - 80.394.538.852
Obligaciones con el BCCR - - - - - - - -
Obligaciones con entidades
financieras 7.747.930 8.315.007 3.214.131 260.109.233 587.429 87.439 - 280.561.158
Cargos por pagar 3.102.153 - - - - - - 3.102.153
Total vencimiento de Pasivo ¢ 260.630.417 55.346.412 30.090.537 341.582.073  96%%13.989 23.938.735 - 80.678.202.163
Diferencia (69.489.371) (14.454.889) 10.432.880 (289.857.665) (79.920.256.270) 439.619.641 42.480 (79.843.963.194
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Al 31 de marzo de 2008, el calce de plazos de@inpasivos en moneda extranjera expresado ea daleolones, se detalla

como sigue:
De1a30 De 31 a 60 De 61 a 90 De 91 a 180 De 181 a 365 Mas de 365 Vencido a Total
mas de 30
Dias Dias Dias Dias Dias Dias dias
Disponibilidades 11.357.197 - - - - - - 11.357.197
Cuentas de encaje Banco Central de
Costa Rica 25.564.985 3.333.276 3.150.656 7.048.273  7.381.986 1.108.855 - 47.588.031
Inversiones 12.199.188 129.230 1.420 31.627 - 97055 - 21.417.184
Cartera de Crédito 26.282.010 20.676.541 36.362.189  34.537.487 27.311.856 326.046.372 13.527.122 484677
total Recuperaciones Activos 75.403.380 24.139.047 39.514.265 41.617.387 34.693.842 336.210.946 13327 565.105.989
Obligaciones con el publico 177.951.248 18.256.648 19.370.295 36.708.833 51.209.202 7.708.797 3110265
Obligaciones con el BCCR - -
Obligaciones con entidades financieras 399.221 9164400 14.332.535 184.390.540 627.799 1.551.539 6.226.034
Cargos por pagar 3.652.883 3.652.883
Total vencimiento de Pasivo 182.003.352 23.173.048 33.702.830 221.099.373 51.837.001 9.260.336 - 5819a0
Diferencia (106.599.972) 965.999 5.811.435 (179.91843) (17.143.159) 326.950.610 13.527.122 44.030.04

(Continua)
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Analisis de sensibilidad

Al 31 de marzo, un andlisis de sensibilidad de mueal aumento o a la
disminucién en los tipos de cambios de lo que &stalp en las bandas
superior e inferior del Banco Central de Costa Riaea los US ddlares, y
una variacion de mas/menos ¢20, tanto para logsasdtmnadienses como
para los euros, se presenta a continuacion:

Efecto en los
resultados:
Aumento en el
tipo de cambio
Activos
Pasivos

Neto

Disminuciéon en

el tipo de cambio

Activos
Pasivos
Neto

Efecto en los
resultados:
Aumento en el
tipo de cambio
Activos
Pasivos

Neto

Disminuciéon en

el tipo de cambio

Activos
Pasivos
Neto

2009
Dolares
US dolares canadienses Euros Total
¢ 22.122.089.211 16.337.394 8.386.302 22.146.812.907

(20.647.962.029) (26.084.976)  (13.099.657)

(20.687.146.661)

¢ 1.474.127.183 (9.747.582) (4.713.355)

1.459.666.246

(89.561.500.466) (16.337.394)  (8.386.302)
83.593.481.754 26.084.976 13.099.657

(89.586.224.162)
83.632.666.387

(5.968.018.712) 9.747.582 4.713.355 (5.953.557.775)
2008
Doélares
US délares canadienses Euros Total

¢ 88.648.042.375  54.958.942 76.713.612
(81.959.126.945) (16.216.958) (173.147.453)

88.779.714.928
(82.148.491.356)

¢ 6.688.915.430 38.741.983 (96.433.842)

6.631.223.572

1.775.049.141  1.100.474 1.536.079
(1.641.113.260)  (324.721) (3.467.028)

1.777.685.694
(1.644.905.009)

133.935.880 775.752 (1.930.949)

132.780.684
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Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidasnp@kes, directas o indirectas,

relacionadas con los procesos del Banco, su pdrsteenologia e
infraestructura, ademas de factores externos questam relacionados con
los riesgos de crédito, de mercado y de liquidezte riesgo es inherente al
sector en el que el Banco opera y a todas susdadis principales. Se
manifiesta de varias formas, especialmente comdosfal errores,
interrupciones de negocios o comportamiento inapdop de los
empleados, y podria causar pérdidas financieeassiaes por parte de
entidades reguladoras o dafios a la reputacionateld

La alta gerencia de cada area de negocio es laigalresponsable del desarrollo

Estas

e implementacion de los controles del riesgo operat Esta
responsabilidad es respaldada por normas de adracis de riesgo
operativo en las siguientes areas:

Adecuada segregacion de funciones;

Requerimientos para el adecuado monitoreoy cacdin de
transacciones;

Cumplimiento con las disposiciones legales y retpias;

Documentacion de los controles y los procedimientos

Comunicacion y aplicaciéon de directrices de Papgaa la conducta en los
Negocios corporativos;

Reduccion del riesgo por medio de seguros, seqiBls&aso;
Comunicacion de las pérdidas operativas y propussluciones;
Planeamiento integral para la recuperacion deidaties, incluidos planes
para restaurar operaciones clave e instalaciortesnas y externas que
garanticen la prestacion de servicios;

Desarrollo de planes de contingencia

Capacitacion al personal del Banco;

Desarrollo del personal mediante estrategias @éedmjo y de desempeiio.

politicas establecidas por el Banco estgmaldedas por un programa de
revisiones periddicas supervisadas tanto por & deesoporte de campo,
por el Departamento de Cumplimiento y el Departamete Auditoria
Interna. Los resultados de estas revisiones sertameon el personal a
cargo de cada unidad de negocio y se remiten remsna Comité de
Auditoria, y la Junta Directiva periédicamente.
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Riesgo capital

Las leyes bancarias en Costa Rica requieren adonsob privados mantener un
capital pagado minimo de ¢6.960.0 millones (¢6@@dillones en el 2007)
y un patrimonio de por lo menos 10% de sus aciparslerados por riesgo
incluyendo los instrumentos financieros fuera dariz general. Al 30 de
diciembre del 2008 y 2007 la capitalizacion pondargor activos de
riesgo del Banco de acuerdo a las disposicionestidasi por la
Superintendencia General de Entidades Financistasdeterminada de la
siguiente forma:

La regulacion del capital base es analizada eraggsctos.
Capital primario: Incluye el capital pagado ordiagy preferente y las reservas.

Capital secundario: se determina por la suma dstegual patrimonio por
revaluacion de bienes inmuebles, hasta una sum@ayor al 75% del
saldo de la cuenta ajustes al valor razonablegm$&trumentos financieros
disponibles para la venta, aportes no capitalizadssiltados de periodos
anteriores y el resultado del periodo menos lasua®dnes que le
corresponden por ley a otras partidas.

Deducciones: al monto que resulta de la suma deitataprimario mas el
secundario debe deducirse la participacién enmtatale otras empresas y
créditos otorgados a la sociedad controladora dem@mo grupo o
conglomerado financiero.

Activos por riesgo: Los activos mas pasivos comtlitigs son ponderados segun el
grado de riesgo establecido por la regulacion masajuste por
requerimiento patrimonial por riesgo de precio.

La politica del Banco es mantener una base soédagital que permita mantener
un equilibrio entre el nivel de capital de los aogstas y un retorno sobre
la inversion. El Banco ha cumplido durante el qawi con los
requerimientos de capital y no ha habido cambigsifstativos en la
administracion del capital.
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Al 31 de marzo, el capital primario y secundaribBEnco se detalla como sigue:

2009 2008
Capital primario
Capital pagado ¢64.314.222 41.860.807
Reserva Legal 6.163.459 5.290.022
¢ 70.477.681 47.150.829
Capital secundario
Ajsute a la revaluacion 2.936.511 2.956.217
Ajuste_s al c_amblc_) del valor razonable de I%s (323.895) i
inversiones disponibles para la venta
Aportes por capitalizar 14.957 14.957
Resultado acumulado de periodos anteriores 18.537.848 13.058.727
Resultado del periodo neto 1.015.190 656.662
22.180.613 16.686.563
Ajustes al patrimonio
Participacion en el capital de otras empresas 3.951 3.951
3.951 3.951
Total Capital base €¢92.654.343 63.833.441

Al 31 de marzo del 2008 y 2007 el célculo de lacsercia patrimonial se ha
mantenido superior al porcentaje establecido legalen del 10%,
manteniéndose en una calificacion de riesgo normal.

Riesgo de lavado de activos

El banco esta expuesto a que los productos y tegms puedan ser utilizados en
el lavado de fondos derivados de actividades alcit Los riesgos
resultantes incluyen las sanciones debido al intiumgnto con la
legislacién costarricense que previene el lavadadivos de acuerdo a la
Ley 8204 y normas relacionadas y puede dafiar lgaeign del Banco.
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El Banco ha implementado controles para reducireygnir el lavado de activos
mediante la incorporacion de una serie de politicasocedimientos con
los mas altos estandares, que son consistentes la®nnormas
internacionales Yy las politicas de la casa matriz.

Estas politicas incluyen la politica de prevenaénavado de activos de conozca
su cliente, aplicado a todo el personal que recHlgacitacion continua
sobre el antilavado de activos asi como la politilea conozca su
empleados.

El Banco realiza periddicamente una revision de dasntas de los clientes
basados en un grado de riesgo para identificasdiiones sospechosas
potenciales y para divulgar transacciones sospashmsgndo es necesario
a la unidad de inteligencia financiera.

Riesgo legal

El riesgo legal es el riesgo de pérdidas debidopkcaxiones incorrectas,
interpretaciones erréneas en la aplicacion o ttaplicaciéon de normas y
leyes establecidas en la legislacion costarricerniskeincumplimiento de
leyes y normas puede provocar llamadas de aterugolos reguladores
locales sanciones econdmicas y/o penales que paéeear la imagen del
Banco.

Valor razonable

Las estimaciones del valor razonable son efectuadasa fecha determinada,
basadas en informaciones de mercado y de los immstrios financieros.
Estos estimados no reflejan cualquier prima o dagouque pueda resultar
de la oferta para la venta de un instrumento filgocen particular a una
fecha dada. Estas estimaciones son subjetivasupmaturaleza, involucran
incertidumbres y elementos de juicio significatipoy lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier camhidas suposiciones
puede afectar en forma significativa las estimagsonDe acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiemamersa en la
definicion de valor razonable, se encuentra laypreign de que la empresa
continuarad en marcha, sin que haya intencion algeniquidarla, reducir
drasticamente la escala de sus operaciones O tner operar en
condiciones adversas. Por tanto, el valor razonadles el importe que la
empresa podria recibir o pagar en una transacoidpada, en una
liquidacion involuntaria o en una venta en circanstas adversas.
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Al 31 de marzo, el valor razonable de los instnutog financieros se detalla como

sigue:

Disponibilidades
Inversiones:

Disponibles para la venta
Mantenidas para Negociar
Cartera de crédito
Depoésitos a la vista
Depdsitos a plazo
Obligaciones financieras

Disponibilidades
Inversiones:
Disponibles para la venta

Mantenidas hasta el
vencimiento

Cartera de crédito
Depésitos a la vista
Depdsitos a plazo
Obligaciones financieras

¢

2009
Valor en libros

Valor razonable

175.808.131.247.63 175.808.131.247.63
¢ 19.240.206.917.44 19.240.206.917.44
¢ 28.350.365.723.89 28.350.365.723.89
809.982.603.017.74 1.130.772.580.942.52
¢ 221.767.593.301.67 221.767.593.301.67
¢ 419.215.896.649.29 428.933.069.203.26
¢ 290.252.528.787.44 284.780.880.491.35
2008

Valor en libros Valor razonable
98.252.661.641.29 98.252.661.641.29

¢ 29.845.039.225.08 29.845.039.225.08
4.974.396.877.36 4.974.396.877.36
586.009.574.184.00 590.536.865.498.18

¢ 215.736.969.869.17 215.736.969.869.17
¢ 243.907.115.830.89 265.408.561.797.62
¢ 219.668.010.864.43 191.193.092.405.86
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Las siguientes asunciones fueron efectuadas padtrianistracion para estimar el

(@)

(b)

(©)

(d)

valor razonable de cada categoria de instrumenémdiero en el balance
general y aquellos controlados fuera del balanoergé

En el caso de disponibilidades, intereses acumslado cobrar, cuentas
por cobrar, depdsitos a la vista y de ahorros dentels, intereses
acumulados por pagar, y otros pasivos el valoosHilbros se aproxima a
su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

Los valores razonables para la cartera de valaresisterminados por el
precio de referencia de la accién o bonos publiedbolsas de valores y
de sistemas electrénicos de informacién bursatil.

El valor razonable de los préstamos se determinamalando vy
clasificando la cartera por caracteristicas finemas similares. EIl valor
razonable para cada categoria de préstamos esladalcmediante el
descuento de los flujos de efectivo esperados Masteencimiento. La
determinacion de la tasa de descuento es proded# abmparacion entre
las tasas de referencia establecidas por el merehdesultado del estudio
de las tasas utilizadas por otras institucioneanfireras del pais y las
proyecciones fijadas por la administracion del Baroon el fin de lograr
una tasa promedio, la cual refleja, el riesgo iehtr tanto de crédito como
de tasa de interés. Al existir una cartera predantemente hipotecaria a
plazos mayores de 5 afos y relativamente nueaplieacion del método
de valor presente genera el efecto indicado enaler vazonable de la
misma, el cual se ir4 eliminando con la madureziatio portafolio. Las
suposiciones relacionadas con el riesgo de crétlifo,de efectivo y tasas
de interés descontadas son determinadas por judeida Administracion
utilizando informacion disponible en el mercado.

El valor razonable de los depdsitos a plazo fueutatio al descontar los
flujos de efectivo comprometidos. La tasa de @dede descuento
utilizada, representa la tasa promedio de mercdderminada por la
administracion segun el plazo, monto y moneda d&e depositos con
vencimientos similares.
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Concentracién de activos y pasivos por reqion geimgr

Al 31 de marzo, la distribucion de los activos ysipas mas importantes por
concentracion geogréfica era la siguiente:

Activos:

Costa Rica
Centroamerica
Resto de América
Caribe

Estados Unidos
Europa

Africa

Asia

Australia

Total activo

Pasivo:

Costa Rica
CentroAmérica
Resto de América
Caribe

Estados Unidos
Europa

Africa

Asia

Australia

Total pasivo

2009

2008

¢ 849.433.101.004
36.038.974.940
44.651.730.881
21.039.343.162
81.379.673.538
16.323.269.780
478.750.324
3.503.540.589
15.084.875

736.319.868.447
6.603.131.445
8.334.182.856
544.506.672
11.573.556.003
2.637.558.403
328.875
264.578.506

¢ 1.052.863.469.091

766.277.711.207

¢ 639.477.521.426
6.518.076.370
19.801.034.408
255.302.878.808
17.701.076.844
6.555.526.589

492.994.685.620
7.729.677.467
7.351.812.457
174.230.874.760
9.475.479.526
8.842.112.521

191.287 53.549.058

13.734.012.802 313.504.498
136.020.130 161.145

¢ 959.226.338.664 700.991.857.052
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30. Contingencias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta sigpdoiodos 1999-2005 fueron
sujetas a fiscalizacion por parte de las autorisifideales durante el 2007.
El 12 de noviembre fue comunicado al Banco el ddwslde cargos
correspondiente con un ajuste de ¢6.679.899.56®rgdo principalmente
porque el organismo fiscalizador desconoci¢ la dwtgia de célculo de
impuestos de las entidades bancarias como aceppaloée el pago de
impuestos sobre la renta. Esto a pesar de quéamnaateriores el mismo
organismo avalé la metodologia, la cual estuvo ntigéhasta finales del
afio 2006. El 24 de diciembre del 2007, se plargelamo administrativo
ante la Administracion Tributaria de Grandes Cbuolentes. La
Administracion del Banco y sus asesores tributadossideran que el
resultado de éxito posible es mayor a un 50% yaagcéterio del Banco
los cargos impugnados por la Administracion Tribat&iola gravemente
las disposiciones legales, asi como criterios adinaivos orientadores
emitidos por ella misma y por la Superintendencenédal de Entidades
Financieras. Debido a que tanto los asesores discalomo la
administracion del Banco consideran que existepnababilidad de éxito,
el Banco no ha registrado ninguna obligacion relamila con estos
traslados de cargos.

31. Transicion a Normas Internacionales de Informaéidmanciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deeisigion del Sistema
Financiero (el Consejo), acordd implementar pamoégite a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de InfadmaFinanciera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Intdovedes de
Contabilidad. Para normar la implementacion, ehsego emitio los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a latdades Supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores nioaRcieros.
Durante los dltimos afios la Junta de Normas Intéonales de
Contabilidad modificé practicamente todas las narmigentes y emitio
nuevas normas.

El 18 de diciembre de 2007, mediante oficio C.NLEL6-07 el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero dispuso medorel reglamento
denominado “Normativa contable aplicable a lasdakes supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los emisores inarfcieros” (la
Normativa), en el cual se han definido las NIIF ys snterpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales Imformacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) comoagkcacion para los
entes supervisados de conformidad con los tex@gesntes al primero de
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enero de 2007; con la excepcion de los tratamiezgpsciales indicados en
el capitulo Il de la Normativa anteriormente sedala

Como parte de la Normativa, y al aplicar las Nli§entes al primero de enero de
2007, la emision de nuevas NIIF o interpretaciosr@gidas por el IASB,
asi como cualquier modificacion a las NIIF adopsadae aplicardn los
entes supervisados, requerira de la autorizaci@vigrdel Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BSSIF).

A continuacién se detallan algunas de las prinegdiferencias entre las normas
de contabilidad emitidas por el Consejo y las NdBt como las NIIF 6
CINIIF no adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No.1l: Presgata de Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros recugrad el Consejo, difiere en
muchos aspectos de la presentacion requerida poNI@& 1. A
continuacion se presentan algunas de las diferentda importantes:

La normativa SUGEF no permite presentar en formta redgunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos reladios con la cAmara de
compensacion el diferencial cambiario, gananciggrdidas por venta de
instrumentos financieros y el impuesto sobre ldargnotros, los cuales,
por su naturaleza las NIIF requieren se presergéwsrcon el objetivo de
no sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se preseotao parte de la cuenta principal
tanto de activo como de pasivo y no como otrov@st pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No.1l: Presgatade los estados
financieros (revisada)

Introduce el término ‘“estado de resultado globaBtatement of Total
Comprehensive Income) que representa los cambiogl gpatrimonio
originados durante un periodo y que son difereataguellos derivados de
transacciones efectuadas con accionistas. Loftadss globales pueden
presentarse en un estado de resultado global ifidoinacion efectiva del
estado de resultados y los cambios en el patrimqo® se derivan de
transacciones diferentes a las efectuadas concliensstas en un Unico
estado financiero), o en dos partes (el estadesldtados y un estado de
resultado global por separado). La actualizacéhadNIC 1 pasara a ser
obligatoria para los estados financieros del Baimwoespondientes al 2009
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Yy NO se espera que su aplicacion tenga un impagtoficativo en la
presentacion de los estados financieros. Estoshioanmo han sido
adoptados por el Consejo.

C) Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estadd-tlijos de Efectivo

El Consejo autorizd Unicamente la utilizacion detodo indirecto. La NIC 7
permite el uso del método directo, para la prepdmadel estado de flujos
de efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No.8: Polgi@ntables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores

La SUGEF autorizd que los traslados de cargo macios con impuestos se
registraran contra resultados acumulados de periaateriores.

e) Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impaestas Ganancias

La Consejo no ha contemplado la totalidad del qoecele impuesto de renta
diferido dentro del Plan de Cuentas SUGEF, porue las entidades han
debido registrar estas partidas en cuentas quemtas apropiadas, segun
lo establece la NIC 12. Por ejemplo el ingreso ipgpuesto de renta
diferido no se incluye dentro de la cuenta de tadok del gasto por
impuesto de renta diferido.

f) Norma Internacional de Contabilidad No.16: Proate®lanta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere laaheacion de los bienes
inmuebles por medio de avallos de peritos indepetes al menos una
vez cada cinco afios eliminando la opcion de martenal costo o
revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunasdades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en alpicciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit pordimede la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de tegti@miento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioneseactivos fijos, deberan
reconocer su efecto en los resultados de operadelido a que no se
podria ajustar contra el capital social. La NICiddica que el deterioro se
registra contra el superavit por revaluacion y ei s suficiente, la
diferencia se registra contra el estado de resagtad
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La NIC 16 requiere que las propiedades, plantawpegen desuso se continten

9)

depreciando. La normativa emitida por el Consegmpte que las
entidades dejen de registrar la depreciacion deoacen desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

Norma Internacional de Contabilidad No0.18: Ingeesalinarios

El Consejo permitié a las entidades financierasestigadas el reconocimiento

como ingresos ganados de las comisiones por faratahn de operaciones
de crédito que hayan sido cobradas antes del 1néeoede 2003.
Adicionalmente, permitio diferir el 25% de la comis por formalizacion
de operaciones de crédito para las operacionesfiaadas durante el afio
2003, el 50% para las formalizadas en el 2004 yi(% para las
formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requierediferimiento del
100% de estas comisiones por el plazo del crédito.

Adicionalmente permitio diferir el exceso del ndd ingreso por comisiones y el

h)

gasto por compensacion de actividades tales comevadéuacion de la
posicion financiera del tomador del préstamo, e@tn y registro de
garantias, avales u otros instrumentos de garanégociacion de las
condiciones relativas al instrumento, preparaciorprgcesamiento de
documentos y cancelacion de operacién. La NICd®ermite diferir en

forma neta estos ingresos ya que se deben diferd086 de los ingresos y
solo se pueden diferir ciertos costos de transactiorementales y no
todos los costos directos. Esto provoca que rdifiegan el 100% de los
ingresos ya que cuando el costo es mayor que digheso, no difieren los
ingresos por comision, ya que el Consejo permiteridisolo el exceso,

siendo esto incorrecto de acuerdo con la NIC 18 yaque los ingresos y
costos se deben tratar por separado ver comentiiddC 39.

Norma Internacional de Contabilidad No.21: Efededas Variaciones en
las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierosgl&ntidades Supervisadas se

)

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No.23: Cogtmisintereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativocdpitalizacion de intereses, el

cual si es permitido por la NIC 23. Esta capitadidn solo se permite para
fondos de desarrollo inmobiliario.
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Norma Internacional de Contabilidad No0.23: Costos Intereses

(revisada)

Elimina la opcién de cargar a gastos los costosimereses y requiere que la

k)

entidad capitalice los costos por intereses dineetde atribuibles a la
adquisicién, construccién o produccién de un actemo parte del costo
de dicho activo. La NIC 23 revisada sera obligatqrara los estados
financieros del 2009. Esta modificacibn no ha saltoptada por el
Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No0.27: Estadéisancieros
Consolidados y Separados

El Consejo requiere que los estados financierosasleEntidades tenedoras de

En el

acciones se presenten sin consolidar, valuandoinkersiones por el
método de participacién patrimonial. La NIC 27 uiege la presentacion
de estados financieros consolidados. Solo aquetiagafias que dentro
de una estructura elaboran estados consolidadasnavel superior y que
son de acceso al publico, pueden no emitir estafiogncieros
consolidados, siempre y cuando cumplan ciertos eragientos. Sin
embargo, en este caso la valoracion de las invegside acuerdo con la
NIC 27 debe ser al costo.

caso de grupos financieros, la empresa dadbra debe consolidar los
estados financieros de todas las empresas del ,gaupoartir de un

veinticinco por ciento (25%) de participacion indegdientemente del
control. Para estos efectos, no debe aplicarseetddo de consolidacion
proporcional, excepto en el caso de la consoligad# participaciones en
negocios conjuntos.

Norma Internacional de Contabilidad No0.27: Estadéisancieros
Consolidados y Separados (revisada)

Requiere que los cambios en la participacién en sutssidiaria, mientras la

Compafila mantenga control sobre ella, sean redipstracomo
transacciones de capital. Cuando la Compafiia giercdcontrol de una
subsidiaria, la Norma requiere que las accionessgumantengan en esa
subsidiaria sean revaluadas a su valor razonahleaobios en resultados.
La actualizacion a la NIC 27 pasara a ser obligatpara los estados
financieros del Banco correspondientes al 2010gspera que no tenga un
impacto significativo en los estados financier&stos cambios no han sido
adoptados por el Consejo.
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Norma Internacional de Contabilidad No.28: Invemsis en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de wealgqconsideracion de

n)

control, las inversiones en compafias con partiadpadel 25% o mas, se
consoliden. Dicho tratamiento no esta de acuenddas NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No0.32: Instemtos Financieros:
Presentacion e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientosa pdiferenciar los

instrumentos de capital de los pasivos financiépus ejemplo acciones
preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas emgsorcumplen lo
requerido para ser consideradas como Capital Social

Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos firemos: Presentaciéon e
informacién a revelar, y a la NIC 1, Presentaciéria$ estados financieros
— Instrumentos financieros con opcidn de ventaligabiones que surgen
en la liquidacién,

Requieren que los instrumentos con opcion de vgntas instrumentos que

p)

imponen a la entidad una obligacion de entregartra parte una

participacion proporcional en los activos netoslaleentidad solo en la

liquidacion de la entidad, se clasifiquen comorimsientos de patrimonio

si se cumplen ciertas condiciones. Dichas actgbnes, pasaran a ser
obligatorias para los estados financieros del Barmwespondientes al
2009, requerirdn una aplicacion retrospectiva yesggera que no tengan
impacto alguno en los estados financieros. Esémsbios no han sido

adoptados por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No0.37: Pronsis, Activos
Contingentes y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingesgesegistre una provision

Q)

para posibles pérdidas. La NIC 37 no permite tgsbede provisiones.

Norma Internacional de Contabilidad N0.38: Actiyasngibles

Los bancos comerciales, indicados en el articude Ia Ley Organica del Sistema

Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de orgaidmae instalacion

pueden ser presentados en el balance como un ,goéix@ deben quedar
amortizados totalmente por el método de linea reetdro de un periodo
méximo de cinco afios. Lo anterior no esta de doueon lo establecido
en la Norma.
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Norma Internacional de Contabilidad No0.39: Instruins Financieros

Reconocimiento y Medicién

El Consejo requiere que la cartera de préstamatasgique segun lo establecido

La

en el Acuerdo 1-05 y que la estimacion para indilbsase determine
segun esa clasificacion, ademas que permite edtregie excesos en las
estimaciones. La NIC requiere que la estimaciéra pacobrables se
determine mediante un analisis financiero de laslig&s incurridas.
Adicionalmente, la NIC no permite el registro dewpsiones para cuentas
contingentes. Cualquier exceso en las estimacigeedebe registrar como
una asignacion de las utilidades retenidas a esthmes o reservas por
riesgos. Esto ultimo no es permitido por la SUGE®T, lo que los activos
y pasivos pueden estar sub o sobre valuados.

NIC 39 revisada introdujo cambios en relaciom ¢a clasificacion de los

instrumentos financieros, los cuales no han siaptadios por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

Se establece la opcion de clasificar los préstayrias cuentas por cobrar
como disponibles para la venta

Los valores cotizados en un mercado activo podiasificarse como

disponibles para la venta, mantenidos para negoamantenidos hasta su
vencimiento

Se establece la denominada “opcion de valor raizehgtara designar

cualquier instrumento financiero para medicién avalor razonable con

cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo une s requisitos (por

ejemplo que el instrumento se haya valorado a kur v@zonable desde la
fecha original de adquisicion).

La categoria de préstamos y cuentas por cobranpkdapara incluir a los

préstamos y cuentas por cobrar comprados y noadutizen un mercado
activo

El Consejo requiere que las primas y descuentodosietitulos valores con

rendimientos ajustables se amorticen durante ebpda la inversion. Ese
tratamiento no esta de acuerdo con la NIC 39.
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Adicionalmente el Consejo permite capitalizar logstos directos, que se
produzcan en compensacion por la evaluacion dedeipn financiera del
tomador del préstamo, evaluacion y registro dergeas, avales u otros
instrumentos de garantia, negociacion de las comdis relativas al
instrumento, preparacion y procesamiento de doctoseneto de los
ingresos por comisiones de formalizacion de crédgo embargo la NIC
39 solo permite capitalizar solo aquellos costostrdasaccion que se
consideran incrementales, los cuales se debennpressomo parte del
instrumento financiero y no puede netear del irgm@s comisiones ver
comentario de NIC 18.

Las compras y las ventas de valores convenciomben registrarse utilizando
Unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activosnfireros deben ser clasificados
como se indica a continuacion:

a) Carteras Mancomunadas.

Las inversiones que conforman las carteras mancadas de los fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion, iidmisos similares, y
OPAB deben clasificarse como disponibles para tdave

b) Inversiones propias de los entes supervisados.

Las inversiones en instrumentos financieros desfdss supervisados deben

ser clasificadas en la categoria de disponibles lparenta.

Las inversiones propias en participaciones de fend® inversion abiertos se
deben clasificar como activos financieros negoemblLas inversiones
propias en participaciones de fondos de inversiérrados se deben
clasificar como disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clzmsifotras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negosiampre que exista una
manifestacion expresa de su intencién para nedogian un plazo que no
supere los noventa dias contados a partir de eafée adquisicion.

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasificarsiones en instrumentos
financieros como mantenidos hasta el vencimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente nesagiamente concuerdan con
lo establecido por la NIC.
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Norma Internacional de Contabilidad No0.40: Proadss de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de vedaonable y el modelo de

Y

costo, para valorar las propiedades de inversi@normativa emitida por
el Consejo permite Unicamente el modelo de valporable para valorar
este tipo de activos.

Norma Internacional de Informacién Financiera NoRagos Basados en
Acciones (revisada)

Condiciones para la consolidacion de la concesionagucidades, aclara la

u)

definicion de condiciones para la consolidaciériadeoncesion, introduce
las condiciones de no consolidacién, requiere g@secondiciones de no
consolidacion sean reflejadas a su valor razonablda fecha de

otorgamiento de la concesion y establece el traamicontable para las
condiciones de no consolidacion y para las caddeglaLa actualizacion
de la NIIF 2 pasara a ser obligatoria para losdestéinancieros del Banco
correspondientes al 2009 y requerira una aplicaceirospectiva. El

Banco aun no ha determinado el efecto potencidéh @etualizacion. Esta
Norma no ha sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Informacion Financiera NdC®mbinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (RODRIluye los siguientes

cambios:

La definicion de “negocio” fue ampliada, o cuabpablemente provocara
que mas adquisiciones reciban el tratamiento dembawaciones de
negocios”.

Las contrapartidas de caracter contingente se aredirsu valor razonable
y los cambios posteriores se registraran en lagtag®s del periodo.

Los costos de transaccion, salvo los costos paemiaién de acciones e
instrumentos de deuda, se reconoceran como gastnda se incurran.
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Cualquier participacion previa en un negocio addaise medira a su valor
razonable con cambios en resultados.

Cualquier interés no controlado (participacion mitaoia) se medira ya sea
a su valor razonable o a la participacion propoicen los activos y
pasivos identificables de la adquirida, transacpdntransaccion.

La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria paseekiados financieros del Banco

v)

correspondientes al 2010 y sera aplicada de fommsppctiva, por lo que
se espera que su aplicacibn no tenga impacto algundos estados
financieros del Banco de periodos anteriores aD20Esta norma no ha
sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera NoActivos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operacioresséntinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos guéam sido vendidos en un

w)

plazo de dos afios, se registre una estimacion0@ébl1 La NIIF 5 requiere

que dichos activos se registren y valoren a costocaao el menor,

descontando los flujos futuros de aquellos actyes van a ser vendidos
en periodos mayores a un afio, por lo que los actio las entidades
pueden estar sub-valuados y con excesos de esimaci

Norma Internacional de Informacién Financiera No.8egmentos
operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con basdos componentes de la

entidad que supervisa la administracion en la toimadecisiones sobre
asuntos operativos. Tales componentes (los segmesperativos) se
identificaran segun los informes internos que wevimbitualmente el
encargado de tomar las principales decisiones typasa(CODM) al

asignar los recursos a los segmentos y evaluaresdimiento. Este
“enfoque gerencial” difiere de la NIC 14, que atmente requiere la
revelacion de dos grupos de segmentos —los segsneelonegocio y
geograficos— a partir del desglose de informacide ge incluye en los
estados financieros. Conforme a la NIIF 8, losns&gos operativos se
reportan de acuerdo con pruebas umbral relacioneglaslos ingresos,
resultados y activos.
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La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de lasidéitles o pérdidas del segmento
operativo, partidas especificas de ingresos, gasatiivos y pasivos, que
incluye los importes reportados al CODM. Deberéelase informacion
adicional de utilidades o pérdidas, y dar una eaplbn de como se miden
tales utilidades o pérdidas y los activos y paspas cada segmento que
deba informarse. Ademas, se exige conciliar logontes totales de la
informacion del segmento con los estados finansideola entidad.

El NIIF 8 ha pasado a ser obligatoria para losdestdinancieros del 2009. Este
NIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

X) La CINIIF 7, Aplicacion del Enfogue de Reexpresid@o la NIC 29 -
Informacidn financiera en economias hiperinflacitas

Analiza la aplicacion de la NIC 29 cuando una ecol@ se vuelve
hiperinflacionaria por primera vez, asi como la tabilizacion del
impuesto diferido. El CINIIF 7 ha pasado a seigatbria para los estados
financieros del 2007. Este CINIIF no ha sido addptpor el Consejo.

) La CINIIF 9, Revalorizacion de Derivados Implicitos

Requiere revalorar si se debe separar el derivaghticgito del contrato principal
Gnicamente cuando se efectian cambios al contEdtGINIIF 9 ha pasado
a ser obligatorio para los estados financiero286lF. Este CINIIF no ha
sido adoptado por el Consejo.

) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y etdd@ro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterisconocida en un periodo interino
previo con respecto a la plusvalia, una inversionua instrumento
patrimonial o un activo financiero registrado astto El CINIIF 10 pasara
a ser obligatorio para los estados financieros2@€l7 y se aplica a la
plusvalia, las inversiones en instrumentos patriedles y los activos
financieros registrados al costo a partir de ldndeen que se aplicé por
primera vez el criterio de medicion de las NIC 389y respectivamente (es
decir, el 1 de enero de 2004). El Consejo peraiteeversion de las
estimaciones.



96
SCOTIABANK DE COSTA RICA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

aa) LaCINIIF 12, Acuerdos de Concesion de Servicios

Esta Interpretacion ofrece una guia a las entidatigssector privado sobre
situaciones relacionadas con el reconocimientomgddicion que surgen al
contabilizar acuerdos de concesion de servicia® etsector publico y el
sector privado.

El CINIIF 12 ha pasado a ser obligatoria para Issaos financieros del 2008.
Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consegjo.

bb)  CINIIF 13, Programas para Cliente Leales

Esta Interpretacion ofrece una guia para la cdigabibn de entidades que
operan, o bien participan en, programas para ekeleales ofrecidos a sus
clientes. Se relaciona con programas por meditosleuales el cliente
puede canjear puntos por premios, tales como biesesvicios gratuitos o
con un descuento. La CINIIF 13 sera obligatoriaapbs estados
financieros del 2008. La Administracion no ha difemado su efecto en
los estados financieros del Banco. Este CINIIFhasido adoptado por el
Consejo.

cc) CINIIF 14, NIC 19, El Limite de un Activo por Beneb Definido,
Requerimientos Minimos de Financiamiento y su &deion

Esta Interpretacion clarifica cuando los reembolsws disminuciones en
contribuciones futuras, relacionados con un agbieo beneficio definido,
deberian considerarse disponibles, y brinda una gpibre el impacto de
los requerimientos minimos de financiamiento ersestivos. También
abarca la situacion en la que un requerimientomudnile financiamiento
puede originar un pasivo. La CINIIF 14 sera olibga para los estados
financieros correspondientes al 2008, con aplicaciretroactiva. La
Administracion no ha cuantificado su efecto endstados financieros del
Banco. Este CINIIF no ha sido adoptado por el €mns
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Revelaciéon del impacto econémico por alejamientadéNIIF

De conformidad con el transitorio 1V, capitulo I8l Acuerdo SUGEF 31-04, se
tiene que detallar las discrepancias respectdada contable utilizada por
la Administracion de la Financiera, descrita emd#éa 1-b, y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Al 31 de marzo de 2009y 2007, el Banco considemrques practico realizar los
calculos de las discrepancias.

Notas a los estados financieros que no aplican:

Para el 2008 y 2007, la siguiente nota indicadal @mexo 3, 4 y 5 del reglamento
relativo a la informacion financiera de entidadgsipos y conglomerados
financieros no aplica:

= Movimiento de la estimacién para inversiones.

» Indicadores de riesgo

= QOperaciones burséatiles corrientes, a plazo y derastnacion de carteras
» Contratos de adminitracion de fondos de inversion

= Contratos de administracion de fondos de pension.



