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GRUPO BNS DE COSTA RICA, S5.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADOQ
al 3¢ de Junio de 2004 y 2003
{En cclones sin céntimos)

NOTA

Jun-04

Jun-03

ACTIVOS
Disponibilidades (110.00) CA1
Inversiones en Valores y Depdésitos (120 00) c-2
Negociables (121 00}
Disponibles para la venta (122.00 lo correspondiente de las cuentas
124 00+125 02+125.03+126 .00 proveniente de esta clasificacion)
Mantenidos hasta el vencimiento (123.00+ (lo correspondienie de las
cuentas124.00+125 014125 04+125 05+125.08+126 .00 proveniente de esla
clasificacion)
{ Estimacion por incobrabilidad de inversiones) (129.00)
Cartera de Crédites {13000}
Créditos vigentes (131 00)
Créditos vencidos (132.00)
Créditos en Cobro Judicial {133.00)
Créditos por mandato judicial (137.00)
Carlera e crédito entregada en fideicomiso y ofros vehiculos de propdsite
especial (138.00)
c3

11,872 901,008
5616 898 402
2032102

a

5 §14,866.300

0
80.625,300,692
82936 618 047
823068275113
407 877138

0

(1 087,568,606)

9,576 630,203
3,871,169,373
1792 953

300,080 000

3,569,376 410

0
69,786,371,516
62 622820 D34
7 583 521 640
§01.052 066

o

(1001,022,224)

(Estimacion por incobrabilidad de cartera de créditos} (139 00)

Cuentas y productos por cobrar  {140.00) 558,435,911 605,618,162
Comisiones por cobrar {142 00) 8312350 16 870 606
Cuentas por cobrar por servicios bursatiles y de custodia {144 00}

Cuenias por cobrar por operaciones con partes relacicnadas (14500}

Impuesto sobre la renta diferido e impuesto sobre |z renta por cobrar (146.00) ¢ 6137 512
Otras cuentas por cobrar {141.00+147.00) 288.153.700 260,218 987
Productos por cobrar (148 00) 364,252,498 322 391 048
Estimacién por incobrabilidad de otras cuentas por cobrar (149) {3,282,638) 0

Bienes realizables (150 00) C-8-1 193,668,576 35,031,328

Participaciones en el Capital de Ofras Empresas (160.00) 9,252,044 9,252 044

Propiedad, mobilfario y equipo en uso nefo (170 00) C-8-2 531,465,299 544,044,346

Otros Activos (180.00) 210438222 467,205,994
Aclivos Intangibles (186 00) 0 41,302
Otros Activos {180 .00-186 00) 210,438 222 467,164,696

108,718,360,153 §4,595,322,570

TOTAL DE ACTIVOS

Krystian Porras
Contador

0
) af(_;lweII

Representante Legal

Notas:

Letinel Meralet B
Auditor Interng

1/ Los rubros estan asaciados a los codigos de cuenta gue lo conforman segin el "Plan de Cuentas para Fntidades Financieras" y no es necesario indicarlos para

efectos de publicacion

"El balance general consolidado estade de resuliados consolidado. el estado de flujos de efectivo consolidado. el estado de cambios en el patrimonio consolidado,

las polflicas conlables utilizadas y 'as demdas nofas se encuentran a disposicién del plbiico interesado en fas oficinas de la entidad fiscalizada de las afifiadas
asociadas y subsidiarias de {Grupo BNS de Cosia Rica y Subsidiarias) en su silioc Web (scotiabanker.com) y en las oficinas y sitio Web de Ia Superintendencia

General de Entidades Financieras (www sugef fi cr)'




GRUPO ENS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
al 30 de Junio de 2004 y 2003
{En colones sin céntimos)

PASVOS Y PATRIMONIQ
EASIVGS NOTA Jun-04 Jun-03
Obligaciones can el piblice [210.00) 76,356,013,361 49 218,682,458
Captaciones a la vista (211.00] C-61 31933183 202 19,621 102 109
Ctras Obligaciones con ef piblico a Ja vista {212 00) C-6-6 ar1 728221 1,856,346,578
Captaciones a plazo (213.00) c-62 43 451 103 848 27741233772
Obligaciones por acaptaciones (274.00) ] a
Obligaciones por pactos de recompra de valores (215,00} 0 o
Otras obligacienes can el plblico a plazo {218.00) [ ]
Obligaciones con ol BCCR  (220.00) [} il
Otras obligacionas firancieras {230.00} G172 23,301 597 780 27 588,736,977
Otras por pagar ¥ provisi {240.00) c-T1-3 1401060478 908,474,769
Cuentas por pagar por aperaciones bursatiles y de custodia {244.00)
Cargos financiercs por pagar (248.00) 409,481 928 335642 977
Impuasta sobra Ia renta diferido (248.00)
Provisianes (243.00) T04 448,616 376,081 116
Otras Cuentas por pagar diversas {241.00+242 00) 287 128933 196,740,676
Oftros pasivos  (250.00} 185245713 252 209,682
Ingresas diferides {251} 2237151 118156562
Estimacidn para incobrables de créditos contingentes (252 .00} 7300000 o ;
Otrus pasivos (253 DG+254.00} 185 707 962 251 048,128
QObligaciones subordinadas {260.00) 0 [}
Obligaciones convertibles en capital  {270.60) [ o
TOTAL DE PASIVOS 101,253,917,332 77,968,103,887
Farticipacion Minoritaria ($12.00}
PATRIMGNIO.
Capital social (3£0.00} C74 4,83 070,086 4,831,070,086
Capital pagado {311.00) 4,831,070 086 4.831.070,086
D o

Capital donado (312.00)

Capital suscrito no integrade {313 00) 0 0

Suscripeiones de capital por integrar {314.00) a o

Acciones en Tesoreria {315.00) q a
1} o

Apories patrimoniales no capitalizades  (320.00) 0 2
Ajustes al patrimonio {330.00} 730265 T 310,265
Superavit par revaluacién de propiedad, mobiliario y equipe (321.01) Q 0
Ganancia o pérdida no reafizada (331.02) G o
Ajuste por revaltacion de bienes diversos {331.03} o H
Ajuste par revaluacion ds participaciones en oltras empresas (33280} 7310265 7310265
Ajustes par diferencia de c¢ambio resultantes de [a conversién de estados
financieros de entidades extranjeras (913.00}
Reservas patrimoniales  (340.00} 140 960 219 T5.277 352
| lades de periados anteri (350.00+360) 3,485.102 251 2.013,561 380
Total del Patrimenio 8,464,452,821 6,927,219,083
o (0)
I 109,718,260,153 84,895,322,970
G {0}
GUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS (610.00+530.00) D 18,467 782,874 5018186763
02 20 443,372 166 16,264 386,818

ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS (740.00)
o

PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS {720.00)
PATRIMONIO DE LGS FIDEICOM), s > > Dz 20 443,373 166 18264 389,818
OTRAS CUENTAS DE ORDEN .| )ﬁ D-3 172 202 406,772 148,545, 278,911
" u g 5 ——E ’
-
Krystian Porras /
Contadar Auditor Interna

Notas:
1/ Las rubros estdn asociados a los codiges de cuenta que lo conferman segin el "Plan de Cuentas para Entidades Financieras' ¥ nc es necesaric indicaros para

efectos de publicacién.

“El balance general consolidado. estado de resultados consolidad, ¢f estadoe de flujos de efectivo consolidada, ef estado de cambios en el patrimonio conslidado.
las poilticas contables ullizadas y fas demés notas, se encuentran a disposicion del pibiico interesado en las cficinas de |2 entidad fiscalizada, de las afiliadas,
asociadas y subsidiarias de {Grupo ENS de Costa Rica y Subsidiarias), en su sitio Web {seatizbanker.com), y &n las oficinas y sitic Web de [a Superintendencia

General de Enfidades Financieras (www.sugef fi er)"




GRUPD ENS DE COSTA RICA, SA. Y SUBSIDIARIAS
ESTADD DE RESULTADOS CONSCLIDADC
para ¢l periodo terminado al 31 de Junlo de 2004 y 2003

{En colones sin céntimos)

Ingresos Financieros : {510.00}
Por disponibifidades [571.00)
Pur inversiones en valores ¥ depésitos {512.00)
Por cartera de créditos (515.00514.00+513 CO}X{(513.07+514 07))
Por arrendamientos fnancieros (513.07+514.07}
Por diferencial cambiarie nete (518.00-418.00, solo si 518.00>418.00)
Por ajuste al valor de inversiones =n valores negociables nefe {519.07
419.07, solo si 519.07>410.07)
Par ajuste al valor amertizado de las inverstones mantenidas al vencimiento
neto {510.09-418.09, solo 5i 579.08=419.09)
Liquidacian de ganancia no realizada en Iz venta de valores disponibles para
la venta (519.08, sclo si §10.08>418.08)
Ganancia per venta de inversiones en valeres (519 32 solo si 518.32>416.32)

Por derivados de cabertura {536.00-436.00, solo si 536.00>436.00)
Por ofros ingresos financieros (516.00-(519.07+579.08+519.06+519 32))

Total do ingresaos financieros

. .....Gastos financieras: {410.00)

Por obligaciones con el piiblico (411,00}

Por obligaticnes con €l B.C.C R(412.00)

Por obkgaciones financieras (413.00)

Por olras cuentas por pagar y provisiones (414.00)

Par ohligaciones svbordinadas (416.00)

Por obligaciones convertibles a capital (417.00)

Per diferenclal cambiarie neto (418.00-518.00, solo si 418.00>518.00)

Por gjusie al valor de Tnversiones en valores negaciables neto (419.07-
§18.07, solo 5i 418.07>579.07)

Por ajuste al valor amortizado de las inversiones mantenidas al vencimiento
(419.09-519.09, solo si 4$19.08>516.09)

Liguidacidn de pérdida ne reziizada en Iz venta de valores dispenibles para la
venta {419.08, solo si419.08-512.08)

Perdida par venta de inversicnes en valares (419,32 solo si 41932 >518.32 )

For derivadoes de cobertura (436.00-536.00, sclo si 436.00>536.00)
Por alras  Gaslos financiercs (419.00-(419.07+419.08+419.08+319.32))

Total de gastos financieros
Gastos por deterioro de inversicnes en valores y estimacién de incebrabilidad

de fa cartera de erédito (420.00)
Por recuperaciones de activos Firancieros (520.00}

RESULTADO FINANGIERQ
QOtras ingresas de-operacitn
Comisiones por servicios (631.00)
Por bienes realizakles (532 09)
Por participaciones en el capital de otras empresas (533.00)
Por cambio y arbitraje de divisas (534 00)
Por ofros Ingresos con partes relacionadas (538.00)
For otios ingresos operativos (§34.00)
Total otroa ingresos de operacién
Otres gastos de operacion
Por comisiones por servicios (431.00)
Por bienes realizables {432 .00)
Por participaciones de capital en entidades (433 .00)
Por bienas diversos {434.00)
Por amoriizacion de actives intangibles {(435.00)
Por cambio y arbifraje de divisas [437 00}
Por olios gastos con partes relacionadas (438.00)
Impuestos, patentes y contibuciones chbligatortas (439.06)
Par otros gastes opemfivos (439.00-438.06)
Total ofros gastos de operacién
Resultade operacional brute
Gastoa administrativos
Gaslos de personal {441.00)
Ctros gastos de a2dministracion { 440,00 (441 0O-446.00)
Total gastos administratives
Ajuste por diferencia de cambio 1 de la ian de los
financieros de Operasicnes en Extranjero (9%4.00)
RESULTADO OPERACIONAL NETD ANTES DE IMPUESTOS Y
PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD
Pasticipaciones sabre la ulilidad {452.00)
impuesta sobre la Renta (451.00)
RESLULTADO NETQ DE IMPUESTOS SCBRE LARENTAY
PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD
Participacién minoritaria {(311.00}
RESULTADO NETO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Partidas ex; {inarias netas de i ¥ parth
utilidad
Ingresos extraordinarios (5406.00}
Bastos extraordinarios (460.00)

Resuftado del periado

sobre Jx

John (.:“M
Representarits Legal

Notas:

—

NOTA Periodo 2004 Periodo 2003
7103323 39,045 513
46 185,645 40,418 446
75 3.956,709 224 8.223,684 362
305 628 380 332 395,358
22 448,512 o
55531 998 23722 116
45,304,007,080 3,660,163,816
i T " 1249835658 1177310226
0 0
163,686 811 142 430,035
0 i
0 0
0 o
0 0
0 o
o o
1,413,322,469 1,319,740,262
192,673 128 355112394
20 326,679 125,724,499
2,808,335, 162 2,111,035,659
396,563,821 ave,e21 122
0 o
0 o
1421007 294 62 222,005
o 0
102 008,018 112 255,883
640,609 133 283,299,610
117,883 407 65,047 219
1,857 500 o
o 0
1] a
0 I}
5 236,630 376 180
0 o
34,461,560 27 567 538
29,880,834 20,056 776
189,319,630 113,044,714
451 289 503 370 254,896
o7 12710698,837 1.136,368 771
cra 951 478,444 707 883,218
2.223,477 381 1,844 252 988
1,036,150,285 637,037,566
256,000,000 80,453,686
750,150,265 556,503,881
o ]
780,150,285 556,583,881
0 0
0 9
780,156,285 556,583,881
Krystian Porras Leocnel Morales B.
Contador Auditor Intermo

1/ Los rubres estan asociados a los cadigos de euenta que lo conforman segun el "Plan de Cuentas para Entidades Financizras' y no es necesario Indicarlos para

efectes de publicacion.

"El balance general consolidade, estado de resultados consolidado, =l estade de fiujos de efective

lidado, el estade de bios en €l patrimonio consolidads

Izs polifieas contabies utilizadas y las demds notas, se encuentran a dispesicién del pliblico interesado en las oficinas de |a entidad fiscalizada, de las afiliadas,
asociadas y subsidiarias de {Grupo BNS de Costa Riea y Subsidiarias), en su sitic Web {scotiabanker.com), y en las oficinas y sitio Web de la Superintendencia

General de Entidades Financieras (www sugef fi.cr)"




GRUPQ BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Para el pericdo terminado el 30 de Junic de 2004 y 2003
Cifras en colones sin ceéniimas

Nota Jun-g4 Jun-03
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del perfode 780 150 285 556,583,881

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fordos

Ganancia 0 pérdidz por venta de activos recibidos en dacién

de pago y de la propiedad mobiliario y equipo

Ganancias o pérdidas par diferencias de cambio netas

Pérdidas paor estimacion para créditos incobrables 182 756 643 343.895023
Pérdidas par estimacitn por deferioro o desvalorizacién de

Inversiones 9 216 485 11217,370
Pérdidas por otras estimaciones

Gastos por provision para prastaciones sociales neto de pagos

Depreciaciones y amortizaciones : 6 676 514 7401714
Ingreso por novacién de deuda

Parlicipacion minoritaria en la utilidad neta de subsidiaria

Variacidn en los activos (aumento), ¢ disminucion

Valores negociables

Créditos y avances de efectivo

Bienes realizables (17 885,248) {7 048 000)
Productos por cobrar (6 280. 148) (24,043,505)
Ctros activos {39024 £59) (183,575,345}
Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucion)

Obligaciones a la vista ¥ a plazo

Otras cuentas por pagar y provisiones {95.713,323) 273.557 022
Produstos por pagar 42 549 258 16.858 907
Otros pasivos 167281785 224 821 701
Flujos netos de efective de actividades de operacién: 1,026,647,602 1,222,662,678
Flujos netos de efectivo en actividades de inversién

Aumento en depdsitos e inversiones {excepto valores negociables)

Cisminucitn en depdsitos & inversiones {excepto valores negaciables) {10 422,921.043) {13,857 D27 910)
Adgquisicidn de propiedades, motbiliario y equipo (191.141) (9 868.700)
Venta de propiedades, mobiliario y equipo

Participaciones en efectivo en el capital de ofras empresas

Otras aciividades de inversién

Flujos netos de efectivo usados en actividades de Inversidn {10,423,112,184} (13,866,696,610)
Flijos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento

Qtras obligaciones financieras nuavas 6,394 199 803 6 283251 532
Nuevas obligaciones subordinadas

MNuevas obligaciones convertibles

Page de obiigaciones “ -
Pago de dividendos - -
Otras actividades de financiamiento - -
Flujos netos de efectivo dos en actividades de financiamiento $,354,199,903 6,283,251,932
Aumento neto en efectivo y eguivalentes -3.002 264 679 ~8,360 782 000
Efectivo y equivalentes al inicio del afio {(Nota 1} 20,462,064,088 19,808,581.576
Efectivo y equivalentes al final del aito {(Nota 1) 17,488,759,410 13447,799,576

John Cag;véf Krystian Porras Leansl Morales B
Auditor Interna

Representants [ egal Contador

Nota 1; "Se considera como efectiva y equivalenie a efective ef saldo del rubro de Disponibilidades, los depdsitos a fa vista y a plazo y los
valores considerados altamente liquidos por la Bolsa Nacional de Valores invertidos con fa infencién de convertirlos en efectivo en un plazo no

mayeor a dos meses de su vencimiento original®

"Fl balance general consoiidada. estado de resdltades consolidado ef estado de fifos de efectivo consolidado, el estado de cambies en el
patrimonio consalidado, las politicas contables ulilizadas y |as demas notas se encuentran a disposicidn del plbfico interesado en las offcinas de
la entidad fiscalizada de las afiiadas asociadas y subsidiarias de (Grupe BNS de Costa Rica y Subsidiaras) en su sio Web
{scoliabanker.com) y en las oficinas y sitio Web de la Superintendencia General de Entidades Financieras {(www sugef fi.cr)”




‘EPBZ||E35|) peprue B

LER'ZhY Pop'e 0

oL JoUpTY

Nei0p |3

B $BU|2JO 5B Lv CpEseleiul oand Jap ugioiaodstp WEIUENOUG 85 'sejou spLap ¢B) A sp

.,.lf...\ i ] DR AR WS A B
PEZifiin sajgEluas seapiod se|

"BPBRI|OSLCS DML |8 Us SO|uES, op CpElSS B

lop=uon
SEljod Uenshiy
rd

3 $81UB A IO I3MUROHI0SS) GO CI)s NS Uo

(sBIEipIEqNS A Bop 1500 Bp GNE odil; ep Seylermans A sepeisose 'sepe
‘OPRRICSUIED A8 Bp SOlng op opEy

i <5 op

59 18 'OPEDIOSU0 SopRynE Rl B OPBSE "OPED||osUICa [RisUoE eouElEq 13,

lefia] sjueiuasauday

l\\\-\l.kugn,mo uyop

Q

S82'05 1084

285'262'989' o
€80'6L2'128's {0

980'0L0' 1 E8"Y

980'0L0"LER'

#00Z BP Oiuni ap ¢ (e sopjeg

s0NQ

SOSIAD SIUSK] B UojoenieAns Jod 3)snfy

Ejuz1 B 8/q0s ojsandu)

9P Ojau 'ejuan o) vied sajqiuodsip saices ue
S3LOISIBAUL €| ap 8|qBUCZEI OlqWES Jod 3y
S3EINUL 2p ugioen|eass Jod Jaeiadng
feutope opeted jeydeg

S8UDIa0E 9p UD|SIL]

EH810Gs3] U SBUDISOR P BlUSA 4 Bidwog
SEHEININIZ|SS SBAIRSS) SBIIC A Satelal SEAISTY
BIBOURY PERAYIE

®] 2p sajereual sobssy tod SBUBZELYSY

@ opolad Jod sopuapiag

| opoliad |ap opEYnsay

selslueaxa sepepnua

2P S0JaloURLY S0PE)SE AP UDISIBALOD B

8P SBLEYINSAL 0JqWED ap SRIoUBIANP Jod sasnly
SO[EJUSWEDPUN, 535052 8P Ug|osBLCY
s@jqgiued seofjjed se| ua soigues

¥00Z @p olaua ap | |e sopjeg

188'€85'955

COE'SEY'LL'D |0

880'0L0"1ER"Y

980'020°LER'Y

£00Z op owuni ap 4¢ [e sop|eg

040

SOSIBAIP $3URIG e ugloBnieaa, sod Bysnly,

B8] B| 21908 olsandiwy

ISP ©18U ‘ejuan &) Bied seiquods|p SaJ0[EA US
SSUCISISALL SB 3P Biqeudze) ojglues Jod ssnfy
SIS Bp ugloenEAas Jod Jaesadng
[euaioipe epefed [Bldeq

53U0I08 3P LRSI

Bl1as0sa] g S3aucinoe ap BjUaA A m._aEDU
SELEINNIEISS S2Ala58I $2.40 A sajebe| seAmsay
BlIEOUEG pEPIAISE

€] 3p sajeleusb sofisay Jod sauoewsgy

¢ opoliad sod sopuapiug

L opolad |ap opeynsay

seJaluelixs sapepiua

9P SCIBIAUBLY BOPEISA 8P UQISiBAUCS 8|

8P SeIUEYNSES oiqWeD op Seryaleyp Jod sapsnly]
SAABIUIWEPUN] E210018 BF UYIIILGD
SAQeWCD seofyod sB| ua soquen

£00Z Op cJ1aus ep | |2 Opjeg

DUEjoUNL

oW jap (el Sesail

[e100s [eyden

SBION

a|:eg

192'Z01's8v'e 612'096'0r1 0 0 0 sgE'nie's o
S8Z'051'08L
L86'195'v0L'Z BLZ'096'0F L o} g S9E'0LE'L a
08E'L9G'EL0'E ESE'ZLE'SL 0 4] G9z'0LEL o]
186'e85'955
BBP'LLB°0GE'L aae'LLE'eL 0 0 G92°0LEL ]

BOA B Eied

radsip
opouad rap sousueLy Bs0.dle SENO 541 . sapeziejdes

odioupud je SERE[NWNoE SBBUCWINE ] SeAesay sopejsa ep ug upieetioped mmmom hwnﬁww_ :u_wwmmm_mhmu " ol saje[ucwuyed
SEPIPIRd © se2|UBLES UDISIeAUGD Jod | Bp Ugiaenieaas Jog E_mﬂ | us el Sapody

SORWED 104

olbowined |e saisnfy

(soluan uis seuojoa uz)
¥00g 8P OnP 8P OF A £00Z 8p OLAP 8D o & SOREUILLS) sopolad so| Rizy
COVAITOSNOD GL3aN OINOWIMLYd T3 NS SOI8INVYD 30 0av.Ls3
SYRVIQISENS A V'S ‘YOI V180D 30 SNg Odrnyg




GRUPO BNS DE COSTA RICA. S. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de Junio de 2004

A. Notas sobre informacion general necesaria para la presentaciéon razonable.

i. Domicilio y forma legal
Grupo BNS de Costa Rica. S.A. es una sociedad anénima organizada en octubre de
1998 de conformidad con las leyes de la Republica de Costa Rica

ii. Pais de Constitucion
Costa Rica.
iii. Naturaleza de las operaciones y sus actividades principales

El Grupo actia principalmente como compafiia tenedora de las acciones de sus
subsidiarias. Se encuentra regulada por la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica,
y las normas y disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF), la Junta Directiva del Banco Ceniral de Costa Rica y
por la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

Es una subsidiaria propiedad total de Corporacion Mercaban de Costa Rica S A,
sociedad que a su vez es poseida en un 100% por The Bank of Nova Scotia.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Grupo BNS de Costa
Rica. S.A. (la Corporacion) y las de sus subsidiarias propiedad total, todas domiciliadas

ent Costa Rica:

e Scotiabank de Costa Rica. S A,
e Scotia Trust Costa Rica S A.

Scotiabank de Costa Rica. S.A. es una institucioén que, por dedicarse a actividades de
intermediacién financiera en el mercado costarricense, se encuentra regulada por la Ley
Orgénica del Banco Central de Costa Rica, la Ley Organica del Sistema Bancario
Nacional, y las normas y disposiciones establecidas por la Junta Directiva del Banco
Central de Costa Rica y por la Superintendencia General de Entidades Financieras
(SUGEF).

Scotia Trust Costa Rica S.A. (compafiia anteriormente denominada Scotia Valores
Puesto de Bolsa S.A), se encuentra en proceso de reestructuracion de sus operaciones,
que incluye cambio de razon social y cese de su participacién en el mercado de titulos
valores. El 26 de febrero de 2004 mediante Asiento no. 10790 la Superintendencia
General de Valores comunico su aprobacién final pata el cese de operaciones de esta
compafiia.




Todos los saldos y transacciones de importancia entre las Compafiias han sido
eliminados en el proceso de consolidacién.

iv. Nombre de la empresa controladora, siempre y cuando pertenezca a un
grupo o conglomerado financiero.

Grupo BNS de Costa Rica y Subsidiarias S A.
V. Nimero de sucursales y agencias.

La subsidiaria de Grupo BNS, Scotiabank de Costa Rica cuenta con trece sucursales a
saber: San José, Heredia, Alajuela, Tibas, Limén, Desamparados, Forum, Multiplaza,
Rohrmoser, Terramall, San Pedro, Escazi y Guadalupe.

vi. Numero de cajeros automaticos bajo su control

Al 30 de junio de 2004, la subsidiaria de Grupo BNS, Scotiabank de Costa Rica
contaba con treinta y tres cajeros automéaticos.

vii.  Direccién del sitio WEB
http://www scotiabanker.com
viii. Nuumero de trabajaderes al final del periodo

Al 30 de junio de 2004, la subsidiaria de Grupo BNS, Scotiabank de Costa Rica
contaba con 260 trabajadores.

B. Notas sobre la declaracion de Ias bases para la elaboracion de los estados
financieros, asi como las politicas contables especificas seleccionadas v
aplicadas para las transacciones y sucesos significativos

i Principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el Plan de Cuentas
para Entidades Financieras, la normativa emitida por la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF) y el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) antes Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y las interpretaciones de las Normas Internacionales de Contabilidad
(SIC) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.




ii. Principios de consolidacion

Las subsidiarias son aquellas compafifas controladas por €l Grupo. El control
existe cuando el Grupo, tiene el poder directo o indirecto, para definir las politicas
financieras y operativas de las compafifa, para obtener beneficios de estas actividades.

Al 31 de marzo de 2004, los estados financicros consolidados incluyen las
cifras financicras de las siguientes subsidiarias:

Nombre % de participacion
Scotiabank de Costa Rica S.A. 100%
Scotia Trust Costa Rica S.A. 100%

Todas las cuentas y transacciones entre compafifas han sido eliminadas en la
consolidacion.

Las inversiones en acciones de las subsidiarias se valian por el método de
participacion patrimonial, atendiendo los requerimientos del Consejo Nacional de
Supervisién del Sistema Financiero en su “Reglamento para la constitucién, el
traspaso, el registro y el funcionamiento de los grupos financieros”.

“sw

iii. Asociadas

No aplica por cuanto el Grupo BNS de Costa Rica S.A. y Subsidiarias, no tiene
compaifiias asociadas.

iv. Moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance de
situacién, con excepcidn de aquellas transacciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda exiranjera
ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros
ingresos u otros egresos, respectivamente.

La conversién de los estados financieros de las operaciones en el exterior se
efectud como sigue:

. Activos y pasivos monetarios denominados en US délares han sido
remedidos al tipo de cambio de cierre.




V.

1.

¢ Los activos y pasivos no monetarios han sido remedidos a los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones que les dieron origen
(tipos de cambio historicos).

. Ingresos y gastos han sido remedidos a los tipos de cambio promedio
vigentes para cada afio, excepto por el gasio por depreciacién que ha sido
remedido a los tipos de cambio histéricos.

Como resultado de la remedicién de los estados financieros se originan
ganancias netas en el 2004 por ¢164,096,318, las cuales se presentan en los
estados de utilidades como diferencias de cambio resultante de la conversién
de los estados financieros de operaciones en el extranjero.

Base para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del valor razonable
para los activos disponibles para la venta. Los otros activos y pasivos
financieros y no financieros se registran al costo (amortizado) o al costo
histérico. Las politicas de contabilidad se han aplicado en forma
consistente

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un
activo financiero en una compafiia y a la vez un pasivo financiero o
instrumento patrimonial en otra compafiia. Los instrumentos financieros
incluyen lo que se denominan instrumentos primarios: cartera de créditos,
cuentas por cobrar, depdsitos, obligaciones y cuentas por pagar.

a. Clasificacion

Los instrumentos negociables son aquellos que el Banco mantiene con el
propésito de generar utilidades en el corto plazo.

La cartera de créditos y las cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos
originados por la subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, puesto que se
establecieron con el fin de proveer fondos a un deudor y no para generar
utilidades a corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no se
han mantenido para negociar, no han sido originados por el Banco ni se
van a mantener hasta su vencimiento. Los instrumentos disponibles para
la venta incluyen algunos titulos de deuda.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento constituyen aquellos activos




financieros que se caracterizan por pagos fijos o determinables y un
vencimiento fijo que el Banco tiene la intenciéon y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

b. Reconocimiento

El Banco reconoce los activos disponibles para la venta en €l momento en que se
compromete a adquirir tales activos. A partir de esa fecha, cualquier
ganancia o pérdida originada de los cambios en el valor razonable de los
activos se reconoce en el patrimonio.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento y los préstamos y cuentas por
cobrar originados por el Banco se reconocen a la fecha de su liquidacién,
es decit, en el momento en que se transfieren al Banco.

c Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo, que incluye los
costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles parta la venta se
miden al valor razonable, excepto por las inversiones que no se cotizan en
un mercado activo y cuyo valor razonable no se pueda medir de manera
confiable, las cuales se registran al costo, incluyendo los costos de
transaccion menos las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y cuentas por
cobrar originados, asf como las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo (amortizado), menos las pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento s¢ incluye en el valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso/gasto
financiero.

d. Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los insttumentos financieros se basa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir
cualquier deduccidn por concepto de costos de transaccién.

e Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores
Las ganancias y pérdidas producidas por una medificacién en el valor razonable

de los activos disponibles para la venta se reconocen directamente en el
patrimonio hasta que una inversidn se considere deteriorada, en cuyo
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momento la pérdida se reconoce en el estado de resultados. En el caso de
la venta, cobro o disposicion de los activos financieros, la ganancia o
pérdida acumulada que se reconoce en el patrimonio se transfiere al estado
de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La subsidiaria Scofiabank de Costa Rica considera como equivalentes de
efectivo las inversiones en bancos con vencimientos originales de dos
meses O Menos.

Inversiones

Las inversiones que mantiene la subsidiaria Scotiabank de Costa Rica con el fin
de generar utilidades a corto plazo se clasifican como instrumentos
negociables. Las inversiones que tiene la intencion de mantener hasta su
vencimiento se clasifican como activos mantenidos hasta el vencimiento
Las inversiones restantes se clasifican como activos disponibles para la
venta.

Cartera de crédito

La cartera de crédito se presenta a su valor principal pendiente de cobro. ILos
intereses sobre los préstamos se calculan con base al valor principal
pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas, y se contabilizan como
ingresos bajo el método contable de acumulaciéon  Adicionalmente se tiene
la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo capital
o intereses esté afrasado en mas de 90 dias.

Los préstamos en no acumulacién de infereses se presentan a su valor estimado
de recuperacién aplicando la politica de detetioro.

Estimacion por incobrabilidad de la cartera de crédito

La estimacién para créditos de cobro dudoso se basa en la evaluacién periddica
de la cobrabilidad de la cartera de créditos y considera varios factores,
incluyendo la situacién econdmica actual, experiencia previa de la
estimacion, la estructura de la cartera, la liquidez de los clientes y las
garantias de los préstamos.

Adicionalmente la evaluacién considera las disposiciones establecidas por la




SUGEF establecidas en el Acuerdo SUGEF 1-95 .

La Administracion considera que la estimacién es adecuada para absorber
aquellas pérdidas eventuales que se pueden incurrir en la recuperacion de
€sa cartera.

6. Valores comprados bajo acuerdos de recompra

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica S A, no mantiene transacciones de
valores comprados bajo acuerdos de recompra .

7. Compensacién de saldos

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto se reporta neto en
los estados financieros, cuando el Banco tiene el derecho legal de compensar
estos saldos y cuando se tiene la intencion de liquidarlos en una base neta

8. Propiedades, mobiliario y equipo en uso
Activos propios

Las propiedades, mobiliario v equipo en uso se registran al costo, neto de la
depreciacién y amortizacién acumuladas Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores
que no extienden la vida atil o mejoran el activo son cargados
directamente a gastos cuando se incurren. Adicionalmente el valor de las
propiedades es actualizado con base a un avaldo de un perito
independiente, el efecto de esta revaluacion es llevado al patrimonio.

Activos arrendados

Ni la controladora ni sus subsidiarias poseen activos bajo arrendamiento
financiero.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componentes de propiedades,
mobiliario y equipo son capitalizados y contabilizados separadamente de
acuerdo con el SIC23 5, inspecciones y mantenimientos mayores. Los
desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los
beneficios econdmicos futuros, sino se reconocen en el estado de
resultados conforme se incurren.




Depreciacion

La depreciacién y la amortizacion se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta, sobre la vida util estimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefiala:

Edificio 50 afios

Vehiculos 10 afios

Mobiliario y equipo 10 aflos

Equipo Cémputo 5 afios

Mejoras a la propiedad 10 afios
9. Activos intangibles

Al 30 de junio de 2004, Grupo BNS de Costa Rica S.A. y Subsidiarias, no posee
activos intangibles.

10. Operaciones de arrendamiento financiero

Al 30 de junio de 2004, Grupo BNS de Costa Rica S.A. y Subsidiarias, no posee
operaciones de arrendamiento financiero

11. Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance de
situacion, con el fin de determinar si hay alguna indicacién de deterioro.
De haber tal indicacién, se estima el monto 1ecuperable de ese activo. La
pérdida por deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo
excede su monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado de
resultados para aquellos activos registrados al costo, vy se reconoce como
una disminucién en la revaluacién para los activos registrados a montos
revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto més alto obtenido después
de comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de
venta equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente.
El valor en uso corresponde al valor actual de los flujos v desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un active y de su
disposicién al final.
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Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro v tal
disminucioén se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion
que ocurrid después del castigo, el castigo se reversa a través del estado de
resultados o de patrimonio segiin sea ¢l caso.

Bienes realizables

Los bienes realizables estén registrados al valor mas bajo entre el valor en libros
de los préstamos y su valor estimado de metcado. La subsidiaria
Scotiabank de Costa Rica considera prudente mantener una reserva para
reconocer los riesgos asociados con la devaluacion de mercado de los
bienes que no han podido ser vendidos, la cual sc registra contra los
resultados de operaciones.

Cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar se registran al costo.
Provisiones

Una provisién es 1econocida en el balance de situacion, cuando Grupo BNS de
Costa Rica y Subsidiarias adquiere una obligacion legal o contractual
como resultado de un evento pasado y es probable que se requiera un
desembolso econémico para cancelar tal obligacion. La provisién
realizada es aproximada a su valor de cancelacidén, no obstante puede
diferir del monto definitivo. El valor estimado de las provisiones, se ajusta
a la fecha del balance de situacidn afectando directamente el estado de
resultados.

Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricense, Grupo BNS de Costa Rica y
sus subsidiarias de caracter no bancario, asignan el 5% de la utilidad antes
del impuesto sobre la renta para la constitucion de una reserva especial,
hasta alcanzar el 20% del capital acciones. Scotiabank de Costa Rica
segun la legislacién bancaria vigente, asigna el 10% de esa utilidad para la
constifucién de dicha reserva.

Superavit por revaluacion

El superdvit por revaluacion que se incluye en el patrimonio se puede trasladar
directamente a las utilidades no distribuidas en el momento de su realizacion.
La totalidad del superavit se realiza cuando los activos se retiran de circulacion
o se dispone de ellos. El traslado del superavit por revaluacion a utilidades no
distribuidas no se registra a través del estado de resultados.
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18.

19.

Uso de estimaciones

La administracion ha efectuado un nimero de estimaciones y supuestos

relacionados al informe de activos, pasivos, resultados y la revelacion de
pasivos contingentes, al preparar estos estados financieros consolidados,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a
cambios significativos se relacionan con la determinaciéon de la reserva
para posibles préstamos incobrables.

Impuesto sobre la renta

Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la

renta gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del
balance y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a
afios anteriores.

Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del

balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el
valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores
utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma, las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa
una diferencia temporal deducible

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una

probabilidad razonable de su realizacion

Informacién de segmentos

Un segmento de negocios es un componente distinguible dentro la subsidiaria

Scotiabank de Costa Rica, que se encarga de proporcionar un producto o
servicio individual o un grupo de productos o servicios relacionados dentro
de un entorno econdmico en particular, v que estd sujeta a riesgos y
beneficios que son diferentes de los otros segmentos del negocio.
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20.  Utilidad basica por accién

La utilidad basica por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en
circulaciéon durante el periodo

21. Reconocimientos de ingresos y gastos
Ingreso por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados sobre
la base de devengado, considerando el rendimiento efectivo o la tasa de
interés. El ingreso y gasto por intereses incluye la amottizacién de
cualquier prima o descuento durante el plazo del instrumento hasta el
vencimiento, calculado sobre una base de interés efectivo.

Ingreso por honorarios y comisiones

Las comisiones se originan por servicios que presta la subsidiaria Scotiabank de
Costa Rica. Las comisiones se reconocen cuando el servicio es brindado.
En el caso que la comision se difiera, se reconoce durante el plazo del
servicio, calculado sobre una base de interés efectivo, y cuando la
comision esté en exceso de los costos incurridos para el otorgamiento del
SEervicio.

Al 30 de junio de 2004, el Banco no recibib honorarios por concepto de servicios
prestados.

Ingreso neto sobre valores negociables

El ingreso neto sobre valores negociables incluye las ganancias y pérdidas
provenientes de las ventas y los cambios en el valor razonable de los
activos y pasivos mantenidos para negociar.
Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en el estado de resultados en la fecha
que los dividendos son declarados. El ingreso por inversiones en acciones
es reconocido como dividendo sobre la base de devengado.

Gastos por arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos son reconocidos en el
estado de resultados durante el plazo del arrendamiento.
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C. Notas sobre informacién de apovo para las partidas

presentadas en el

cuerpo de cada uno de los estados financieros

(1) Disponibilidades

Las disponibilidades se detallan como sigue:

Junio 2004 Junio 2003

Efectivo ¢ 1,231,501,626 1,082,151,517

Depésitos ala vistaenel BC.CR 7,706,237,772 7,634,745,525
Depdsitos a la vista en entidades

financieras del pais 174,963,288 277,923,367
Depdésitos a la vista en entidades

financieras del exterior 1,743,749,104 243,167,342

Documentos de cobro inmediato 1,016,449,218 338,642,452

¢ 11,872,901,008 9,576,630,203

De acuerdo con la legislacién bancaria vigente, el Banco debe mantener un
monto de efectivo en el BCCR como encaje legal. Al 30 de junio de 2004,
¢l monto del encaje legal depositado asciende a un total de
¢1,728,496,077. Tal encaje se calcula como un porcentaje de los recursos
captados de terceros, el cual varia de acuerdo con la forma de captacion

que utilice el Banco.
(2) Inversiones en valores y depdsitos a plazo
Las inversiones en valores y depésitos a plazo:

Junio 2004

Colones
Depésitos a plazo entidades fin. del pais ¢ -
Inversiones en valores comprometidos 94,293,608
Certificados de depdsito a plazo de otras

entidades financieras
Inversiones en valores en entidades financieras

del pais
Délares
Inversiones en Valores Comprometidos 1,154,472,692
Titulos de Propiedad del Gobierno Central -
Depdsitos a plazo entidades fin del pais
Valores en entidades financieras del exterior
Inversiones en valores y dep. mant. hasta el venc. 4,366,100,000
Otras inversiones . 2,032,102

Junio 2003

6,300,000

300,000,000

676,447,000

G
2,886,629,410
1,792,963

£ 5,616,898,402

3,871,169,373
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Al 30 de Junio del 2004, inversiones temporales por la suma de ¢1,248,766,301,
se encuentran sujetas a restriccién (Véase nota 4 Seccién C) por estar
garantizando actividades con diversas instituciones del pais.

(3) Cartera de créditos

La cartera de préstamos es 100% originada por la entidad.

Reserva de saneamiento v rieseo

Un andlisis de la estimacion para créditos incobrables es como sigue:

30 de Junic
2004

a. Saldo al inicio del afio anterior ¢ 546,824,683
b. Més o menos

i. Mas estimacion cargada a resultados 775,359,961

ii. Menos estimacién cargada por ciéditos insolutos (321,162,419

c. Saldo al final del afio anterior 1,001,022,224
d Mas o menos

i. Mas estimacion cargada a resultados afio examinado 289,394,695

ii. Menos estimacidn cargada por créditos insolutos o castigados (202,847,313)

e. Saldo al final del aiio examinado 1,087,569,606

La estimacion para cartera de crédito se basa en la evaluacion periddica del nivel
de cobrabilidad de los saldos que tepresentan la cartera de préstamos, la cual
se efectha de conformidad con las normas emitidas por la Superintendencia
General de Entidades Financieras. Tal estimacion refleja un saldo que, en
opinién de la Administracion, es adecuado para absorber aquellas pérdidas
eventuales que se pueden generar en la recuperacion de esa cartera de
préstamos, segun los criterios de SUGEEF.

La evaluacién considera varios factores, incluyendo la situacidon econdmica
actual, experiencia previa de la estimacidén, la estructura de la cartera, la
liquidez de los clientes, la calidad de garantias de los préstamos y las
disposiciones emitidas por SUGEF.
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Notas explicativas sobre el riesgo de la cartera de préstamos :

i. Concentracion de Ia cartera por tipo de garantia

Hipotecaria ¢

Bonos y certificados de inversion
Acciones

Prenda sobre maquinaria y vehiculo
Fiduciaria (pagaré o letra de cambio)

30 de Junio de

2004

62,028,700,920
1,472,515,037

14,069,104,625
3,071,116,014

30 de Junio de

2003

47,569,394,246
1,301,768,110

10,659,851,528
2,202,109,960

Avales bancarios - 270,481,547
Avales Casa Matriz 873,220,000 -

Otros 10,198,213,702 8,783,788,349
Total 91,712,870,298 70,787,393,740

ii. Concentracion de la cartera por tipo de actividad econémica

30 de Junio de

30 de Junio de

2004 2003

Créditos directos:

Personal ¢ 17,029,646,217 27,183,990,787
Agricultura 70,288,036 107,125,835
Comercio 2,189,602,644 2,253,830,430
Construccion 3,340,643,092 3,068,610,358
Ganaderia 34,252,805 37,828,815
Industria 6,559,932,036 7,021,210,678
Turismo 2,479,803,512 1,440,543,066
Vivienda 47,048,020,622 20,985,027,199
Servicios 11,390,604,140 6,733,641,080
Otros 1,570,076,894 1,955,585,492
Total créditos directos 91,712,870,298 70,787,393,739
Estimacién para créditos incobrables (1,087,569,606) (1,001,022,224)
Total cartera de créditos ¢ 20,625,300,692 69,786,371,516
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A partit del afio 2001, el Banco ha venido desarrollando un programa de
préstamos de vivienda (entre 20 y 30 afios plazo) que le ha permitido obtener un
crecimiento significativo en su cartera, tales créditos tienen garantia hipotecaria.

iii. Morosidad de la cartera de crédito

Al 30 de junio de 2004, la cartera de préstamos por morosidad se detalla como
sigue:

30 de Junio de 30 de Junio de
2004 2003
Al dia ¢ 82,936,618,060 62,623,008,508
De 1 a 30 dias 7,836,738,429 7,315,013,897
De 31 a 60 dias 264,171,782 38,714,653
De 61 a 90 dias 84,025,932 105,966,265
De 91 a 120 dias 68,444,180 37,949,194
De 121 a 150 dias 19,324,242 47,114,333
De 151 a 180 dias 8,211,201 417,627
De 181 a 360 dias 63,525,562 3,190,257
Mis de 360 dias 23,833,771 14,966,934
Cobro Judicial 407,977,139 601,052,072
Total créditos directos 91,712,870,298 70,787,393,740

Scotiabank de Costa Rica clasifica como vencidos aquellos préstamos que no
hayan realizado pagos a capital o intereses por 90 dias después de la fecha acordada, y
morosos aquellos con atrasos de 30 dias después del vencimiento de dichos pagos.

iv. Concentracion de la cartera en deudores individuales o por grupo de
interés econdmico

A la fecha del balance de situacién no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta
representada por el monto en libros de cada activo financiero. Los clientes
0 grupos mas importantes cuyos préstamos representan individualmente,
un  monto igual o superior al 5% del Capital Social y Reservas
Patrimoniales suman un monto total de ¢16,766,870,822.

V. Monto v nimero de préstamos sin acumulacion de intereses

Rubro Junio 2004 Junio 2003

Préstamos morosos y vencidos en estado de | ¢526,619,901 | ¢776,433,905
no acumulacion de inteteses

Cantidad de operaciones 166 137
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vi. Monto, numero v porcentaje del total de los préstamos en proceso de
cobro judicial

Rubro Junio 2004 | Junio 2003
Creditos en cobro judicial ¢407.,977,139¢601,052,072
Cantidad de operaciones 115 103
Relacion respecto a los créditos totales 0.44% 0.85%

Durante el trimestre reportado, no se efectuaron reestructuraciones de préstamos.

Al 30 de junio de 2004, las tasas de interés anual que devengaban los préstamos
oscilaban entre 19% vy 24% en colones, y 5.4% vy 7.9% en dolares.

4. Activos sujetos a restricciones

Los activos sujetos a 1estricciones se detallan como sigue:

Activo Causa de la restriccion Valor Valor
restringido Junio 2004 Junio 2003
Disponibilidades Encaje Legal ¢1,728,496,077 ¢5,266,616,265
Préstamos Requisito para captar en ¢6,237,891,979 ¢3,916,616,199

cuentas corrientes,
Inversiones Garantia  Cémara  de ¢804,570,771 ¢397,910,000
Compensacién
Inversiones Garantia Visa Débito ¢87,322,000 ¢39,791,000
Inversiones Garantia Crédito ¢348,533,530 ¢238,746,000

Contingencia Art 25 Reg.
Bcos Privados

Inversiones Deposito en garantia para ¢8,340,000 ¢6,300,000
recaudar servicios piiblicos
Total ¢9,215,154,357 ¢9,865,979,464

De acuerdo con la legislacion financiera costarricense la subsidiaria Scotiabank de
Costa Rica. S.A. mantiene un monto de efectivo en el Banco Central como
encaje legal. Al 30 de junio de 2004 tal encaje se calcula como un porcentaje de
los recursos captados de terceros.
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5. Posicion monetaria en moneda extranjera

(a) Unidad monetaria y regulaciones cambiarias:

Los estados financieros y sus notas se¢ expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Reptblica de Costa Rica.

La paridad del colén con el dolar de los Estados Unidos de América se
determina en un mercado cambiario libre, bajo la supervision del Banco
Central de Costa Rica. Al 30 de junio de 2004, ese tipo de cambio se
establecid en £436.61 y ¢438.01 por US $1,00 para la compra vy venta de
divisas, respectivamente (¢397.91 para la compra y ¢399 53 para la venta
en junio 2003).

(b) Mcétodo de valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera:

Al 30 de junio de 2004, los activos y pasivos denominados en ddlares de los
Estados Unidos de América fueron valuados al tipo de cambio de compra
de ¢436.61 por US$1,00 (¢397.91 por US$1,00 en 2003). A esa misma
techa, los activos y pasivos denominados en dolares canadienses fueron
valuados al tipo de cambio de compra de ¢308.2946 por CAD$1,00
(£279 0599 por US$1,00 en 2003 y los activos v pasivos denominados en
Euros fueron valuados al tipo de cambio de compra de ¢506.4872 de
conformidad con las regulaciones establecidas por ¢l Banco Central de
Costa Rica.

(c) Posicion en moneda extranjera:

Activos Pasivos Posicion neta
(CRC) (CRC)

USD$ 95.798.051.063 87.613.380,999 8,184.670,063

A Junio 30, CAD 81.351,953 2.285.055 79,066,898
2004 EUROS 16,344,879 Q 16,344,879
USDS$ 72,207.889,788 66,731,886,470 5,476.003,318

A Tunio 30, CAD 13,866,185 2,478,710 11,387.475
2003 EUROS 898,244,519 1,752,317 806,492,202

Adicionalmente, El grupo mantiene dentro de su patrimonio capital social preferente
por un monto de US$10,500,000.
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0. Depdésitos de clientes a la vista v a plazo

6.1 Detalle de obligaciones con el piiblico a la vista
30 de junio de 2004
Obligaciones con el Namero de % Monto acumulado %
publico a la vista clientes :
Cuentas corrientes 9,731 46% 17,704,195,768 55%
Cheques certificados N/D N/D 71,972,134 0%
Depositos de ahorro a la
vista 11,648 54% 13,955,176,038 44%
Captaciones a  plazo
vencidas N/D 201,839,349 1%
Total 21,379  100% 31,933,183,289 100%
30 de junio de 2003
Obligaciones con el Nimero de % Monto acumulado %
piblico a la vista Clientes
Cuentas corrientes 7,036 30% 10,641,083,291 54%
Cheques certificados N/D N/D 18,850,114 0%
Depositos de ahorro a la
vista 10,815 61% 8,732,364,200 45%
Captaciones a plazo
vencidas N/D 228,804,504 1%
Total 17,851  100% 19,621,102,109 100%
Las captaciones a través de cuenta corriente y de ahotro, constituyen las principales
obligaciones con el publico a la vista. Al 30 de junio de 2004, estas representan
el 100% de estas obligaciones a la fecha de cierre de los estados financieros.
El monto acumulado que representan estas captaciones se encuentra distribuido
entre un monto aproximado de 21,379 clientes.
6.2  Captaciones a plazo
30 de junio de 2004
Obligaciones con el Niamero de % Monto acumulado %
publico a plazo clientes
Certificados de inversion 1,414 100% 43,451,103,848  100%
Total 1414  100% 43,451,103,848  100%
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30 de junio de 2003

Obligaciones con el Niimero de % Monto acumulado %
piuiblice a plazo clientes
Certificados de inversidn 1.196 100% 27,741,233,772 100%
Total 1.196  100% 27,741,233,772 100%

Al 30 de junio de 2004, los certificados de inversidn constituyen la tmica obligacion
con el pablico a plazo. Su monto acumulado se distribuye entre un total aproximado
de 1,414 certificados.

Detalle de obligaciones con el pablico en dolares al 30 de junio de 2004

En USD
5,000 a 50,000 a  Igual o mayor
08 4999 49,999 99.999  a100,000 Total
Total por rango 7,446,486 32,859,933 18,274,318 85,825,545 144,406,283
Cantidad por rango 11051 2137 267 250 13,705

6.3 Depositos de otros bancos v entidades financieras

Los depositos de otros bancos consistian en dep6sitos a plazo v cuentas
corrientes, segin se detalla a continuacion:

Depésitos de otros bancos v entidades financieras
Al 30 de junio de 2004

Institucién No. Tipo de Monto
Cliente cuenta
s

Chase Manhattan Bank 1 Cta. Cte. ¢3,600,258
Standard Chartered Bank 1 Cta. Cte. 3,425,082
PNC Bank 1 Cta. Cte. 205,989
Banco de San José 1 Dep. plazo 52,000,000
Banco Banex 1 Dep. plazo 12,000,000
Banco Nacional 1 Dep. plazo 200,000,000
BICSA 1 Dep. plazo 218,305,000
BICSA 1 Dep. plazo 873,220,000
Total depésitos de otros 8 ¢1,362,763,229
bancos
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Depéositos de otros bancos v entidades financieras

Al 30 de junio de 2003

Institucion No. Tipo de Monto
Cliente cuenta
s

Chase Manhattan Bank 1 Cta. Cte. ¢1,517,934
Standard Chartered Bank 1 Cta Cte. 3,307,999
Mutual Vivienda SJ 1 Dep. plazo 232,000,000
Banco Nacional 1 Dep . plazo 308,430,000
Banco Banex 1 Dep. plazo 765,000,000
Hemisphere Bank 1 Dep. plazo 596,865,000
Total depositos de otros 6 ¢1,907,120,933
bancos

6.4 Depoésitos de entidades estatales

Al 30 de junio de 2004 existian depositos de entidades estatales, Banco Nacional de
Costa Rica por ¢200,000,000.

6.5 Depdsitos restringidos e inactivos

Al 30 de junio de 2004 no existian depoésitos restringidos ¢ inactivos

6.6 Otras obligaciones con el piblico a Ia vista

Las otras obligaciones con el piiblico a la vista se detallan como sigue:

Junio de 2004 Junio de 2003
Giros y transferencias por pagar ¢ 309,424,720 1,417,373,334
Cheques de gerencia 633,250,214 323,764,039
Obligaciones por comisiones 29,051,287 115,209,205
¢ 671,726,221 1,856,346,578

7. Composicion de los rubros de los estados financieros

Un detalle de los rubros de los estados financieros correspondientes a activos, pasivos,
ingresos, gastos y contingencias, cuyos saldos son superiores al 10% del saldo
de la clase Patrimonio, se muestran seguidamente:
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7.1 Transacciones con partes relacionadas

Saldos y transacciones con partes relacionadas

30 de Junio de 2004
Activos:
Disponibilidades ¢ 162,940,714
Inversiones 4,366,100,000
Créditos 21,586,703
Total activos ¢ 4,550,627,417
Pasivos
Captaciones a la vista ¢ 13,120,567
Captaciones a plazo
Otras obligaciones financieras 22,103,649,691
Total pasivos ¢ 22,116,770,258
Ingresos
Por intereses 2,578,765
Comisiones por servicios
Total ingresos ¢
Gastos
Por intereses 163,686,811
Comisiones por servicios
De administracion 29,226,000
Total gastos ¢ 192,912,811

30 de Junio de 2003

92,845,903
1,988,550,000
20,838,523

2,103,234,426

45,690,541

25,755,331,957

25,801,022,498

2,489,387

142,430,036

19,688,764

162,018,800

Las operaciones activas con partes relacionadas al 30 de junio de 2004, se
refieren al saldo en cuenta corriente y operaciones de crédito para las personas fisicas
y juridicas relacionadas. En el caso de las operaciones pasivas, se compone de
facilidades crediticias de las instituciones bancarias indicadas excepto las obligaciones
con Scotia Trust Costa Rica S A. y Corporaciéon Mercaban por tratarse de obligaciones

a la vista
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7.2 Otras obligaciones financieras

Otras obligaciones financieras al 30 de junio de 2004

30 de Junio de

2004
Certificados de inversion colocados en entidades ¢ 52,000,000
financieras del pais MN (BAC San José)
Certificados de inversion colocados en entidades
financieras del pais MN (Banco Nacional) 200,000,000
Certificados de inversion colocados en entidades
financieras del pais MN (Banco Banex) 12,000,000
Certificados de inversion colocados en entidades .
financieras del pais ME (BICSA) . 873,220,000
Certificados de inversion colocados en entidades
financieras del exterior ME (BICSA) 218,305,000
Préstamos de entidades financieras del exterior ME 21,946,072,780
(Scotiabank & Trust Cayman Islands Ltd )
Total otras obligaciones financieras ¢ 23,301,597,780

Otras obligaciones financieras al 30 de junio de 2003

30 de Junio de

2003
Certificados de inversion colocados en entidades ¢ 232,000,000
financieras del pais MN (Mutual Vivienda)
Certificados de inversion colocados en entidades ¢ 308,430,000
financieras del pais MN (Banco Nacional)
Cettificados de inversion colocados en entidades
financieras del pais MN (Banco Banex) 765,000,000
Certificados de inversion colocados en entidades
financieras del exterior ME (Banco Hemisphere) 596,865,000
Préstamos de entidades financieras del extetior ME
(Scotiabank & Trust Cayman Islands Ltd ) 25,686,441,977

Total otras obligaciones financieras ¢ 27,588,736,977




7.3 Otras cuentas por pagar y provisiones

El saldo de ofras cuentas por pagar y provisiones se encuentran constituido por
las partidas siguientes:

30 de Junio 2004 30 de Junio 2003

Cuentas por pagar diversas ¢ 287,128,933 196,740,676
Impuestos por pagar

Cuentas por pagar por oper. bursatiles 0 0
Provisiones 704,449,616 376,091,116
Cargos por pagar 409,481,929 335,642,977
Total otras cuentas por pagar y ¢ 1,401,060,478 908,474,769
provisiones

74 Capital social

El capital social de la Corporacion esta representado por 1,467,755,086 acciones
comunes y nominativas de ¢1,00 cada una, para un monto total de
¢£1,467,755,086. Adicionalmente, se han emitido 10,500,000 acciones
preferentes de US$1,00 cada una, para un monto total de US$10,500,000
(¢3,363,315,000).

7.5 Ingresos financieros por cartera de créditos

Periodo 2004 | Periodo 2003
Ingresos financieros por cartera de ¢ 3,954,503,615 3,222,405,295
créditos vigentes
Ingresos financieros por créditos
vencidos o en cobro judicial 2,295,609 1,279,086
Total ¢ | 3,956,799,224| 3,223,684,382

7.6  Gastos financieros por obligaciones con el piiblico

El desglose de los gastos financieros por obligaciones con el piblico es como

sigue:

Descripcion Periodo 2004 Periodo 2003
Gastos financieros por captaciones a la ¢ 233,082,198 152,682,089
vista

Gastos financieros por captaciones a 1,016,525,154 1,024,603,807
plazo

Gastos financieros por sobregiros en 28,306 24330
cuentas corrientes

Total ¢ 1,249,635,658 1,177,310,226
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7.9 Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

Descripeion Periodo 2004 | Periodo 2003
Sueldos y  bonificaciones del ¢ 742,094,147 769,404,556
personal
Cargas sociales patronales 186,394,360 185,201,936
Aguinaldo 63,809,512 62,961,621
Vacaciones 2,626,365 3,279,531
Preaviso y cesantia 8,071,419 8,043,996
Tiempo extraordinario 11,080,749 12,827,511
Viaticos 22,722,695 14,413,930
Incentivos 67,039,237 10,732,267
Refrigerios 11,975,661 12,780,142
Vestimenta 4,184,288 7,876,788
Capacitacién 12,357,268 10,289,768
Seguros para el personal 47,443,308 37,761,520
Otros gastos de personal 92,199,928 796,205
Total ¢ 1,271,998,937| 1,136,369,771
7.8 Otros gastos de administracion
Los otros gastos de administracion se detallan como sigue:
Descripcion Periodo Periodo
2004 2003
Gastos por servicios externos 254,662,659 160,878,198
Gastos de movilidad y comunicaciones 149,150,680 103,551,804
Gastos de infraestructura 281,195,701 243,083,436
(Gastos generales 266,469,404 200,369,780
Total 951,478,444 707,883,218
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Otras concentraciones de activos

8.1 Bienes realizables. Neto

Los bienes realizables se presentan neto de la estimacion para posibles pérdidas, tal

como se detalla a continuacidn;

Descripcidn 30 de Junio 2004 30 de Junio 2003

Bienes muebles ¢14,000,000 ¢14,000,000

Bienes inmuebles ¢205,157,248 ¢21,031,328

Estimaciéon para valuacion de Dbienes (£25,488.672) 0

realizables

Total ¢193,668,576 ¢35,031,328
8.2 Propiedad mobiliario y equipo en uso

El detalle de los bienes de uso es como sigue:
Bienes de uso
2004 2003
Costo Revaluacion Total Total

Edificio ¢ 226,554,201 409,557,020 636,111,221 635,544,570
Mobiliario y equipo de oficina 20,936,484 42,990,119 63,926,604 64,991,914
Equipo de computo 37,920,471 - 37,920,471 37,920,481
Subtotal 285,411,156 452,547,140 737,958,295 738,456,965
Depreciacion acumulada (102,498,482) (183,727,135) (286,225,617) (274,145,240)
Neto 182,912,674 268,820,005 451,732,679 464,311,725
Terreno 18,948,600 60,784,020 79,732,620 79,732,620
Construcciones en curso - - - -
Total ¢ 201,861,274 329,604,025 531,465,299 544 044.346
9, Vencimiento de activos v pasivos a plazos

De conformidad con la normativa emitida por la Superintendencia General de
Entidades Financieras, relacionada con ¢l calce de plazos, a continuacién se
presenta un detalle de las recuperaciones y vencimientos de los activos y

pasivos financieros del Banco:
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Al 30 de junio de 2004

(cifras en miles de colones)

De1a30 De3la De6la De9la De 181 a Mas de Vencido Total

dias 60 dias 90 dias 180 dias 365 dias 365 dias a1mas
de 365
dias

Activos 29,138,303 1,780,208 1,785930 3,306,103 5944517 66,922,420 947,406 109,825,587

Pasivos 49,922,837 5,504,471 5873423 31,990,925 4,402.514 2,510,753 0 100,204,923

Al 31 de junio de 2003

{cifras en miles de colones)

Dela30 De3la De 6l a De9l a De 181 a Mais de Vencido Total
dias 60 dias 90 dias 130 dias 365 dias 365 dias a mas de
365 dias

Activos _17,798.974 3.019.554 1,579,786 4,642,820 7,323,196 48,876,929 1319218 84,560,457

Pasivos 30,592,112 3,152,155 2,939,886 35087773 4,240,179 1,199,847 0 772119952

Los vencimientos de sus captaciones a plazo son considerados dentro del flujo de caja
proyectado del Banco, lo que permite determinar sus necesidades futuras de
Tecursos.

Con respecto a las tasas de interés, el Banco efectia un seguimiento del
comportamiento del mercado. Las tasas de activos y pasivos se ajustan segin

se considere conveniente.

10, Indicadores de riesgo

La estrategia de control de riesgo es establecida por la administracion de
Scotiabank de Costa Rica. Existe un comité de activos y pasivos que fija
los lineamientos a seguir en cuanto al manejo de tasas de interés,
productos, posicion en moneda extranjera, margenes y liquidez.

10.1 Riesgo de liquidez

Los vencimientos mas importantes de sus captaciones a plazo son considerados
dentro del flujo de caja proyectado del Banco, lo que permite determinar
sus necesidades futuras de recursos. Existen lineas de crédito en dolares y
colones contratadas con entidades del exterior y locales para enfrentar
requerimientos adicionales de fondos.
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10.2 Riesgo de tasas de interés

Con respecto a las tasas de interés, el Banco efectia un seguimiento del
comportamiento del mercado. Las tasas de activos y pasivos se ajustan de
acuerdo a la tendencia del mercado Las tasas activas se fijan con base a
las siguientes tasas de referencia del metcado: en colones la tasa de
referencia es la tasa basica pasiva de Banco Central de Costa Rica y en
dolares las tasas New York Prime Rate y Libor. Todas las tasas activas
son variables y ajustables entre uno y tres meses para un mejor calce con
la cartera de depdsitos. Todos los depésitos son pactados a tasas fijas a un
plazo maximo de 60 meses, el plazo promedio es 4 meses.

Calce de Plazos de Tasas de Interés al 30 de Junio de 2004

Tasa de inferés efectiva

Tasade Dias

interés 0-30 3180 94180 181-360 361720 Més de 720
Colones
Activos 2190% ¢ 2,308,820592  3951,065,373 85,124 462 150,451,638 232,126,305 447 199 956
Pasivos 12 29% 2450296738  2,084,426,545 2,463,141,381  1,529,819,862 169,632,486 77,292,483
Brecha de activos y
pasivos ¢ (51467.146) 1866638828  (2,378,016.910)  (1,479,368.224) 62,496,820 369,307,473
US Dolares
Activos 693% ¢ 43,324,392,287 34250 280 817 228,071,376 688390299  1,866,656,136 1,823,366 339
Pasivos 198% 14,260,643,350  9374,762,922  27,785,685,707  2,998,164,688 1314205235  1,245255497
Brecha de activos y
pasivos ¢ 20,063,748,937 24915517895  (27,557.614,331)  (2,309,774,388)  352450,902 578,110,843
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Caice de Plazos de Tasas de Interés al 30 de Junio de 2003

Tasa de interés efectiva

Tasa de Dias
inferés 0-30 3180 91-180 181-360 361720 Mas de 720

Colones
Activos 2353% ¢ 3422417116  2835510,542 47,753 599 92,854,998 197,077,012 154730983
Pasivos 14.72% 2484021787  1,680,091,780 2,260,345,806  1,381,382,600 37,816,023 98,002,617
Brecha de activos y
pasivos i 938,395,329 1155418782  (2212,503307) (1,288,527,802) 159,250,989 56,728,366
LS Déiares
Activos 678% ¢ 23247750327 26,091,164,399 11,763,649 144,357,775 226777743 2,327,178,489
Pasivos 221% 6,425,044,827 4404034672 31422829523  2,853,550,159 479,395,028 584,692,855
Brecha de activos y
pasivos ¢ 26522705500  21,867,129,727  (31.411,065,874) (2739,192,384)  (252617,285) 1,742.485,534

10.3  Riesgo cambiario

El riesgo cambiatio se controla mediante limites establecidos por la
administracién asi como por la restriccién diaria que establece el Banco
Central de Costa Rica, el cual establece una fluctuacién maxima de %%

10.4 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero no cumpla,
completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer, de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que
adquirié dicho activo financieto. El tiesgo de crédito se relaciona
principalmente con la cartera de crédito y estd representado por el monto
de los activos del balance. Adicionalmente el Banco estd expuesto al
riesgo crediticio de los ciéditos fuera de balances, como son los
compromisos, cartas de crédito y garantias.

A la fecha del balance de situacidén no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta
representada por el monto en libros de cada activo financiero. Los clientes
0 grupos mas importantes cuyos préstamos representan individualmente,
un monto igual o superior al 5% del Capital Social y Reservas
Pattimoniales suman un monto total de ¢16,766,870,822

28




10.5 Vencimiento de activos y pasivos a plazos en moneda extranjera

Al 30 de Junio de 2004

{(Cifras en miles de colones)

Dela30 De3la60 De6la90De91al80 DelS80a Mdsde 365 Iﬁf?j‘;g’s Total
dias dias dias dias 365 dias dias ™ s

Activos 23,941,492 1,457,774 1467236 2,435,766 4,645,881 61,199.3361 495,025 95,642,511

Pasivos 43,006,431 4,346,943 4,994,183 29,666,909 3,062,458 2,934,348 0 87271311

Al 30 de funio de 2003
(Cifras en miles de colones)

Dela30 De3la60 De6la90De9]al80 DelS0a Mdsde3ss 'ercidoa

dias dias dias dias  365dias  dias O HEIC Towd

Activos 13,869,142 2,721,872 1,303,923 3,845443 6,109,079 43,955930 961,615 72,767,004

Pasivos 22,981,210 2,326,598 1,648,444 31,961,566 2,857,694 1,064,372 0 66,429,526

11. Hechos relevantes v subsecuentes

Al 30 de junio de 2004, no hay hechos relevantes y subsecuentes requeridos que
deban informarse.

12. Otros hechos requeridos

Al 30 de junio de 2004, no hay otros hechos requeridos que deban informarse.
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D. Notas sobre partidas extra balance, contingencias, otras cuentas de orden y
otra informacion adicional gue no se presenta en el cuerpo principal de los
estados financieros necesaria para la presentacién razonable.

D.1 Cuentas contingentes deudoras

Un detalle de las cuentas contingentes es como sigue:

| 30 de junio de 2004 30 de junio de 2003
Garantias de participacion y

cumplimiento otorgadas ¢ 809,277,029 682,780,323
Avales y fianzas
Otras garantias 8,934,719,103 2,496,347,216
Cartas de crédito confirmadas no

negociadas 545,762,500 106,361,343
Créditos de contingencia

comprometidos 248,693,750
Lineas de crédito de utilizacion

automatica 2,069,437,897 1,484,004,130
Fideicomiso pequefios y medianos

productores
Créditos pendientes por

desembolsar 4,108,586,345

¢ 16,467,782,874 5,018,186,762

Los créditos de contingencia comprometidos corresponden a la garantia
requerida por el Banco Central de Costa Rica para la operacion del Banco.

Las lincas de crédito de utilizacién automatica corresponden al crédito
disponible no utilizado por los clientes de la tarjeta de crédito.

D.2  Activos de los Fideicomisos

El Banco provee servicios de Fideicomiso, donde administra activos de acuerdo
con las instrucciones de los clientes. Los activos y pasivos no se
reconocen en los estados financieros del Banco. El Banco no estid
expuesto a ningin riesgo crediticio sobre esos activos, ni garantiza
ninguno de esos activos.
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Al 30 de junio de 2004, ¢l detalle de los activos en los cuales se encuentran
invertidos los capitales fideicometidos es el siguiente:

Junio de 2004 Junio de 2003
Acciones ¢ 1,000,000 1,000,000
Propiedades 20.442,373,166 19,263,389,818
Total 20,443,373,166 19,264,389,818
D.J3 Otras cuentas de orden
Las otras cuentas de orden se detallan asi;
30 de Junio de 30 de Junio de
2004 2003

Valores recibidos en garantia ¢
Créditos castigados

Productos en suspenso de cartera (intereses
de més de 180 dias)

Otras cuentas de registro

Operaciones de administracion de fondos y
valotes por cuenta de terceros

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS ¢

155,193,982,122
574,881,433
176,407,365

1,902,860,850
14,354,275,002

123,371,723,332
379,285,799
125,304,696

1,297,310,523
23,371,654,560

172,202,406,772

148,545,278,911

D4 Operaciones de administracion de valores vy fondos por cuenta de texrceros

Los contratos que mantiene la entidad a la fecha de cierre de los estados financieros.

exceptuando fideicomisos se detallan asi:
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30 de Junio de 30 de Junio de

Descripcion 2004 2003

¢
Cartera de crédito bajo administracion
Actuacion como agente colocador en 25,646,343 375,883,961
Fondos de Inversion BNCR Colones
Actuacidn como agente colocador en 1,182,972,257 14,495,696,983
Fondos de Inversion BNCR Dolares
Custodias de titulos colones 1,590,082,660 1,653,550,058
Custodias de titulos dolares 11,507,852,270 6,823,353,259
Cheques de viajero en consignacion 47,721,473 23,170,299
OPERACIONES DE ADMINISIRACION DE ¢ 14,354,275,002 23,371,654,560
FONDOS Y VALORES POR CUENIA DE .
TERCEROS

E. Notas que no aplican

Las siguientes notas no aplican por cuanto el Grupo no cuenta con Puesto de
Bolsa, Administradora de Fondos de Inversion ni operadora de Pensiones.

i. Operaciones bursaitiles
ii. Contratos de administracion de fondos de inversion.
ii. Contratos de administracion de fondos de pensién.

F. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Con fecha 13 de mayo de 2002, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (el Consejo), mediante articulos 8 y 5, numerales de 1 al 6, de las
Actas de Sesiones 299-2002 y 300-2002, acord6 implementar en forma gradual,
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por
el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad, a partir del 1 de enero de
2003. Para normar la implementacion de las normas, el Consejo emitié los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por
la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN vy a los Emisores no Financieros. Mediante
esta normativa, el Consejo acordd la aplicaciéon parcial o dejar pendiente la
aplicacién de las normas siguientes:

1. Norma Internacional de Contabilidad No.l: Presentacién de estados
financieros
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El Consejo autorizé no presentar estados financieros comparativos para el afic 2003,
debido al cambio de base contable para la claboracién de estados financieros. La
presentacion comparativa es requerida por la Norma Internacional.

il Norma Internacional de Contabilidad No.2: Estado de flujos de efectivo

El Consejo requiere la aplicacion del método indirecto paia la elaboracién del estado
de flujos de efectivo, sin la opcidén de poder elegir el método directo, el cual también
es permitido por la Norma Internacional.

1. Norma Internacional de Contabilidad No.8: Ganancia o pérdida neta del
periodo, errores fundamentales y cambios en politicas contables

El Consejo no permitid registrar el efecto retroactivo de la adopcion de las normas
internacionales.

v, Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuestos sobre las ganancias

El Consejo postergd la aplicacién de esta norma para el afio que termina el 31 de
diciembre de 2004.

V. Norma Internacional de Contabilidad No.16: Propiedades, Planta y Equipo

El Consejo permitio la revaluacion por el Indice de Precios al Productor Industrial
(IPPI). La Norma Internacional requiere que la revaluacién de activos se efectie
mediante 1a tasacion o avaliio de los bienes.

vi. Norma Internacional de Contabilidad No.18: Ingresos

El Consejo permitio a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento como
ingresos ganados de las comisiones por formalizacién de operaciones de crédito que
hayan sido cobradas antes del 1 de enero de 2003. Adicionalmente, permitié diferir el
25% de la comisién por formalizacién de operaciones de crédito para Ias operaciones
formalizadas durante el afio 2003, ¢l 75% pata las formalizadas en el 2004 y el 100%
para las formalizadas en el afio 2005. La Norma requiere del diferimiento del 100% de
estas comisiones por el plazo del crédito.

El Consejo permitié que la amortizaciéon de las comisiones por formalizacién de
operaciones de crédito y de las primas y descuentos en la compra de instrumentos
financieros se efectiie por el método de linea recta. La Norma Internacional requiere
que estos conceptos se amotticen Unicamente por el método de interés efectivo. El
Consejo postergo la aplicacién del método de interés efectivo para el afio que termina
el 31 de diciembre de 2004.
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vii.  Norma Internacional de Contabilidad No.23: Costos por intereses

El Consejo no permitié la capitalizacién de los costos por intereses que scan
directamente imputables a la adquisicion, construccion o produccidén de algunos
activos que cumplan determinadas condiciones, segin lo establece la Norma
Internacional, como un método alternativo de registio.

viii ~ Norma Internacional de Contabilidad No 22,27,28y 31: Combinaciones de
negocios, consolidacion, subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

El Consejo requiere consolidar aquellas inversiones con una participacion mayor o
igual al 25% de su capital social, independientemente si se tiene el control o no.

X, Nomma Internacional de Contabilidad No 30: Informaciones a revelar en
bancos e instituciones similares

EI Consejo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segin lo establecido en el
Acuerdo 1-95 y que la estimacién para incobrables se determine segliin esa
clasificaciéon. La Norma Internacional requiere que la estimacion para incobrables se
determine mediante un analisis financiero de las pérdidas esperadas especificas y
genéricas.

X. Norma Internacional de Contabilidad No36: Deterioro del valor de los activos

EI Consejo postergd la aplicacion de esta norma para el afio que termina el 31 de
diciembre de 2004.

Xi. Norma Internacional de Contabilidad No.37: Provisiones, activos y pasivos
contingentes

Algunas superintendencias han requerido que se mantenga el registro de algunas
provisiones que no cumplen con lo establecido por la Norma Internacional.

xii  Contingenciag

Como parte de un plan de revision para todo el sistema financiero costarricense,
durante 1999, las Autoridades Fiscales modificaron la declaracién del
impuesto sobre la renta, presentada por el Banco, para los afios terminados
el 31 de diciembre de 1997 y 1996, determinando un aumento en el monto
del impuesto sobre la renta declarada por el Banco para estos afios.

Durante el mes de mayo de 1999, el Banco presenté un recurso de impugnacion
contra el traslado de cargos mencionado, el cual a la fecha de este informe
no ha sido resuelto por las Autoridades Fiscales. Segiin la Administracién
del Banco y de sus asesores legales, tomando como base los criterios

34




expuestos en ese recurso de impugnacion, los cuales se apoyan en criterios
de las autoridades bancarias, existe una alta posibilidad de que ese proceso
sea fallado a favor del Banco.

A la fecha de la emision de este informe, este recurso no ha sido resuelto atin por
parte de las autoridades Tributarias.

Si el resultado de este recurso de impugnacién fuera desfavorable para la
subsidiaria, las Autoridades Fiscales podrian rtevisar y modificar las
declaraciones de impuesto sobre la renta de los periodos posteriores al 31
de diciembre de 1997, con la cual el monto del impuesto sobre la renta para
esos afios podria ser mayor al declarado. A la fecha de este informe, el
Banco no ha registrado provision alguna por ese concepto
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